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i Xac dinh
TY GIA THUC & DU BAO

dE dieu biant tg géd cda Ngdn lidng NWha nabe
hay thip i lisu mite 8 94 hign way ci lom
tida Vit Nam liay blidng la nliing vdn dE gdy

é phuong dién 1y thuyé&t, mét dong noi té

bi dinh gid cao c¢6 thé lam gidm kha

nédng canh tranh cia hang héa mot nudce
trén thi truong thé gidi vi né lam cho gid hang
héa xudt khdu ctia nuéc dé gia ting, trong khi
gid hang nhap kh4u gidm, tir d6 1am x4u di cdn
can thuong mai. Nguogc lai, dong noi té bi mat
gid sé lam gid hang xuat kh4au ré hon, gid hang
nhap kh4u dit hon, tit d6 l1am tidng khd ning
canh tranh ctia hang héa va cdn cdn thuong mai
clia mot nudc c¢6 thé duge cdi thién. Vi vay, vi
thé& canh tranh cia hang héa clia mot nuéc phu
thudc rat 16n vao viéc dong noi té bi dinh gia
cao hay thap.

Van dé dugc dit ra ¢ day 1a lua chon thuée do
nao dé lam co sé danh gia dong tién bi dinh gia
cao hay thap?

Ty gia danh nghia 1a gi4 c4 cia mot dong tién
dugc biéu thi thong qua déng tién khéc, né 1a ty
gida dugc giao dich hang ngay trén thi truong
ngoai hdi. Theo nhiéu nghién ctiu trén thé giéi va
ca ¢ Viét Nam, ty gid danh nghia thudng léch
khéi ngang gia sitic mua do cdc bat hoan hdo cha
thi truong. Vi vay, khi ty gid danh nghia téng hay
gidm chua chic gia tri dong noi té gidm hay ting
theo. Do d6, dé c6 thé ddnh gid mot déng tién
hién tai dang bi dinh gia cao hay thadp nguoi ta
st dung ty gid thuc. Ty gida thuc la ty gid danh
nghia dugc diéu chinh theo tuong quan gid ci
trong nuéc va ngoai nuée. Vi thé cé thé xem ty
gia thuc la mot trong nhing thuéc do sic canh
tranh trong mau dich quéc t& ciia mot quoc gia so
vé6i quoc gia khéc.
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THS. PHAM HONG PHUC

Viéc chon ty gia thuc nao d€ lam co sé danh
gia dong tién bi dinh gi4 cao hay thap ciing rat
quan trong.

Ty gia thuc song phuong chi cho ching ta biét
dugc su 1én gia hay xudng gi4 cia dong noi té so
v6i mot dong ngoai té ma thoi. Ngay nay, mau
dich quéc t& 1a da phuong, trong quan hé mua ban,
mot quéc gia c6 rat nhiéu qudc gia ban hang trén
thé gigi. Van dé dugc dat ra ¢ day la tai mot thoi
diém nhat dinh 1am sao c6 thé biét duge dong noi
té 1én gia hay gidm gia so v6i cac dong tién cia
cdc quoc gia khéc c6 quan hé mau dich, hay néi
cach khéc 1a 1am sao dé c6 thé biét dugc tuong
quan stc mua hang héa cia dong noi té vé6i cac




dong ngoai té dé lam co sé danh gi4 tdc dong cliia
ty gid d6i v6i can caAn thuong mai clia qudc gia?

Ty gid thuc da phuong (REER) hay con goi la
ty gia thuc hiéu luc dugc diéu chinh theo lam
phat so v6i cdc d6i tdc thuong mai c6 tinh dén
trong s6 thuong mai ctia cdc déi tdc, nén c6 thé
néi né thich hgp hon so véi ty gid thuc song
phuong (chi tinh chénh 1éch lam phat gitta hai
doi tdc thuong mai v6i nhau) trong vai tro la
thuéc do mic dd canh tranh vé gid ci clia qudc
gia, 12 mot trong nhiing co sé c6 thé chi ra dong
ndi té bi dinh gid cao hay thap so v6i dong tién
cua cdc doi tdc.

Ngoai ra, REER d&c biét thich hgp vdi cac
nuéc dang phat trién c6 nén kinh té dang
chuyén dé6i va thi truong tién té kém phat trién.
N6 that su hitu ich trong viéc xdc dinh muc ty
gid muc tiéu cho chinh sdch ty gida hon hgp gitta
tha ndi va c6 dinh. (hién tai cum tif nay c6 vé
thich hgp hon véi truong hgp Viét Nam so véi
st dung cum tu “chinh sdch ty gid tha néi c6
ki€m so4at”).
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Bang c4ch diéu chinh ty gi4 theo chénh léch lam
phat quéc ndi so véi lam phat cac doi tac thuong
mai, ta s& c6 ty gia thuc song phuong véi tiing dong
ngoai té. Sau do6, 14y cac ty gia thuc song phuong
nay nhan véi quyén s§ (mic do &nh huéng doi véi
ty gia thuc thong qua ty trong thuong mai cta ting
doi tdc véi qudc gia c6 dong tién tinh REER) ta
duoc chi s6 REER.

Ti co s6 ly ludn nhu trén, tdc gid tién hanh
tinh ty gid thuc song phuong VND/USD va ty gia
da phuong dé lam co s& xdc dinh tién déong hién
tai bi dinh gid cao hay thap. Tiép theo, tac gia
tién hanh danh gia tdc dong cta ty gia thuc lén
hoat dong xudt nhap kh4u cia Viét Nam trong
giai doan 1999 dén 2008 nhim déng gép thém
mot quan diém d6i v6i bién dong ty gid va chinh
sach diéu hanh ty gi4 hién tai.

Dé tinh dugc ty gia thuc da phuong, tdc gid da
téng hgp s6 liéu tir nhiéu ngudén khic nhau nhu
Téng cuc Thong ké Viét Nam, Ngan hang Ngoai
thuong Viét Nam, B9 Lao dong My (tai dia chi
http://www.bls.gov/cpi), trang http://
www.unstats.un.org cia Chinh phid My, Ngan
hang Phat Trién Chau A (ADB), Qu§ tidn té thé
gigi (IMF)...

Vé viéc chon r6 tién té dic trung, tdc gid cdn
cd vao ty trong thuong mai cia Viét Nam va déi
tdc thuong mai dé chon ra cdc dong tién tham
gia “r6 tién” dé tinh ty gid thuc da phuong theo
nguyén tdc uu tién chon déng tién cta cdc doi
tdc c6 ty trong thuong mai 16n vGi Viét Nam.
Ty trong thuong mai cia Viét Nam véi tirng doi
tdc c6 déng tién tham gia ré tién dugc tdc gid
tinh todn cho ting nidm ti ndm 1999 dén ndm
2008, (Pham Héng Phiic, 2009). Bing cdch nay,
téc gid chon duge 10 dong tién tham gia rd tién,
dé 1a cdc dong SGD (Singapore), THB (Thdi
Lan), TWD (Pai Loan), KRW (Han Quéc), JPY
(Nhat), CNY (Trung Quéc), EUR cia DPidc va
Phédp, USD (My). Ngoai ra, khi tinh ty gid thuc
theo quy (phuc vu cho viéc chay héi quy), tdc
gia chi chon ty gid clia 7 déng tién trong sé 10
déng tién trén do khé khin trong viéce tim kiém
dia liéu.

Ty gi4 clia Viét Nam dong v6i c4c doi tac thuong
mai, chi s6 CPI, s6 liéu xuat nhap khiu cta Viét
Nam véi cac ddi tdc va tong kim ngach xuat nhap
kh&u ctia Viéet Nam dugc thu thap trong khodng
thoi gian tif quy 1 ndm 1999 dén quy 4 nam 2008.
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Néu 14y ky co s8¢ 1a nam
1999, REER tu nam 2000

D6 thi 1: Ty gia thuc da phuong va ty s6 xudt nhap khau giai
doan 1999 - 2008.

dén 2008 ma téc gid tinh 120

dugc 1an lugt 14 99,31; 103,18; PP

%\'

106,55; 112,91; 111,61; 80

101,90; 104,28; 103,53; 93.62; 60 —e—REER
khi ky co s 1a nam 2000, S6 40 —=— XM
licu REER cua cdc nam tu 20

2001 dén 2008 lan lugt la o

103,39;  106,37;  112,44; 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

111,19; 101,47; 103,98; — , — : : :
102,91: 90,97. Nguon: So6 liéu xudt nhdp khdu ldy tw Tong cuc Thong ké, REER (ky goc 1999)

° do tdc gid tinh.

Theo két qua tinh todn
dugc, ty gid thuc da phuong
nam 2008 so v6i 1999 1a 93,62 va so v6i nam 2000
12 90,97. Két quéd nay thé hién tién dong bi dinh
gid cao so v6i rd tién té trong nam 2008. Ngoai

phuong.

ra, tién déng ciing bi dinh gid cao so véi USD,
nhung do USD c6 mot qua trinh mat gid manh so
v6i hau hét cdc dong tién trong ré tién, vi thé ty
gia thuc song phuong ciia VND/USD thap hon so
véi ty gia thuc da phuong, hay néi cach khac, tién
dong thuc t& da 1én gid khodng 9% so v6i USD va
chi 1én gia thuc khodng 6,4% so vé6i r6 tién té da
chon.

Nhin chung, do ty gia thuc gidm nén hang héa
Viét Nam c6 kha ndng da gidm stc canh tranh
trén thi truong thé gidgi. Trong vai nidm tré lai
day, lam phéat cda Viét Nam lién tuc tdng cao
chinh 14 nguyén nhan lam x6i mon dan kha nang
canh tranh cia hang héa quéc noi trén thuong
truong quoc té.

Do mdi quéc gia c6 dic thiu kinh t& khac nhau
nén tac dong cha ty gia doi v6i hoat dong xuat nhap
khau sé rat khac nhau. Vi vay can thiét phai tién
hanh kiém chiing thém bing thuc nghiém tac dong
clia ty gia doi véi hoat dong xudt nhap khiu cia
mot nude. Vi 1y do nay, tac gid tién hanh do luong
va danh gia mic do 4nh huéng cha ty gia thuc doi
v6i hoat dong xuat nhap khiu cia Viéet Nam.

DAu tién, tac gid ap dung ly thuyét dudng cong
J1. Nham danh gia xem mot s6 tac dong trong dai
han cta ty gia d6i v6i hoat dong xuat nhap khau
trong vong 10 nam tré lai day cta Viét Nam (tu
1999 dén 2008) c6 phu hgp vé6i ly thuyét nay hay
khong (45 thi 1).

Tit d6 thi cho ching ta thdy ring c6 mot do

Ghi chu: X/M la ty sé xudt khdu trén nhdp khdu; REER la ty gid thuc da

léch pha giita ty gia thuc da phuong va chi s6 xuat
kh4u trén nhap khiu: hai ndm sau ké tir laic REER
tang cdn cAn thuong mai mdéi dugc cai thién. Nam
2002, REER tang so véi 2001 (106,55 so véi
103,18) thi d&n 2005 ty s6 xuadt khiu trén nhap
kh&u méi tdng so véi nadm 2002 (88,26% so véi
84,61). Tuong tu, nam 2003 REER dat dinh cao
nhat 13 112,91, nhung trong ndm nay cdn cin
thanh todn van x4u di so v6i nam 2002, cho dén
nam 2005, 2006 ty so6 xudt kh&u trén nhap khiu
méi tang 1én lan lugt 1a 88,26%, 88,72%. Ngoai
ra, cling c6 hién tugng khi REER giam tir 111,61
(ndm 2004) xuéng 101,9 (ndm 2005) thi phai dén
ndm 2007 (hai ndm sau khi REER giam) ta méi
thdy tac dong x4u lén c4n can thuong mai (ty s6
xudt kh4u trén nhap khéu gidm chi con 77,47%).
Nhin chung, vao nam chi s6 REER tang thi chi s
xuat kh4u trén nhap kh4u gidm, mot khodng thoi
gian sau khi REER ting chi s6 nay mdi ting.
Ngugc lai, vao nam REER gidm thi ngay nadm d6
chi s6 xudt kh&u trén nhap kh4u khéng gidm
tuong tng ma cé6 khi con ting. Vay cé thé thay
ring ty gia thuc da phuong ting hay gidm sé
khoéng c6 tac dong ngay lén can ciAn thuong mai
trong ndm dé ma né c6 tac dung chadm hon.

Ti nhitng phén tich trén, ta thdy ring mic du
c6 do tré tac dong, nhung moi quan hé giita can
can thuong mai va ty gia thuc da phuong 1a moi
quan hé ty 1& thuan vé6i nhau. N6i cach khéc, ty
gid thuc da phuong ting (gidm) c6 thé da 1am can
can thuong mai dugc cdi thién (xdu di). Nhin
chung trong dai han, tdc dong cia REER lén c4an
can thuong mai cla Viét Nam c6 do tré khoang

' Theo Krugman (1991), ngudi phat hién ra dudng cong J, trong giai doan du clua qué trinh pha gia tién té (déng ndi té méat gid), cdn can vang lai tré
nén thdm hut, sau dé khodng hai nam can can vang lai mdi cai thién, hay noi cach khdc la khi phd gia tién té can can vang lai xdu di trong ngdn han

va dugc cai thién trong dai han
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hon hai ndm. Két qua tinh to4an va phan tich duogc
néu & trén cia tdc gid c6 phan phu hop véi 1y
thuyét hiéu tng dudng cong J.

Ngoai ra, chiing ta ciing biét rang Viét Nam la
mot nu6c dang phat trién, nhiéu mit hang trong
nudc chua thé sdn xudt duge hay néu c6 san xuit
dugc di chang nita thi thuong cé chat lugng thap,
gia thanh cao, ty 1&é hang héa da tiéu chudn xuat
kh4u thap, ty 1& nguyén vat liéu dau vao c6 ngudn
goc nhap khiu cao.... Thuc trang nay cia nén kinh
t&é Viét Nam cho thay rat khé dé lam cho khéi
lugng hang xuit kh4u ting manh trong ngén han,
khéi lugng hang nhap khiu ciing gidm cham hon
khi pha gia tién té. T4t cd nhitng diéu nay ham y
ring tai Viét Nam, cdi goi 1a thoi gian cdn can
thuong mai bi xau di trong thoi gian ngdn han khi
pha gia tién té (hiéu Gng gid ca trong ly thuyét
duong cong J) sé& c6 thé kéo dai hon va midc do
tham hut cdn cdn thuong mai cling cao hon so véi
cdc nu6c phat trién.

Tiép theo, dé do ludng mic dd tac dong cta ty
gia doi v6i hoat dong xuat nhap khiu, tdc gid tién
hanh chay mé hinh hdi quy ty s6 xuat khiu trén
nhap khiu theo ty gia thuc song phuong
(VND/USD) va ty gia thuc da phuong.

Theo két qua tinh todn cta tdc gia, su
bién dong cta ty s6 xudt khiu trén nhap
kh4u chiu su tdc dong cta ty gid thuc
song phuong (VND/USD) va ty gia thuc
da phuong va su tdc dong nay nhé (hé so
x4c dinh cta cd hai mé hinh héi quy ty
s6 xuat kh&u trén nhap khiu theo ty gid
thuc song phuong va da phuong vao
khoéng hon 31%). Hay noéi cach khac, su
gidm gia thuc cla tién dong so v6i dong
tién cha cac doi tdc thuong mai chi yé&u
lam tang kha nang canh tranh cia hang
hoa xuat kh&u thé hién qua viéc ty s
xudt kh4u trén nhap khiu tang. Tuy
nhién, do hé sé xdc dinh ctia mé hinh
nhé cho thay ring ngoai ty gi thuc, xuat
nhap kh4u con chiu su tdc dong rat 16n
tlir cdc nhan t& khac.

Ciing theo két qua hdi quy ctia cdc mo
hinh, tdc déng cta ty gia thuc song
phuong d6i v6i xuat nhap khdu c6 do tré
mot quy, tdc la khi ty gid thuc song

cone NeHE NeAN HANG || I

phuong VND/USD téng 1én quy nay thi quy sau
né méi ¢6 tdc dong lam cai thién cdn can thuong
mai, trong khi d6 su tdc dong cta ty gia thuc da
phuong thi khong c6 do tré.

Ngoai ra, tac gia cling tién hanh du béo ty gis.
Két qua mc ty gia du bdo vao cudi 2009 1a 17.834
dong/USD, kha phit hgp v6i du bdo clia ngan hang
PAu tu va Phat Trién (BIDV); mic ty gia du bao
vao nam 2010 1a 18.145 VND/USD (d6 thi 2). Vé6i
cdc muc ty gia VND/USD du bdo nhu trén thi
REER du bdo cho quy 4 nam 2009 va nam 2010
lan lugt 1a 86,154 va 83,4 (Pham Héng Phiic,
2009). Céc két qua du bdo nay cho thdy mot diéu
l1a tién dong sé tiép tuc dugc dinh gid cao trong
thoi gian sap téi.

Vi mé6 hinh du béo cin ci vao cac s6 lidu ty gia
qua khit ma s6 liéu ty gid nay lai bi chi phoi béi
NHNN, cho nén két qua du b4o ciing chiu tac dong
tt chinh sach ty gid cia NHNN. Do d6, du bdo
tién dong ti€p tuc bi dinh gi4 cao cling thé hién
ding quan diém hién nay cia NHNN la sé tiép
tuc diéu hanh chinh sach ty gid nghiéng vé 6n

dinh thi truong va khong phd gid manh ndi té
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trong tuong lai. Muc tiéu chinh cta chinh séch ty
gia la cac muc tiéu nang cao ning luc canh tranh
clia hang héa Viét Nam va muc tiéu 6n dinh gia
cd, cung cAp moi truong vi md 6n dinh. Hai muc
tiéu nay doi khi & vao thé& d6i khang nhau budc
NHNN phadi cé6 su lua chon. Vi vay, muc ty gid
nao dé dat dugc trong tuong lai phu thuoc rat 16n
vao quan diém cta NHNN.

Vé ly thuyét, khi REER nhé hon 100, tién dong
dang bi dinh gi4 cao so véi ré tién té. Thém vao
do, trong mot thoi gian kha dai, NHTM thuong

D6 thi 2: Ty gida danh nghia VND/USD ti nim 1999 dén 2010

thang quan hé cung ciu ngoai té va gay ra hién
tugng chénh léch ty gia gitta hai thi truong chinh
thic va khong chinh thiec. NHNN dudng nhu
thudng ¢ vao thé bi dong trong qud trinh kiém
sodt, kim cuong ty gié.

Nhin toan cdnh sudt chiéu dai 10 nam qua, ty
gid binh quan lién ngan hang kh4 6n dinh mic du
thi truong thuc t& bién dong rat manh thé hién ro
rang quan diém uu tién cho 6n dinh kinh t& vi mo
cia NHNN, tranh tao ra nhiing ct séc qud mic.
Pong thoi qua nhitng phan tich trén, ta c6 thé dua
ra nhan xét 1a mac du ty gia
chua that su linh hoat,

nhung NHNN da diéu hanh
:z‘ggg - chinh sach ty gia kha sat véi
17,000 — ty gia thuc da phuong. Chinh
a 1?882 — ~ sé\ch ty gida khong chi dugc
é 14,000 | — diéu hanh chi /hu’(fng vao muc
> 13,000 tiéu duy nhat la dap dng
12,000 chénh léch lam phat dé hd
1;:882 | | | | | | | tro xudt khdu ma con ddm
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 DB DB bdo cung cidp moi trudng 6n
) 20097 20107 dinh cho qua trinh tang

nam truéng kinh t&.

Nguoén: Tu nam 1999 dén nam 2008: ty gid VND/USD la ty gid bdn ciia Ngdn
hang ngoai thuong Viét Nam vao cuéi ndm; ty gia VND/USD ndm 2009 va ndm
2010 la ty gid quy 4 nam 2009 va quy 4 nam 2010 do tdc gid dy bdo.

xuyén phai giao dich ty gid ¢ mic tran bién do
cho phép, ty gia VND/USD trén thi truong khong
chinh thitc thudng xuyén cao hon ty gia do NHTM
niém yét, cing thing cung ciu ngoai té.... Tat ca
nhitng diéu nay c6 thé la bing ching cho thay
tién déng dang bi dinh gid cao, NHNN da diéu
chinh téng ty gid khong dia dé dua né vé ving
ngang gia siic mua so v6i mot “rd” tién té trong
nam 2008. Ty gid hién tai chia dung rat it thong
tin thi truong, dudng di cia né trong thoi gian qua
c6 thé da dugc NHNN nin lai theo quan diém chu
quan cia minh.

Quan diém thién vé 6n dinh thi trudng cia
NHNN ciing dugc thé hién rat rd trong nam 2008,
khi NHNN da quyét tdm “6n dinh” ty gid
VND/USD, tranh ty gid tdng qud mdc va cad gidm
qud muc. Cdc dong thai trén cia NHNN lam cho
ty gia nhiéu thoi diém da khong dugc diéu chinh
kip thoi dé dap tng céc tin hiéu thi truong, khién
thi truong ngoai hoi mat thanh khoédn, 1am cing

Nhin chung, ty gid dugc
gitt “6n dinh” qud lau trong
Idc lam phéat trong nuéc lién
tuc ting cao da lam cho tién dong bi dinh gia cao,
diéu nay lam x6i mon kha ning canh tranh cta
hang héa Viét Nam trén thi truong thé gigi. Bén
canh d6, viéc ¢6 dinh ty gid cang qua 1au nguy co
rdi ro cang 16n khi xay ra khing hodng. Do tién
dong bi dinh gid cao nén ty gia khong phdn anh
cdc tin hiéu cla thi truong, dén mot lic nao do,
né6 c6 thé bi tdn cong toan dién bdi hoat dong dau
co. Ty gia khi d6 khong dugc mién dich t6t nén
stic dé khang yé&u 6t, khi con khiing hodng tran
lan, tinh hinh c6 thé vuot ra khéi tAm kiém soat
ctia NHNN. Cugc khing hodng tai chinh chau A
cho mot bai hoc kinh nghiém quy gid vé viéc c6
dinh ty gia?.

Du gi di nita, viéc tién dong bi dinh gid cao
trong béi cdnh cdn can thuong mai lién tuc bi
tham hut 16n trong nhiéu nim lién khong phai la
dong thdi tich cuc. Vi vay, theo quan diém cla téc
gid, NHNN can diéu chinh ting ty gid trong thoi
gian sip t6i. Mot su diéu chinh tang ty gid hop ly

2 Cudc khiing hodng tai chinh chau A 1997-1998, cac nén kinh té cac nudc Béng Nam A ¢o hién tugng bong béng, lam phat tang cao, trong khi NHTW
can thiép dé duy tri sy 6n dinh clia déng néi té. Cudc khiing hodng xdy ra, Thai Lan tuyén bé phé gid déng Bath ddn dén viéc pha gia hang loat cac
déng tién khdc nhu Rupiath clia Indonesia, Ringit ctia Malaysia, déng Peso Philippin, déng Won clia Han Quéc...
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c6 thé gitp cung ciu ngoai hoi cé thé gap nhau
ma khong nhat thiét phai st dung dén quy du trit
ngoai hai.

Tuy nhién, tdc gid khong ung hd mot cuéc pha
gid manh tién dong nham khuyén khich xu4t
kh&u theo ¥ kién cia mot vai chuyén gia tai
chinh. Chinh sédch ty gid khong thé chi nghiéng
vé muc tiéu hé tr¢ hang xudt khdu ma né con
phai ddm bdo khéng lam ting nguy co rdi ro ty
gia khi ty gid tang. D6 la viéc ty gid tidng lam
ting gid thanh san ph4dm cia cdc doanh nghiép
c6 nguyén liéu dau vao nhap kh4u, ting ng nan
cia chinh pha va cdc doanh nghiép c6 ng vay
bing ngoai té.... Cho nén, mic du tac gid dé xudt
diéu chinh ting ty gida nhung d6 khong phai la
mot cudc pha gia manh tién dong chi dé khuyén
khich xuat kh&u.

Mic du ty gid c6 tdc dong nhat dinh dén can
can thuong mai, nhung mde do tdc dong nay nhd.
DPiéu nay cho thay kha ning canh tranh ctia hang
héa Viét Nam con phu thudc nhiéu vao cic yé&u to
khac nhu ning luc canh tranh clia nén kinh té&,
cach thiic diéu hanh kinh t& vi mo ctia chinh phu
va cd moi trudng kinh t& thé gidi... Vi vay, khong
nén qua ky vong vao ty gia dé gidi quyét cac van
dé cia nén kinh té&, trong d6 cé muc tiéu hd trg
kha ning canh tranh clia hang xuit khiu.
Thay vi trong cho vao su hd trg ctia ty gi4,
chinh phii nén ddy manh céi cach co cau kinh
t&, khuyén khich phat trién cic nganh nghé
c6 gia tri gia tdng cao... nham tiing buéc nang
cao ning luc canh tranh clia nén kinh té&.

Ciing tir cac két qua tinh todn dugc, tac gia
dé nghi st dung ty gia thuc da phuong lam ty
gid muc tiéu. Theo cdch thic nay, ty gia sé
duge neo vao mot ré tién va REER duge su
dung nhu 12 cong cu dé do luong mic do dinh
gi cao hay thap cta tién dong. Theo do, ty gia
s& dugc diéu chinh huéng vé mic ty gia c6
ngang gia stic mua so v6i mot ré tién nham
ddm bdo khd ning canh tranh quéc t& cta
hang héa qudc nodi.

Né6i cach khéc, chinh sich diéu hanh ty
gid trong thoi gian t6i nén s dung ty gia
thuc da phuong d€ kiém tra tinh phtt hop cia
ty gid binh quén lién ngidn hang do NHNN
cong bo hang ngay. Tuy nhién, ty gid thuc da
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phuong 1a mot chi s6 tong hgp cla su canh tranh
thuong mai quéc t& khong hoan héo vi cdc han
ché& vé ky thuat tinh toan chi s6 nay va vi co cau
clia nén kinh t& Viét Nam. Cho nén viéc van dung
ty gid nay trong diéu hanh chinh sach ty gia phai
hét stc than trong.

DPiéu hanh ty gid thuc su 1a mot nhiém vu rat
phtic tap, khong phdi nhu mot co ché tu dong,
dua dit liéu vao va... chay chuong trinh nhu may
tinh dugc. Vi vay, bAt cd su thay d6i nao trong
gid tri tién dong déu phai dit trong mdi quan hé
vGi cdc bién s6 vi mdé khéc cia nén kinh t& dé
ddm bdo ring su diéu chinh ty gi4d 1a phu hop,
ddp ding dugc su cAn bing tong thé ctia nén kinh
t& chi khong riéng muc tiéu hé trg xudt khiu.

Trong thuc t& ty gid thuong léch khéi ngang
gid mua va hau nhu rat khé xic dinh dugce mic
ty gid d€ c6 ngang gid stic mua hay tao ra lgi thé
canh tranh cho hang héa trong nudc. Ngoai ra,
ty gid 12 mot nhan t6 thudc vé thi truong, cho
nén can thiét tra bét ty gid vé cho thi truong va
dé né gitt 14y vai tro 1a mot van diéu ti€t cung
cidu ngoai hdéi, chinh phi khéng ph&i st dung
nhiéu tai nguyén nhan luc chi cét giit cho duge
ty gid c6 dinh. Bén canh dé, viéc c6 gidng dinh
ra muc ty gid can bang bang y chi chd quan cé
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kha nang canh tranh hang héa, cAn phai nhanh
chéng tao ra mot méi truong thich hgp cho ty gia
van dong theo cac quy luat kinh t& von c6 dé né
c6 thé phan 4nh cdc tin hiéu cta thi truong. Vi
diéu nay, NHNN can x4c dinh co ché ty gid phu
hop cho tinh hinh kinh t& Viét Nam hién nay, d6
14 co ché& tha ndi c6 kiém so4t ding ban chat cia
né v6i mic do tha néi phai duge gia ting dang ké
theo tién do ph4t trién cta thi truong ngoai hoi.
Cho nén s6m trién khai c4c bién phap dé thic diy
su phat trién cta thi truong ngoai hoi 1a cong viée
khong thé chan chir d6i véi chinh phum
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