
N eàn kinh teá ñaàu taøu cuûa theá giôùi ñaõ baét
ñaàu beùn reã, maëc duø vaãn coøn nhieàu khoù
khaên nhöng ñoù chæ laø nhöõng yeáu toá

ngöôïc chieàu trong moät toång theå ñang toát daàn
leân. Tính ñeán ngaøy 5/11, Cuïc Döï tröõ Lieân bang
Myõ (FED) ñaõ hoaøn thaønh chöông trình mua laïi
traùi phieáu chính phuû trò giaù 300 tyû USD, FED
nhaän ñònh chi tieâu gia ñình coù xu höôùng taêng
nhöng coøn haïn cheá do tình traïng thaát nghieäp
vaãn gia taêng, thu nhaäp taêng chaäm. Ñoàng thôøi
FED quyeát ñònh duy trì möùc laõi suaát thaáp 0-
0,25%/naêm trong moät thôøi gian daøi. Theo soá lieäu
coâng boá ngaøy 23/11 cuûa hieäp hoäi nhaø ñaát Myõ,
doanh soá baùn nhaø ñang söû duïng trong thaùng 10
taêng hôn 10%. Doanh soá baùn cuûa ngaønh coâng
nghieäp oâ toâ, cuï theå laø oâ toâ vaø xe taûi haïng nheï
taêng tôùi 10,5 trieäu chieác trong thaùng 10, leân tôùi
14% so vôùi thaùng tröôùc sau khi chính phuû thoâng
qua hoã trôï mua xe cuûa chính phuû, thöôûng tieàn
khi ñoåi xe môùi nhaèm thuùc ñaåy kinh teá noùi chung
vaø coâng nghieäp oâ toâ Myõ noùi rieâng. Beân caïnh ñoù,
baùo caùo cuûa Boä Thöông maïi Myõ cho bieát lôïi
nhuaän doanh nghieäp Myõ taêng 0,2% trong thaùng
10, möùc cao nhaát trong voøng 5 naêm qua. Kinh
teá Myõ ñöôïc OECD naâng möùc döï baùo taêng tröôûng
trong naêm 2010 leân gaàn gaáp 3 laàn so vôùi möùc
döï baùo tröôùc ñoù. Cuï theå, OECD döï baùo taêng
tröôûng GDP cuûa Myõ trong naêm 2010 ñaït 2,5%
so vôùi möùc döï baùo 0.9% hoài thaùng 6.

Vieäc duy trì laõi suaát ôû möùc thaáp cuûa Myõ caøng
cuûng coá theâm nieàm tin trong giôùi ñaàu tö raèng
ñaø hoài phuïc kinh teá Myõ vaãn coøn raát gaäp gheành.
Ngay caû chuû tòch FED, Ben Bernanke, trong baøi
dieãn vaên taïi Caâu laïc boä Kinh teá New York nhaän
ñònh kinh teá Myõ ñang hoài phuïc raát khieâm toán.
Theo oâng, tyû leä thaát nghieäp ngaøy caøng taêng cao
vaø chính saùch tín duïng thaét chaët chính laø
nhöõng trôû ngaïi lôùn ñoái vôùi neàn kinh teá lôùn nhaát
theá giôùi naøy.

Taïi Chaâu AÂu thôøi gian naøy, Ngaân haøng
Trung öông (NHTW) Chaâu AÂu seõ baét ñaàu caét
giaûm caùc bieän phaùp kích thích kinh teá trong
naêm 2010. Theo coâng boá cuûa cô quan thoáng keâ
Chaâu AÂu ñeán ngaøy 20/11, caùn caân thöông maïi
cuûa khu vöïc naøy trong thaùng 9 coù söï caûi thieän
ñaùng keå so vôùi thaùng tröôùc. Theo ñoù, thaëng dö
thöông maïi khu vöïc ñaït 3,7 tyû EUR, so vôùi möùc
thaâm huït 2,3 tyû EUR thaùng tröôùc. Ñaït ñöôïc keát
quaû naøy phaûi keå ñeán söï caûi thieän tình hình xuaát
khaåu cuûa caùc nöôùc lôùn trong khoái, ñaëc bieät laø
Ñöùc. Ñoái vôùi kinh teá Anh, thoâng tin ñaùng chuù yù
trong tuaàn qua laø söï caûi thieän trong doanh soá
baùn leû thaùng 10. Vôùi möùc taêng 0,4% so vôùi
thaùng tröôùc, ñaây laø thaùng thöù hai lieân tieáp chæ
tieâu naøy coù söï gia taêng. Ñieàu naøy cho thaáy ngöôøi
tieâu duøng ñang daàn trôû neân tin töôûng hôn vaøo
trieån voïng neàn kinh teá; hoï baét ñaàu taêng chi
tieâu, moät ñoäng löïc quan troïng cho söï phuïc hoài

Kinh teá thaùng 11 
& nhöõng côn loác vaøng

TRAÀN CAO TRÍ
Phoøng kinh doanh tieàn teä NH Phöông Nam

Thaùng 11 troâi qua vôùi nieàm raát nhieàu hi voïng xen laãn nhöõng lo aâu ñoái vôùi kinh teá
toaøn caàu. Caùc nöôùc vaãn ñaåy maïnh caùc bieän phaùp nhaèm thuùc ñaåy taêng tröôûng
kinh teá, ñöa kinh teá ñeán söï oån ñònh hôn ñeå taïo ñaø cho söï phaùt trieån trong thôøi
gian tôùi, caùc nhaø ñaàu tö vaãn doõi theo vieäc thöïc thi caùc bieän phaùp, caùc chính saùch
cuûa chính phuû caùc nöôùc. Tuy nhieân, coù veû nhö vaãn caàn phaûi traûi qua moät thôøi
gian daøi nöõa kinh teá theá giôùi môùi thaät söï ñi vaøo oån ñònh vaø phaùt trieån beàn vöõng.
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kinh teá. Theo UÛy Ban Chaâu AÂu (EC), thaâm huït
ngaân saùch trung bình cuûa khu vöïc naøy khoaûng
6,9%GDP trong naêm 2010, tyû leä thaát nghieäp leân
tôùi 10,9% trong naêm 2011, möùc cao nhaát keå töø
naêm 1995. Tuy nhieân, kinh teá khu vöïc Chaâu AÂu
ñöôïc OECD döï baùo seõ ñaït möùc taêng tröôûng 0,9%
trong naêm 2010.

Kinh teá Chaâu AÙ tieáp tuïc troâng chôø vaøo trieån
voïng cuûa Trung Quoác. Theo nhaän ñònh cuûa phoù
thuû töôùng Trung Quoác ngaøy 5/11, kinh teá Trung
Quoác ñang treân ñaø taêng tröôûng vaø coù theå ñaït muïc
tieâu taêng 8% trong naêm 2009. OECD cuõng naâng
möùc döï baùo taêng tröôûng cuûa Trung Quoác trong
naêm 2100 leân 10,2%, ñoàng thôøi cuõng caûnh baùo
Trung Quoác caàn thöïc hieän caùc bieän phaùp thaét
chaët tín duïng ñeå ngaên tình traïng bong boùng taøi
saûn. Nhaät Baûn cuõng ñoùn tin toát khi GDP nöôùc
naøy trong quyù III taêng tröôûng vöôït xa döï baùo.
Theo ñoù, GDP quyù III taêng 4,8%, laø möùc cao hôn
nhieàu so vôùi con soá 2,6% theo döï baùo cuûa nhieàu
nhaø kinh teá ngaøy 17/11. Tuy nhieân, Nhaät tieáp tuïc
ñoái maët vôùi tình traïng giaûm phaùt keùo daøi trong
nhieàu thaùng qua. Chæ soá giaù tieâu duøng (khoâng
tính thöïc phaåm töôi soáng) ñaõ giaûm thaùng thöù 7
lieân tieáp trong thaùng 9, vaø NHTW nöôùc naøy
(BOJ) döï baùo tình traïng treân coù theå keùo daøi tôùi
naêm taøi chính 2011. Theo döï baùo cuûa OECD, toác
ñoä taêng tröôûng GDP cuûa Nhaät Baûn trong naêm
2010 laø 1,8%, taêng gaáp hôn 2 laàn möùc döï baùo
0,7% trong thaùng 6 ngaøy 20/11.

Ñieåm saùng nhaát cuûa Chaâu AÙ thaùng qua laïi laø
Singapore, ñaûo quoác sö töû tuyeân boá suy thoaùi
chính thöùc keát thuùc vaøo ngaøy 19/11 khi neàn kinh
teá ñaït ñöôïc taêng tröôûng lieân tieáp trong quyù II vaø
quyù III. Theo ñoù, GDP quyù II taêng 21,7%, quyù

III taêng 14,2%,. So
vôùi cuøng kyø naêm
ngoaùi, GDP quyù III
taêng 0,6% khaû
quan hôn nhieàu so
vôùi möùc taêng
tröôûng aâm 3,3%
trong quyù II/2009.
Theo Boä Thöông
maïi vaø Coâng
nghieäp Singapore,
trieån voïng naêm tôùi
GDP coù theå taêng töø
3-5%. 

Söï hoài phuïc cuûa Singapore môû ra töông lai
töôi saùng hôn cho Chaâu AÙ noùi rieâng vaø theá giôùi
noùi chung veà trieån voïng cuûa kinh teá theá giôùi. Ta
coù theå hy voïng trong thôøi gian saép tôùi caùc nöôùc
cuõng seõ tieáp böôùc con roàng cuûa Chaâu AÙ naøy.

Thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK) theá giôùi lieân
tuïc taêng leân nhöõng ñænh cao môùi trong voøng moät
naêm qua laø thöôùc ño phaûn aùnh ñaø phuïc hoài cuûa
kinh teá theá giôùi. Maëc duø coù nhöõng giai ñoaïn ñieàu
chænh nhöng nhìn chung xu höôùng ñi leân cuûa
chöùng khoaùn theá giôùi vaãn laø xu höôùng chuû ñaïo
trong thôøi gian qua. Tuy nhieân, giaønh ñöôïc söï
quan taâm nhieàu nhaát cuûa giôùi ñaàu tö trong thaùng
11 coù leõ laø thò tröôøng vaøng, laø thaùng cuûa nhöõng
con soá kyû luïc môùi, nhöõng ñænh cao môùi ñöôïc thieát
laäp vaø phaù vôõ lieân tuïc nhö khoâng gì coù theå ngaên
caûn ñöôïc ñaø taêng cuûa giaù vaøng. Giaù vaøng lieân tuïc
taêng cao trong voøng 5 thaùng trôû laïi ñaây nhöng
chæ thöïc söï “gaây soác” vaøo ngaøy 04/11 khi maø
NHTW AÁn Ñoä coâng boá mua 200 taán vaøng töø Quyõ
Tieàn Teä Quoác Teá (IMF), taêng döï tröõ vaøng cuûa
nöôùc naøy theâm 56%. Xu höôùng USD suy yeáu trong
thôøi gian qua ñaõ hoã trôï giaù vaøng leân cao, cuøng vôùi
vieäc AÁn Ñoä coâng boá mua theâm vaøng ñaõ thaät söï
chaâm ngoøi cho laøn soùng ñaàu tö vaøng cuûa giôùi ñaàu
tö. Sau khi phaù vôõ möùc kyû luïc 1030USD/oz, vaøng
lieân tuïc ñi leân gaàn 1100USD/oz. Ngaøy 5/11, Cuïc
Döï tröõ Lieân bang Myõ cho bieát seõ tieáp tuïc duy trì
laõi suaát ôû möùc thaáp moät thôøi gian caøng laøm cho
giôùi ñaàu töø phaùt cuoàng maø tìm ñeán vaøng. Ngaøy
23/11, NHTW Nga laïi coâng boá ñaõ mua 15,6 taán
vaøng trong thaùng 10. Ñoäng thaùi mua vaøng cuûa AÁn
Ñoä vaø Nga ñaõ laøm daáy leân khaû naêng NHTW caùc
nöôùc seõ tieáp tuïc mua vaøng nhö laø nguoàn tröõ thay
theá ñoàng USD ñang ngaøy caøng suy yeáu caøng laøm
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cho vaøng coù dòp toûa saùng hôn. Lieân tuïc caùc ñænh
cao môùi trôû thaønh nhöõng con soá cuûa quaù khöù khi
maø vaøng tieán thaúng leân gaàn möùc 1200USD/oz
trong nhöõng ngaøy cuoái thaùng 11. 

Ñeán ñaàu thaùng 12, moác 1200USD/oz laïi bò boû
qua, vaøng leo leân 1227-1228USD/oz trong phieân
giao dòch Chaâu AÙ. Maëc duø ngaøy 28/11 vaøng ñaõ
coù moät ñôït giaûm giaù raát maïnh chæ trong voøng
moät buoåi chieàu sau khi hieäu öùng Dubai lan toûa
sang TTCK vaø haøng hoùa khieán vaøng giaûm hôn
60USD töø möùc 1195USSD/oz veà 1130USSD/oz
nhöng vaãn khoâng ngaên ñöôïc söï thaêng tieán cuûa
vaøng. Vaøng ñaõ hoài phuïc moät caùch thaàn kyø chæ
sau moät ñeâm vaø treøo leân möùc 1174USD/oz tröôùc
söï ngôõ ngaøng cuûa giôùi ñaàu tö. 

Döïa treân ñoà thò kyõ thuaät ngaøy, sau khi vaøng
leân 1228USD/oz öùng vôùi möùc khaùng cöï
Fibonanci 261,81%, ñoàng thôøi caùc chæ baùo kyõ
thuaät ñeàu cho tình traïng “overbought”, coù theå
vaøng ñaõ keát thuùc soùng taêng thöù 3 khi gaëp möùc
caûn naøy. Coù leõ vaøng caàn moät khoaûng thôøi gian
ñieàu chænh laïi sau chuoãi ngaøy taêng noùng vöøa qua
ñeå hoaøn thaønh soùng ñieàu chænh 4, khaû naêng
vaøng giaûm laïi vuøng 1125-1130USD/oz öùng vôùi
möùc hoã trôï Fibonanci 161% laø hoaøn toaøn coù theå.
Vaø chuùng ta coù theå hi voïng raèng sau ñoù laø soùng
5 Elliot seõ ñöa vaøng leân nhöõng ñænh cao môùi
trong töông lai, 1300USD/oz hay 1400USD-
1500USD/oz coù leõ seõ chæ laø vaán ñeà thôøi gian.

Côn loác “vaøng” trong nöôùc
Ñöôïc söï tieáp söùc ñaø taêng giaù cuûa vaøng theá

giôùi, thò tröôøng vaøng trong nöôùc ñaõ thaät söï taïo
neân côn loác “giaù” trong khoaûng thôøi gian töø 6-
11/11 vôùi toác ñoä taêng giaù phi maõ vöôït xa söï taêng
giaù cuûa vaøng theá giôùi. Khoâng nhö ñôït taêng giaù
laàn tröôùc vaøng chæ phaù caùc moác 20 trieäu/löôïng
hay 21 trieäu/ löôïng roài sau ñoù seõ daàn ñi vaøo oån
ñònh. Laàn naøy, laàn löôït caùc moác giaù
24trieäu/löôïng, 25 trieäu/löôïng, 26 trieäu/löôïng, 27
trieäu/löôïng, 28 trieäu/ löôïng daàn bò phaù vôõ chæ
trong moät thôøi gian ngaén maø ñænh ñieåm laø tröa
ngaøy 11/11 möùc giaù 29,3 trieäu/löôïng ñöôïc thieát
laäp vaø laø möùc cao nhaát töø tröôùc ñeán nay, cheânh
leäch so vôùi giaù theá giôùi quy ñoåi khoaûng 3-3,5
trieäu/löôïng. Tuy giaù vaøng trong nöôùc taêng nhanh
hôn vaøng theá giôùi vaø cheânh leäch cao hôn nhieàu
so vôùi giaù quy ñoåi nhöng ngöôøi daân vaãn ñoå xoâ ñi
mua vaøng. Döôøng nhö thôøi gian naøy moïi ngöôøi
ñeàu aên nguû cuøng vôùi vaøng, hoï saün saøng mua

vaøng baèng baát cöù giaù naøo. Tình traïng ngöôøi daân
chen chuùc nhau mua vaøng taïi caùc tieäm vaøng, caùc
ngaân haøng dieãn ra lieân tuïc trong vaøi ngaøy vaø chæ
coù mua vaøng coøn beân baùn vaøng raát nhoû gioït ñaõ
khieán cho nguoàn cung khan hieám vaø giôùi ñaàu cô
ñaõ ñöôïc dòp ñaåy giaù vaøng leân moät caùch choùng
maët. Ñieàu gì ñaõ laøm neân côn “ñieân” cuûa ngaøy
11/11, coù moät soá lyù do sau: aûnh höôûng töø söï taêng
giaù cuûa vaøng theá giôùi do nhieàu nguyeân nhaân;
hoaït ñoäng mua vaøo oà aït, ít baùn ra hôn vì ngöôøi
daân kieân quyeát giöõ vaøng ñeå traùnh ruûi ro laøm cho
tình hình cung caàu raát caêng thaúng. Löïc caàu trong
nöôùc raát cao ñaõ laøm cho vaøng nhaûy voït vaø cheânh
leäch lôùn so vôùi theá giôùi; cheânh leäch giöõa tyû giaù
thò tröôøng töï do so vôùi giaù lieân ngaân haøng khieán
cho tình traïng khan hieám USD caøng leân cao, tyû
giaù USD treân thò tröôøng töï do cuõng goùp phaàn
vaøo söï gia taêng giaù vaøng; nguoàn cung trong nöôùc
laïi eo heïp. Töø thaùng 6/2008 Ngaân haøng Nhaø
nöôùc (NHNN) vaãn chöa cho pheùp nhaäp khaåu
vaøng nhaäp sieâu cao, nguoàn ngoaïi teä öu tieân cho
nhaäp khaåu caùc maët haøng thieát yeáu; vai troø cuûa
giôùi ñaàu cô. Khi giaù vaøng theá giôùi taêng, giaù vaøng
trong nöôùc cuõng taêng nhanh. Nhöng khi giaù theá
giôùi giaûm thì vaøng trong nöôùc khoâng giaûm cuøng
bieân ñoä, thaäm chí laø khoâng giaûm. Nhieàu ngöôøi
mua, ít ngöôøi baùn hôn neân caùc nhaø ñaàu cô coù cô
hoäi ñaåy giaù leân cao; taâm lyù mua baùn vaøng theo
soá ñoâng cuûa nhaø ñaàu tö, ngöôøi daân cuõng goùp
phaàn trong côn loác “vaøng” vöøa qua.
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Vaøo chieàu 11/11, vôùi ñoäng thaùi cho pheùp nhaäp
khaåu vaøng, NHNN ñaõ ngay laäp töùc xoa dòu ñöôïc
thò tröôøng vaøng, taâm lyù nhaø ñaàu tö oån ñònh hôn,
giaù vaøng ñaõ nhanh choùng rôøi moác 29,3 treäu/löôïng
vaø giaûm maïnh veà möùc 27-27,5 trieäu/löôïng, sau ñoù
taêng daàn theo ñaø taêng cuûa vaøng theá giôùi vaø oån
ñònh quanh möùc 28-28,5 trieäu/löôïng. Coù theå noùi
bieän phaùp treân cuûa NHNN nhö moät lieàu thuoác
giuùp cho thò tröôøng vaøng trong nöôùc haï nhieät vì
ñaõ lieân thoâng hôn vôùi theá giôùi, oån ñònh thò tröôøng
vaøng trong nöôùc.

Trong hôn hai thaùng qua, tình hình ngoaïi teä
ñöôïc moïi ngöôøi ñaùnh giaù laø raát caêng thaúng, tyû
giaù lieân ngaân haøng lieân tuïc taêng. Ngaøy 10/9, tyû
giaù lieân ngaân haøng laø 16983 ñoàng/USD thì ñeán
ngaøy 10/10 tieán ñeán 17001 ñoàng/USD vaø ñaït
ñænh 17021 ñoàng/USD vaøo ngaøy 10/11. Tình
hình naøy hoaøn toaøn traùi ngöôïc vôùi theá giôùi khi
maø ñoàng USD lieân tuïc maát giaù so vôùi caùc ñoàng
tieàn khaùc. 

Ñieàu chôø ñôïi cuoái cuøng cuõng ñaõ ñeán khi NHNN
can thieäp. Tyû giaù bình quaân lieân ngaân haøng ñöôïc
ñaåy leân töø 17034 ñoàng/USD trong ngaøy 25/11 leân
17961 ñoàng/USD vaøo ngaøy 26/11 taêng 5,44%.
Bieân ñoä tyû giaù seõ thu heïp coøn 3% thay vì 5%.
Tính chung caû hai bieän phaùp, tyû giaù chính thöùc
seõ taêng khoaûng 3,44%, ngaân haøng coù theå mua baùn
vôùi möùc traàn 18500 ñoàng/USD. Ñoàng thôøi ñeå giaûm
bôùt söùc eùp tyû giaù, laõi suaát cô baûn baèng VND cuõng

taêng töø 7% leân 8%. Ñaây ñöôïc xem laø bieän phaùp
nhanh vaø maïnh cuûa NHNN ñeå can thieäp thò
tröôøng. Ñoäng thaùi thu heïp bieân ñoä cho thaáy thaùi
ñoä kieân quyeát baûo veä vaø oån ñònh giaù trò cuûa ñoàng
Vieät Nam. Trong khi vieäc ñieàu chænh tyû giaù lieân
ngaân haøng ñeå tyû giaù chính thöùc phaûn aùnh gaàn
hôn cung caàu thò tröôøng, taïo ñieàu kieän ñeå ngaân
haøng ñi ñöôøng thaúng maø tieáp caän vôùi nguoàn ngoaïi
teä ñang bò gaêm giöõ trong doanh nghieäp vaø daân
chuùng, thay vì phaûi ñi ñöôøng voøng vaø laùch luaät
nhö tröôùc. Taêng tyû giaù seõ hoã trôï cho xuaát khaåu,
ñoàng thôøi laøm taêng nghóa vuï ñoùng thueá ñoái vôùi
caùc nhaø nhaäp khaåu, qua ñoù taïo söùc eùp giaûm nhaäp
sieâu, tieát cheá caàu vôùi ngoaïi teä. Ñeå boå sung nguoàn
cung cho thò tröôøng, NHNN cuõng ñeà nghò Thuû
töôùng coù lôøi vôùi caùc taäp ñoaøn kinh teá nhaø nöôùc
taäp trung ngoaïi teä vaøo heä thoáng ngaân haøng.

Chính saùch keùp cuûa NHNN (vöøa ñieàu chænh
tyû giaù USD/VND vöøa ñieàu chænh laõi suaát cô baûn)
ñöôïc xem laø caùch laøm hieäu quaû goùp phaàn giaûi
quyeát tình traïng caêng thaúng ngoaïi teä hieän nay.
Hieäu quaû deã thaáy nhaát laø tyû giaù USD treân thò
tröôøng töï do ñaõ ngay laäp töùc haï nhieät trong
ngay sau ñoù.

Xeùt veà maët vó moâ, cung caàu khoâng ñeán möùc
caêng thaúng, song coù moät ñieåm gì ñoù khieán cho thò
tröôøng ngöng ñoïng. Caùc giaûi phaùp luùc naøy laø giaûi
phaùp “tình theá” do ñoù thò tröôøng seõ tieáp tuïc theo
doõi vieäc thöïc thi caùc cam keát cuûa NHNN cuõng nhö
ñoäng thaùi tieáp theo cuûa NHNN. Neáu caùc giaûi phaùp
khoâng ñöôïc thöïc hieän trieät ñeå, caêng thaúng ngoaïi
teä coù theá laïi seõ dieãn ra. Theo oâng Traàn Hoaøng
Ngaân, ñeå chính saùch tyû giaù thöïc söï höõu duïng vaø
phaùt huy keát quaû trong thôøi gian daøi thì NHNN
phaûi aùp duïng nhieàu chính saùch ñoàng boä khaùc. Moät
giaûi phaùp coù theå nghó tôùi laø phaùt haønh traùi phieáu
baèng vaøng baùn cho doanh nghieäp coù haïn ngaïch
nhaäp khaåu vaøng. Ngoaøi ra, nhaø nöôùc caàn raùo rieát
giaûi quyeát tình traïng nhaäp sieâu, phaán ñaáu trong
voøng 5 ñeán 10 naêm nöõa seõ caân baèng ñöôïc caùn caân
thöông maïi. Ñeå laøm ñöôïc vieäc naøy, Vieät Nam neân
ñaàu tö vaøo coâng ngheä, phaùt trieån naêng suaát lao
ñoäng, ñaåy maïnh caùc hoaït ñoäng xuùc tieán thöông
maïi vaø coù chính saùch hoã trôï cho caùc doanh nghieäp
ñeå naâng cao tính caïnh tranh veå saûn phaåm.

Chính saùch ñieàu haønh tyû giaù vaø laõi suaát cuûa
chính phuû ñöôïc nhieàu chuyeân gia vaø toå chöùc
nöôùc ngoaøi nhö Goldman Sachs ñaùnh giaù cao döï
kieán seõ baét ñaàu phaùt huy taùc duïngª
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