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Du luat Ngan hang Nha nuéc (NHNN) (slia d6i) ti€p tuc nhan dugc nhiéu y ki€n déng gép cla cac dai biéu
Quabc hoi trong phién thao luan ngay 16/11/2009. Viéc dy ki€n bo 1ai sudt co ban tudng chiing da nga ngi lai
van 1a van dé con rdt nong bdng & di&n dan. Dang chu y 1a y kién cla ba Lé Thi Nga — Phé chi tich Uy ban
Phap luat Quéc hoéi — cho réng: “cac nén kinh t& I6n nhu My, Nga, Trung Quéc, Nhat déu dung cong cu lai suat
cG ban” réi ban khoan “néu bd quy dinh vé Iai sudt cd ban Nha nudc sé& mat vai trdo dinh huéng, thi trudng lai
sudt co thé dan dén cudc chay dua ldi suat huy dong va lai sudt cho vay, gay réi loan thi trudng, ddy ngudi dan
va doanh nghiép phai vay vdi ldi sudt cao va gop phan lam mét gia dong Viét Nam”. Theo Vietnamnet, cac dai
biéu Quéc hoi phat bi€u sau dé da bay té thai do déng thuan véi ba Nga'. Phai chang, cac nudc phat trién déu
sl dung cd ché lai suadt co ban nhu Viét Nam? Liéu bd 1ai sudt co ban cé 1am réi loan thi tridng nhu céac dai biéu
Quéc héi lo ngai?. Bai viét nay sé& diém qua co ché 1ai sudt § mot s6 nudc phat trién, lam rd thuat ngdi i suat

cd ban dé tir d6 c6 nhiing gép ¥ cho viéc lya chon cd ché diéu hanh |di suét trong thdi gian t6i & Viét Nam.

1. Co ché diéu hanh lai suat 6 mot sé
nuéc phat trién

Hé thong du trit lién bang Hoa ky (FED)

Vé co ban, FED hién dang diéu hanh lai suit
thong qua hai cong cu quan trong la 14i suat chiét
khau (discount rate) va 1ai suat quy du trit lién bang
(Federal funds rate — FFR). Ra doi mudn hon so véi
cong cu lai suat chiét khau (duge st dung tir giai
doan dau ngay sau khi FED dugc thanh 1ap), méi
dén nhiing nam 1920, FFR méi dugc FED sang tao
ra. SG di ¢6 tén goi “quy du tri lién bang” l1a vi
ngudn tién dé cho cac trung gian tai chinh nhan
tién gti (depository institutions) vay qua dém
(nhdm dam bao da du trit bat bude theo quy dinh)
dugc Fed 14y tif quy du trit lién bang hinh thanh béi
s tién du trit bat budc clia tat ca cac trung gian tai
chinh nhan tién giii. FFR duge Uy ban thi truong
mé& (FOMC) cong bo sau cdc phién hop dinh ky va
n6 khong mang tinh chat 4n dinh cu thé ma thuc
chat chi 1a 1ai sudt muc tiéu (target rate, xem d6 thi
1) € FED thuc hién giao dich trén thi truong mé
nhim dat dén 14i sudt muc tiéu da cong bo. Leé di
nhién, cic trung gian tai chinh nhan tién gti c6 thé
vay muon 1an nhau dé bu dip thiéu hut du trit bat
budc chi khong nhat thiét phai vay tit FED. Tuy
nhién, 14i suat tir cac khodn vay lan nhau (14i suét
lién ngan hang) thuong cao hon FFR vi van dé rai
ro. Khi FED cho céac trung gian tai chinh vay tién
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dé bu dép thigu hut du trit bat budc, s6 tién dé tuy
dugc hach toan bao c6 vao tai khoan cta céc trung
gian tai chinh tai FED nhung cac trung gian tai
chinh khong dugc phép rat ra ngay ca khi pha san,
do vay FED khong c6 nguy co mat sd tién da cho
vay du6i dang nay. Khac v6i FED, khi mot trung
gian tai chinh cho déi tac vay lién ngan hang, ho
phai cat tir tai khodn tién gli cia minh chuyén vao
tai khoan tién gli cia d6i tac tai FED, tir lic d6 bén
cho vay khong con thdm quyén quan 1y s6 tién nay
nita. Vi vay nguy co khong thu héi duge tién cho vay
xudt hién nén 1ai sudt cho vay duong nhién phai
cao hon. Véi phan tich & trén, c6 thé thay FFR la
1ai suat thap nhat ma céc trung gian tai chinh nhan
tién glii c6 thé vay dugc (véi mén vay phi rai ro), vi
vay l4i suat nay c6 khi dugc goi 1a 14i suat co ban,
1ai suat chuin (benchmark rate).

Pé thi 1: Bién dong FFR hiéu dung va FFR
muc tiéu tu 07/2007 dén 10/2008

Fed Funds: Daily Effective Rates versus the Fed's Target
Includes estimated level for October 31
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" Nguén: Bdo Vietnamnet, http://www.vietnamnet.vn/chinhtri/200911/Bo-quy-dinh-lai-suat-vi-loi-ich-cua-ai-879068/
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Bén canh nhu cAu ddm bdo du trit bit budc,
cdc trung gian tai chinh con c¢6 nhu cadu ddm bao
thanh khodn, an toan chi tra. Lai sudt chiét
khau cia FED chinh 14 14i suat cho cdc trung
gian tai chinh vay dé d4p ding cdc nhu cau nay.
Vé nguyén téc, 1lai sudt lién ngan hang thong
thuong sé thap hon 14i suat chiét kh4u vi néu
1ai suat lién ngan hang cao hon 14i sudt chiét
kh&u, cdc trung gian tai chinh sé khong vay lién
ngan hang ma sé vay tit FED dé dugc hudng 14i
sudt chiét kh&u thdp hon. Lai sudt chiét khau
thuong cao hon 14i sudt FFR va cé ba muc l4ai
sudt chié€t kh4du dp dung cho ba loai cho vay
khac nhau la tin dung chinh (Primary credit),
tin dung mé rong (Secondary credit) va tin dung
thoi vu (Seasonal credit) vdi 14i sudt chiét khau
hién hanh 1an lugt 1a 0,5%, 1,0% va 0,15%/nam.

Nhu vay, FED

bét budc (tinh theo thang) trong ky duy tri. Cac
NHTM dugc phép vay c6 ddm bao hodc gii tién
¢ BOE véi ldi sudt ndm trong bién do 1% so véi
14i sudt chinh thic cho tdt cd cdc ngay trong
thdng (tror ngay cudi cung cia ky duy tri thi
bién d6 thu hep con 0,25%). BOE sé su dung
nghiép vu thi trudng mé dé tdc dong nham duy
tri 14i sudt qua dém, 14i sudt cdc ky han khac
dudi ba thang luén ndm trong bién do. Lai suadt
cua cac khodn vay c¢6 ky han tu 3-12 thang duogc
xdc dinh bdi cdc thanh vién va khong phu thudc
vao bién do so véi l14i suat chinh thic. Nhu vay,
vé ban chat, 14i sudt chinh thiic ma BOE cong
b6 1a 14i sudt mang tinh muc tiéu chi khong
mang tinh 4n dinh cu thé va BOE sé “bdo vé”
14i sudt d4 cong b bing nghiép vu thi
trudng md.

D6 thi 2: Bién dong lai suit cong bo cia NHTW Anh ti 1973-2009

“bdo veé” lai sudt

chiét kh4u da an

dinh théng qua
chuong trinh cho

—— Min Lending Rate
——Min Band 1 Dealing Rate

vay chiét khau va

——Repo Rate
—— Official Bank Rate

“bdo vé” lai sudt

1 - Bank Rate, Minimum Lending

FFR da cong bo .

thong qua nghiép

vu thi truéng mdé. 5 \"
Cach diéu hanh

nay cia FED sé

khién cho 1ai suit

L] Rate, Repo Rate and Official
T - m j Bank Rate are interest rates
The Minimum Band 1 Dealing
LlII T L \ Rate are discount rates
8 2 - Data refer tothe miminum
l published rate the Bank
discounted bills to relieve
w b e money market shortages
L‘u‘! (excludes late assistance and
\‘H lg_\_ "H—‘n\w repurchase and sale
agreements).
T 3-168.92, UK leaves the
European Exchange Rate
T Mechanism. MLR set at 12%,
raised o 15% (with effect from
L 17.9.92; never implemerted).

4 - The official bank rate paid
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on commercial bank reserves

bién dong gitra 1ai
sudt FFR (c6 vai
tro nhu 1ai suat san) va 1ai suét chiét khau (c6 vai
tro nhu lai suat trdn) ma khong phai dit ra gidi
han bing bién phap hanh chinh.

Ngan hang trung uong (NHTW) Anh
(BOE)

Tén goi cda lai sudt do ij ban chinh sdch
tién té cia BOE cong bd da dugc thay déi nhiéu
1an truéc day nhung ké tir 18/5/2006 c6 tén la
1ai sudt chinh thic (Official bank rate), day
chinh 12 14i sudt ma BOE tra cho khodn tién du
trit ciia cdc ngdn hang thuong mai (NHTM) dé
tai BOE. Mdc du tri 1a tu nguyén va cac thanh
vién xdc dinh mic cAn bing theo muc tiéu riéng
cia minh nhung khéng thap hon muc trung binh

2G6ém ECB va NHTW céc quéc gia thanh vién cta khu viuc déng Euro.
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Nguon: http://www.bankofengland.co.uk

NHTW Chau Au (ECB)

Hi déng théng déc ciia ECB 4n dinh ba miic
l4ai sudt chi chét khu vue déng tién Euro goém:
(i) Lai sudt cho hoat déng tdi cdp von chinh
(Main refinancing operations-MRO) la muc lai
suat 4p dung cho cdc khodn vay nhim ddm bdo
thanh khodn cho hé théng ngan hang; (ii) Lai
suat cho cdc phuong tién tién gii thudng xuyén,
4p dung cho cdc khodn tién giii qua dém cla cac
ngan hang v6i Eurosystem? va (iii) Lai sudt cho
cdc phuong tién vay giéi han, 4p dung cho cac
khodn vay qua dém tu Eurosystem.

ECB sé “bdo vé” MRO bing nghiép vu thi
truong mé thong qua phuong thic ddu thau khoi



lugng hodc ddu thau lai sudt. Song song dé,
NHTW cia cdc qudc gia thanh vién ECB cé
trdch nhiém “bdo vé” hai 1di sudt chd chét con
lai thong qua hoat dong cho vay va nhén tién
gii dé€ 1ai sudt cho cdc phuong tién tién gui
thuong xuyén déng vai tro 14i sudt san con lai
suat cho cdc phuong tién vay giéi han déng vai
tro 1ai suadt tran, 1di sudt cho vay qua dém sé
dao dong trong bién d6 nay. R6 rang, cliing nhu
14i suat chinh thic cia BOE hay FFR cta FED,
cdc lai suat chi chot ma ECB cong b6 déu mang
tinh chat muc tiéu, va ECB sé “bdo vé” 14i sudt
muc tiéu théng qua cédc cong cu chinh sdch tién
té ctia minh dé€ 1ai sudt thi trudng huéng vé lai
sudt muc tiéu. Truéc khing hodng, chénh léch
l14i sudt tran va ldi sudt san duy tri 6n dinh phé
bién 6 mic 2% nhung tu 9/10/2008 dén
20/01/2009 dugc rit xuéng 1%, sau d6 tiang lai
1én 2% va tir 13/05/2009 dén nay thi mic chénh
léch chi con 1,5%.

D6 thi 3: Bién déng 1ii suit & Uc
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tén goi la 14i sudt chiét kh4u chinh thic (Official
discount rate) bao gdém lai suat chiét khau thuong
phi€u va 1ai suat cho vay c6 bdo ddm bang trai
phiéu chinh phu thudng thap hon 0,25% so véi
lai suat cho vay c6 bdo ddm bing cac tai sdn dam
bdo khac.

Ké tu 11/8/2006 cdc miuc 1di sudt khdc nhau
néi trén dugc gop lai bing nhau, goi 1a 14i suat
cho vay co bdn va 14i sudt chi€t khiu co bdn
(Basic discount rate and basic loan rate). Viéc
thay d6i tén thuc chat khong lam thay déi ban
chat cua loai 1di sudt nay bdi vi né van la lai
sudt ma BOJ chiét khau cdc gidy to c6 gid cho
cdic NHTM. C4c NHTM sé vay chiét khau tu
BOJ khi khong tim duge ngudn vay nao trén thi
trudng lién ngan hang cé chi phi thap hon chi
phi vay tu BOJ, do d6 14i ma BOJ coéng bd
nghiém nhién tré thanh giéi han tran cia lai
sudt cho vay qua dém du BOJ khong dua ra rao
cdn hanh chinh nao cho 1d4i suidt cho vay

qua dém.

Tém lai, méi nuéc ké
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NHTW Uc (RBA)

Hoi dong RBA sé 4n dinh lai sudt tién mit
(Cash rate) 1a 14i sudt mang tinh muc tiéu nham
tdc dong dén 14i sudt cho vay qua dém giiia céc
trung gian tai chinh. Thong qua nghiép vu thi
truong mé, RBA sé tac dong dé 14i suat cho vay
qua dém cang tiém cAn véi 14i sudt muc tiéu cang
tot. Quan sat do thi 3, c6 thé thay RBA da tac
dong thanh céng thong qua nghiép vu thi truong
mé khi 14i suat cho vay qua dém va cdc ky han
khéc trén thuc t& luon bam sat véi 1ai sudt muc
tiéu ma RBA cong bo.

NHTW Nhat ban (BOJ)

Khéng khac nhiéu so véi cach thic diéu hanh
1ai sudt cia NHTW & cdc nu6c phat trién néi

trén, truéc day BOJ st dung cong cu lii suat cé

— Lai suat cong bo la
l1ai suat muc tiéu, la thong
diép mang tinh dinh huéng dé thi truong tham
khao dong thoi né ciing thé hién y chi cia NHTW.

— Sau khi cong bs, NHTW sé st dung cac cong
cu chinh s4ch tién té — thong thudng 1a nghiép
vu thi trudng mé — dé tiéu tiét 14i sudt lién ngan
hang huéng dén lai sudt muc tiéu ma khong hé
dung bat ci bién phap hanh chinh cu thé nao.

— Viéc diéu chinh lai sudt cia NHTW chi tac
dong truc ti€p dén cac trung gian tai chinh, khong
tdc dong truc ti€p dén khu vuc dan ching va
doanh nghiép.

— Pinh ky cong bo 1ai suat (ngay ca khi khong
c6 diéu chinh) dugc xdc dinh mot cach ro rang va
cong khai.

— O hau hét cdc nude ké trén, 14i sudt duge

an dinh bdi hoi ddng/iy ban theo nguyén tic bd
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Bing 1: K&t qua bé phi€u mot s6 phién hop trong nam 2009 cia cac

CONG NGHE NGAN HANG

thanh vién Uy ban chinh sach tién té BOE

— Mdc tran 150%
hién dang c6 hiéu luc

a . . Bo So khong duge gidi thich

Tén cdc . Bq Bq hié hién i g N
thanh vién Uy | phiéu | phiéu | P i;“ It’ha‘:n 08/01/09 | 05/02/09 | 05/03/09 | 05/11/09 | MmOt cdch khoa hoc va

ban tang | giam | & thuyét phuc.

nguyén | dy D ) ]
Mervyn King, — Trong sudét hai
Governor 0 3 8 11 -0,50% | -0,50%| -0,50%| 0,00%| nim qua, viée didu
E&}l‘ul l"l"utlszl;er 0 3 8 11 -0,50% | -0,50%| -0,50%| 0.00%| .hinh 14i sudt co bin

arles Bean, ) ke
Deputy 0 3 8 11 | -0,50% | -0,50%]| -0,50%| 0,00%| ¢ua NHNN ngay 1*-1}’
Governor _ tdc tac dong truc tiép
Kate Barker 0 3 8 11 -0,50% | -0,50%| -050%| 000%| d&n dan ching va
Sir John A I
Gieve, Deputy | 0 | 2 0 2 | -050%| -0.50% n/a o/a | NENICPADSE 16
Governor tac dong truc tiép dén
David 14i sudt cho vay chd
Blanchflower | 0 3 2 5 -1,00% | -1,00%| -0,50%| 0,00%| khong tdc dong gidn

Tim Besley 0 3 5 8 -0,50% | -0,50%| -0,50% | 0,00% o ) .
tiép nhu cdach diéu

Andrew R x A
Sentance 0 3 8 11 -0,50% | -0,50%| -0,50%| 0,00%| hanh l&i sudt ¢ cdc
Spencer Dale | 0 3 8 11| -0,50%| -0,50%| -0,50%| 0,00%| nuéc phdt trién din

Paul‘ Fishpr 0 1 8 9 n/a n/a| -0,50%| 0,00% ching & trén.

David Miles 0 0 6 6 n/a n/a n/a n/a Chi dinh
Adam Posen 0 0 3 3 n/a n/a n/a n/a o e
Lai suat 2,00%| 1,50%| 100%| 050%| 0,50%| chung chung rang lai

Nguon: http:/ | www.bankofengland.co.uk

phi€u binh ddng giita cdc thanh vién hoi
déng/iy ban va két qua bé phi€u (y kién cia
ting thanh vién hoi déng) déu dugc cong bo
cong khai ngay sau d6 (xem Bang 1). Diéu nay
sé& khién cho cdc thanh vién hoi dong phiai cé
trach nhiém hon khi quyét dinh 14 phiéu
cia minh.

2. Nhiing bat hgp ly trong cc ché diéu
hanh lai suat hién hanh & Viét Nam

Dua trén dién bién diéu hanh lai sudt cua
NHNN Viét Nam trong thoi gian via qua c6 thé
rat ra mot sé6 nhan xét sau:

— Lai sudt co bdn do NHNN céng bd cé tinh
chat hanh chinh vi né dugc lam co sé dé xdc
dinh tran lai sudt cho vay nhung NHNN khong
c6 cd ché& “bdo vé” hitu hiéu cho mic 14i sudt da
cong bé nén trong thuc t& khi thi truong khan
hiém vén, cic NHTM tim cdch ldch tran lai
sudt trong khi NHNN rit khé kiém sodt hoan
toan viéc vi pham nay. Ngugc lai, khi thi truong
roi vao canh thia von, mic trdn dugc tinh tu
14i sudt nay khong con cé tdc dung (nhu mot so
thoi diém trude 2002). Hon nita, 14i sudt co ban
dudng nhu tdach roi khong cé lién hé ddng ké
v6i hai cong cu 14i sudt con lai cia NHNN la
14i sudt tdi cAp von va lai sudt chiét khau.
m nganhang
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suat co bian do NHNN
cong bo nén thi€u yéu
t6 trdch nhiém c4 nhan néu nhu viéc 4n dinh la
khong phit hgp vé6i dién bién cia thi truong.

— Vé nguyén tdc, c6 thé thdy hién nay
NHNN dang st dung 14i sudt tdi cdp von lam
14i sudt trdn con 14i sudt chiét khau lam lai
sudt san dé€ diéu tié€t 1ai sudt lién ngan hang
ndm trong bién do tran san, tir dé gidn tiép tdc
dong dén 14ai suat cho vay cia ngan hang thuong
mai. Tuy nhién, trén thuc t& do viéc xdc dinh
quy md t6ng han mic chiét khdu, téng han mic
tdi cdp von chua that su linh hoat d€ mét mit
bam sat v6i nhu cAu thi truong nhung méit khac
van ddm bdo duge muc tiéu cia mifc cung tién,
dong thdi cong cu nghiép vu thi trudng mé chua
phdt huy ding vai tro cia né — ma mét trong
nhiing nguyén nhan trong y&u la do thiéu gidy
to c6 gid, dac biét la cdc ngdn hang thuong mai
nhé thudng it ndm gilt cdc gidy to c6 gia dé
tham gia giao dich trén thi truong mé du day
chinh 1a d6i tugng thudng khé khian vé kha
ning thanh khodn — nén hai céng cu lai suat
nay khong hié€m Ian tré nén lac 16ng, mat vai
tro trdn/san cia minh khi nhiéu 14n 14i sudt
lién ngan hang lién tuc vugt trdn — tham chi
gdp 2-3 1an lai sudt trdn (xem bang 2). N6i cdch
khdac, NHNN da khong hoan thanh diy du vai



Bang 2: Midc phd bién cua lidi sudt lién ngan hang trén dia ban

TP.HCM (tu 28/01/2008 dén 16/02/2008)
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sudt trén thi truong
néu st dung hitu hiéu

Ky han 28/01 | 29/01 | 30/01 | 31/01 | 01/02 | 04/02 | 13/02 | 14/02 | 15/02 | 16/02 cap cdng cu lai sudt
1.LSqua |95105] 1214 | 1516 | 15-16 | 1519 | 16-19 | 10,5 | 1825 | 21-39 | 29-37 t4i c&p von (A& 6 vai
dém N .
2. LS 01 10-11,5 | 1415 | - CTs20 | - 105 - - - tro/ tu’dn;_:{ tu r}hu lai
tudn sudt chiét khau FED
3.LS02 . . . - : = . . - - ma 4n dinh) va lai
tudn . . ‘ sudt chiét khau (dé c6
Lai suat co ban, tai cap von cao nhat trong giai doan nay lan lwet 12 8,5% va 7,5%

Ghi chu: Ddu “-“la khéng cé giao dich. Nghi Tét Nguyén ddn tu 05/02/08 dén 11/02/08

Nguoén: Khéo sdt ciia tdc gid

tro nguoi cho vay cudi cung théng qua cong cu
14i sudt.

3. Pinh huéng diéu chinh co ché diéu
hanh 14i sudt & Viét Nam trong thgi
gian tgi

Tt nhitng phan tich néu trén, van dé khong
phdi 1a cach goi tén l4i sudt ma quan trong la
cach thic va co ché& diéu hanh ldi sudt. Viéc su
dung co ché& 14i suat co ban nhu vira qua ¢ Viét
Nam tuy da gép phan nhat dinh cho viéc binh 6n
lai sudt trong giai doan khiing hodng nhung dé
chi 14 viéc lam ching diéng dirng khi hai cong cu
14i suat tdi cAp von va lai sudt chiét khau khong
phat huy dugc hiéu qua cAn phai c6. V& lai, néu
tiép tuc st dung l4i suadt co ban nhu vira qua thi
viéc diéu hanh lai sudt sé van con “hanh chinh
héa”, can trd tién trinh tu do héa lai suat dé ting
buéec tu do hoéa tai
chinh theo 10 trinh da
du kién. Bén canh do,
khi vdn con trong tay
cong cu lai sudt co ban
dé st dung diéu hanh
nhu viia qua, NHNN sé
kho
manh va nguon luc dé

tap trung sdc
cdi t6 nhim ddm bdo
hiéu luc thuc su caa
cdp cong cu lai suat tai
cdp von va lai suat
chiét khau.

Ching t6i cho rang
ngay ca khi bé 14i suét
¢d ban nhu du thao vira
qua trinh Quéc hdi,
NHNN van khong hé
mat di vai tro dinh
huéng, diéu tiét lai

vai tro tuong tu 14ai
sudt cia FFR ma FED
cong bo). Tat nhién,
khi d6 NHNN can phai xdc dinh ré 14i sudt muc
tiéu la 14ai sudt tdi cdp von hay lai suat chiét
khau.

Theo ching t6i, néu NHNN lam t6t hon cong
tdc thu thap, xt ly s6 liéu théng ké, du bdo dién
bién thi truong dé tir d6 c6 co sé khoa hoc cho
viéc thuc hién gidm sat t6t hon hoat dong tin
dung cia cdc ngdn hang thuong mai théng qua
bo tiéu chi vé chudn an toan, giéi han ty trong
cdc loai tai sdn cia ngadn hang thuong mai
(khéng tdp trung quda 16n vao cho vay ca
nhan/doanh nghiép hodc dau tu tai chinh ma bé
qua viéc ndm giif cdc gidy to cé gid), tham chi
khi cAn thiét trong mot giai doan nao dé6 c6 thé
bit budc cdc ngdn hang thuong mai phdi nim
gitt mot ty 1é nhat dinh gidy to c6 gid da tiéu
chudn giao dich trén thi truong mé. Thuc hién
duge diéu nay, NHNN
sé gia tdng dugc vai
tro va phat huy day
da
nghiép vu thi truong

tdc dong caa
mé. Trong diéu kién
d6, NHNN sé hoan
toan du khd ning
dung nghiép vu thi
truong mé dé diéu tiet
lai sudt lién ngin
hang tiém c4n 1lai
suat muc tiéu (nén lua
chon 1ai sudt chiét
kh4u / 14i sudt san
lam 14i sudt muc tiéu)
td d6 tac dong hiu
hiéu dén lai suat huy
dong von, 1ai suat cho
cua cdc

vay ngan

hang thuong mai ma
congnghe nganhang m
S$6 Xuan Canh Dan 2010
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khong can thiét phai st dung tran 14ai sudt cho
vay thong qua 14i sudt co ban va bién phap hanh
chinh thanh tra toan dién cdc ngdn hang thuong
mai néu l4i sudt huy déng vugt qud “tran”
10,5%/nam nhu cdch 1am cia NHNN & thoi diém
hién nay (thang 12/2009).

NHNN ciing cAn ph&i d6i méi quy trinh va
cdch thic cong bo 14i sudt muc tiéu. Theo d6,
nén cong bo ré lich trinh 1am viéc ctia Hoi dong
chinh séch tién té qudc gia hodc Hoi dong thong
déc (néu luat sta d6i theo huéng nay). Viéc xdc
dinh 14i sudt cong b6 phdi dua vao két qua bd
phi€u kin clia cdc thanh vién Hoi dong 6 méi
phién hop. Céc thanh vién bé phiéu kin vé mic
14i sudt mé6i theo nguyén tdc binh ddng, mdi
thanh vién mot 14 phi€u cé gid tri ngang nhau.
Két qua vé 14i sudt méi va quyét dinh ctia méi
thanh vién cliing sé dugc cong khai trén website
ngay sau méi phién hop. Véi hoat dong cong
khai nay, thay vi chiu trach nhiém tap thé nhu
hién nay, cdc thanh vién cia Hoi dong sé budc
phdi c¢6 trdch nhiém hon véi quyét dinh cda
minh d€ gi uy tin cd nhan va nhu vay uy tin,
trdach nhiém ctia Hoi déng sé dugc nang cao.
congnghe nganhang

S$6 Xuan Canh Dan 2010

Song song véi viéc bé 14i suat co ban, cAn
phéi thiét 1ap cong cu méi d€ han ché& hoat
dong cho Vay ning ldi vi trong diéu kién
hién nay 6 Viét Nam, tin dung “den” van
chua thé triét tiéu duge. That su, rat khé cé
thé c6 cdch lap luan nao dé€ gidi thich
thuyé&t phuc ly do tai sao dua ra miic 4n
dinh 150% nhu quy dinh hién nay cia B
luat Dan su lién quan dén tran 1ai sudt so
v6i 1di sudt co bdn ma khong phéi la 200%,
300% hay mot ty 1& nao khdc. Theo ching
t6i, hang ngay NHNN nén thu thap 14i suat
cho vay dai han cda cdc ngdn hang thuong
mai 16n, tinh binh quan cda cdc mic 14i suat
nay va cdng bé cong khai tuong tu nhu cach
cong bo LIBOR hay SIBOR dé lam co sé xdc
dinh tran 14i sudt cho vay ngoai khu vuc tin
dung cta cdc trung gian tai chinh. Cdch lam
nay sé& ddm bdo dugc tinh linh hoat, hgp ly
cia lai sudt cong b vi né bam sat dién bién
cua thi truong, phdn danh kip thoi quan hé
cung cau von trong nén kinh t&. Tat nhién,
dé thuc hién diéu nay NHNN can ph4i trinh
Chinh phi dé trinh Quéc hdi sia Bo luat
Dan su. Thiét nghi, néu da lam ré su bat
hop ly cta cong cu 14i sudt co ban, xay dung co
ché& diéu tiét 1ai suat thi truosng thong qua cip
cong cu 14i sudt tdi chiét khau va lai sudt co ban
nhu da dé xudt ¢ trén thi viéc thuyét phuc Qudc
héi sta quy dinh tai diéu 474, 476 cia Bo luat
Dan su lién quan dén 14di sudt co ban khong phai
1a vdn dé qud khé khin. Luat — suy cho cung
dugc ban hanh 1a nhim phuc vu d4an sinh — do
vay, néu c6 quy dinh nao chua hgp ly, giy tré
ngai cho hoat dong clia dan sinh thi viéc diéu
chinh, bé sung, stta chita luat 1a diéu t4t yéu.
Khéng vi ngai stta hodc vi bat ci ly do thiéu
thuyé&t phuc nao khdc dé tri hoan sta ddi, tiép
tuc duy tri mét quy dinh ma vén di da thay ro
14 khéng con phit hgp v6i yéu cAu doi héi khach
quan cua thuc tiénm

Tai liéu tham khado

! Http://www.federalreserve.gov

2 Hitp://www.bankofengland.co.uk

3 Http://www.rba.gov.au

4 Http://www.boj.or.jp

5 Céc tai liéu da trich ddn, dé cép trong bai viét
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