
09/01: Boä Taøi chính luøi thôøi
haïn ñaùnh thueá thu nhaäp caù
nhaân ñeán heát thaùng 05/2009 vaø
thueá thu nhaäp caù nhaân töø ñaàu
tö chöùng khoaùn ñeán heát thaùng
12/2009. Theo tính toaùn cuûa Boä
Taøi chính, vieäc giaõn noäp thueá
cho taát caû ñoái töôïng thì ngaân
saùch moãi thaùng seõ thaát thu
khoaûng 1.000 tyû ñoàng, aûnh
höôûng khoâng nhoû ñeán nguoàn
thu ngaân saùch, song ñoåi laïi vieäc
laøm naøy seõ kích thích tieâu
duøng, hoã trôï ngöôøi daân coù theâm
chi tieâu ñeå vöôït qua tình hình
khoù khaên. 

12/01: HOSE thöïc hieän giao
dòch khoâng saøn ñoái vôùi 69 coâng
ty chöùng khoaùn (CTCK). Theo ñoù
69/92 CTCK thaønh vieân cuûa
HOSE baét ñaàu trieån khai giao
dòch tröïc tuyeán keå töø 12/01/2009.
Giao dòch tröïc tuyeán cho pheùp töï
ñoäng hoùa quaù trình nhaän leänh,
xöû lyù vaø xaùc nhaän giao dòch cuûa
nhaø ñaàu tö (NÑT). 

2/2009: Chæ trong voøng 1
thaùng, ñaõ coù 15 maõ coå phieáu bò
kieåm soaùt treân saøn HOSE vaø 1
maõ coå phieáu treân saøn Haø Noäi bò
ñöa vaøo dieän kieåm soaùt do keát
quaû kinh doanh naêm 2008 phaùt
sinh aâm. Ñoù laø coå phieáu VE1
treân saøn Haø Noäi vaø caùc coå
phieáu: BHS, FPC, GMD, HAP,
IFS, MPC, MTG, PPC, REE,
SAM, TPC, TRI, TYA, VHG,
VTA treân saøn HOSE. Danh
saùch coå phieáu bò caûnh baùo taïi
HOSE taêng leân 16 keå töø ngaøy

17/4, khi coù theâm söï goùp maët
cuûa coå phieáu KDC (Coâng ty coå
phaàn Kinh Ñoâ). Cuù soác naøy ñaõ
khieán cho NÑT trôû neân bi quan
hôn, coäng vôùi ñaø suy giaûm kinh
teá ñaõ keùo VN-Index xuoáng möùc
ñaùy 235,50 ñieåm vaø HASTC-
Index xuoáng ñaùy 78,06 ñieåm
trong phieân giao dòch ngaøy
24/02/2009. 

2/2009: Quyeát ñònh
126/2008/QÑ-BTC cuûa Boä Taøi
chính buoäc CTCK phaûi ñoùng cöûa
caùc ñaïi lyù nhaän leänh sau moät
naêm vaên baûn naøy coù hieäu löïc. 

10/02: Coâng ty nieâm yeát
khoâng ñuû ñieàu kieän veà voán phaûi
chuyeån saøn theo quy ñònh taïi
Nghò ñònh 14/2007/NÑ-CP. Cuï
theå, caùc coâng ty coù voán ñieàu leä
döôùi 80 tyû ñoàng maø khoâng coù keá
hoaïch taêng voán thì phaûi ñaêng
kyù keá hoaïch chuyeån sang nieâm
yeát taïi HNX. Trong boái caûnh
thò tröôøng chöùng khoaùn suy
giaûm, neàn kinh teá gaëp nhieàu
khoù khaên, vieäc taêng voán ñieàu leä
ñoái vôùi caùc Doanh nghieäp nhoû
gaàn nhö laø ñieàu khoâng theå.
Chính vì vaäy, ñaõ coù haøng loaït
cuoäc ñoå boä cuûa caùc coâng ty nieâm
yeát xuoáng saøn Haø Noäi trong
thôøi gian qua. 

3/2009: Theo Nghò ñònh soá
14/2007 veà voán phaùp ñònh cho
caùc nghieäp vuï kinh doanh cuûa
CTCK: moâi giôùi chöùng khoaùn
thì voán phaùp ñònh caàn coù laø 25
tyû ñoàng, tö vaán ñaàu tö chöùng
khoaùn laø 10 tyû ñoàng, töï doanh
chöùng khoaùn laø 100 tyû ñoàng vaø
baûo laõnh phaùt haønh chöùng
khoaùn laø 165 tyû ñoàng. Ñeå thöïc
hieän caû 4 nghieäp vuï treân thì voán
phaùp ñònh phaûi laø 300 tyû ñoàng.
Thaùng 3/2009 haøng loaït caùc
CTCK phaûi ruùt bôùt caùc nghieäp
vuï kinh doanh- trong ñoù chuû yeáu
laø nghieäp vuï töï doanh vaø baûo
laõnh phaùt haønh- do khoâng theå
huy ñoäng ñuû 300 tyû ñoàng voán
phaùp ñònh. 

08/04: UBCK Nhaø nöôùc toå
chöùc Hoäi nghò caùc doanh nghieäp
nieâm yeát laáy yù kieán söûa ñoåi,
thay theá Thoâng tö 38/2007 veà
minh baïch hoùa thoâng tin treân
thò tröôøng. 

17/04: HOSE chuyeån 15 maõ
chöùng khoaùn töø dieän kieåm soaùt
sang caûnh baùo. Theo ñoù, coå
phieáu seõ bò HOSE ñöa vaøo dieän
caûnh baùo neáu rôi vao caùc
tröôøng hôïp nhö: Coù nôï quaù haïn
treân 1 naêm hoaëc tyû leä nôï quaù
haïn cao hôn 10% toång voán chuû
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THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN 
nhöõng söï kieän ñaùng nhôù cuûa naêm 2009

ThS. NGUYEÃN THÒ NGOÏC TUÙ
Coâng ty Coå phaàn Chöùng khoaùn Coâng Nghieäp Vieät Nam

Naêm 2009 ñaõ kheùp laïi vôùi quaù nhieàu söï kieän lôùn cuõng
nhö bieán coá ñoái vôùi thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK).
Döôùi ñaây laø nhöõng söï kieän ñaùng nhôù cuøng nhöõng chính
saùch taùc ñoäng roõ nhaát ñeán thò tröôøng trong naêm 2009. 
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sôû höõu; Khoâng ñuû 100 coå ñoâng
naém giöõ toái thieåu 20% coå phieáu
coù quyeàn bieåu quyeát cuûa coâng
ty; Lôïi nhuaän sau thueá cuûa naêm
taøi chính laø soá aâm; coâng ty
ngöøng hoaëc bò ngöøng caùc hôïp
ñoàng saûn xuaát kinh doanh
chính. Cuõng trong ngaøy naøy,
Trung taâm giao dòch Chöùng
khoaùn (TTGDCK) Haø Noäi coù
quyeát ñònh ñöa 9 maõ coå phieáu
nieâm yeát treân saøn naøy vaøo dieän
bò caûnh baùo do caùc coâng ty naøy
loã treân baùo caùo taøi chính kieåm
toaùn naêm 2008. TTGDCK Haø
Noäi cho bieát, seõ coù thoâng baùo
veà vieäc ñöa caùc coå phieáu treân ra
khoûi dieän bò caûnh baùo sau khi
hoï khaéc phuïc ñöôïc tình traïng
neâu treân. 

01/06: Quyeát ñònh soá
55/2009/QÑ-TTG cuûa Thuû töôùng
Chính phuû cho pheùp NÑT nöôùc
ngoaøi ñöôïc sôû höõu toái ña 49% coå
phaàn taïi coâng ty ñaïi chuùng.
Quyeát ñònh naøy coù hieäu löïc keå
töø ngaøy 1/6/2009 vaø thay theá
Quyeát ñònh soá 238/2005/QÑ-
TTg ngaøy 29/9/2005 cuûa Thuû
töôùng Chính phuû. 

15/06: Thò tröôøng baét ñaàu
moät ñôït ñieàu chænh giaûm saâu sau
khoaûng 3 thaùng taêng noùng vôùi
möùc giaûm 16,07 ñieåm vaø chính
thöùc keùo VN-Index rôøi khoûi
ngöôõng 500 ñieåm keå töø ñoù ñeán
thaùng 8/2009. 

24/06: Sôû GDCK Haø Noäi
chính thöùc ñöôïc thaønh laäp töø
trung taâm GDCK Haø Noäi vaø
chính thöùc ra maét trung taâm
chöùnng khoaùn caùc coâng ty ñaïi
chuùng chöa nieâm yeát
(UPCoM). 

06/07: Thuû töôùng Chính phuû
yeâu caàu giaûm muïc tieâu taêng
tröôûng tín duïng töø 30% xuoáng
khoaûng 25%-27%, ñieàu haønh
toång phöông tieän thanh toaùn

taêng khoaûng 25%
nhaèm phuïc vuï muïc
tieâu taêng tröôûng kinh
teá 5% khoáng cheá laïm
phaùt ôû möùc moät con
soá trong naêm 2009. 

22/08: Thoáng ñoác
NHNN thoâng baùo
taêng chæ tieâu taêng
tröôûng tín duïng leân
30%. Tuy nhieân, ñeán
cuoái thaùng 10/2009 ñaõ
vöôït qua ngöôõng 30%,
leân tôùi 33,29%. 

04/09: Indochina
Capital chính thöùc
tuyeân boá thoaùi voán
khoûi thò tröôøng Vieät
Nam. Cuøng vôùi thoâng
tin Credit Suisue
khuyeân NÑT neân
choát lôøi ñaõ khieán cho
VN-Index “rung laéc”
trong ngaén haïn. 

24/09: HNX ra maét
Heä thoáng giao dòch
TPCP chuyeân bieät. 

10/2009: VN-Index vaø HNX-
Index laäp ñænh môùi cuûa naêm vôùi
möùc cao nhaát cuûa VN-Index
ñöôïc laäp vaøo ngaøy 22/10 laø
624,10 ñieåm vaø möùc 128,83
ñieåm ñöôïc xaùc laäp ñoái vôùi HNX-
Index trong phieân giao dòch
cuøng ngaøy. Cuõng trong khoaûng
thôøi gian naøy, thanh khoaûn lieân
tuïc ñaït kyû luïc treân caû hai saøn.
Ñoái vôùi saøn HOSE, phieân giao
dòch kyû luïc ñöôïc laäp vaøo ngaøy
23/10 vôùi hôn 136 trieäu ñôn vò
chuyeån nhöôïng cuøng giaù trò giao
dòch (GTGD) leân ñeán 6,414
nghìn tyû ñoàng. Cuõng trong
phieân naøy, saøn HNX ñaït kyû luïc
vôùi hôn 67,23 trieäu coå phieáu
ñöôïc chuyeån nhöôïng cuøng 3,04
nghìn tyû ñoàng ñöôïc giaûi ngaân. 

24/11: UBCKNN ra Coâng
vaên soá 2649/UBCK-PTTT veà

vieäc yeâu caàu caùc CTCK chaám
döùt vieäc cho pheùp khaùch haøng
baùn chöùng khoaùn tröôùc ngaøy
T+4. 25/11, NHNN taêng laõi suaát
cô baûn töø 7,5% leân 8%. Hai söï
kieän treân khieán thò tröôøng
chöùng khoaùn nhanh choùng giaûm
saâu, vaø ñaõ coù luùc VN-Index luøi
veà saùt ngöôõng 430 ñieåm. 

07/12: Ngaøy 07/12, Giaùm
ñoác Trung taâm Löu kyù chöùng
khoaùn (VSD), baø Phöông
Hoaøng Lan Höông cho bieát
VSD ñang xaây döïng Döï thaûo
môùi veà chu kyø thanh toaùn,
trong ñoù ñeà xuaát ruùt ngaén thôøi
gian thanh toaùn leân saùng ngaøy
T+3 thay vì chieàu ngaøy T+3
nhö hieän nay. 

Ñi leân töø möùc ñaùy 235,50
ñieåm keå töø cuoái thaùng 2/2009,
nhöng thò tröôøng chöùng khoaùn
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Vieät Nam ñaõ coù ñöôïc moät naêm
giao dòch khaù thaønh coâng. 

Thaønh coâng khoâng chæ veà soá
ñieåm coù ñöôïc cuûa VN-Index maø
caû veà tính thanh khoaûn cuøng soá
löôïng caùc maõ coå phieáu môùi. Ñoù
cuõng chính laø 3 ñieåm nhaán
ñaùng chuù yù nhaát cuûa thò tröôøng
chöùng khoaùn Vieät Nam trong
naêm 2009. 

Saøn HOSE: VN-Index
taêng 179,15 ñieåm

Khôûi ñaàu naêm 2009 vôùi möùc
315,62 ñieåm, theá nhöng sau 250
phieân giao dòch, VN-Index ñaõ
taêng theâm 179,15 ñieåm, töông
öùng möùc taêng 56,76% so vôùi thôøi
ñieåm ñoùng cöûa naêm 2008 vaø ñoùng
cöûa naêm 2009 ôû möùc 494,77 ñieåm. 

Ñaây ñöôïc coi laø thaønh coâng
lôùn cuûa VN-Index sau 1 naêm
nhìn laïi bôûi tröôùc ñoù VN-Index

ñaõ phaûi chöùng kieán
moät naêm 2008 ñaùng
queân khi maát ñi hôn
65%. Ñaëc bieät, ñaõ coù
thôøi ñieåm chæ soá naøy
rôi xuoáng ñaùy thaáp
nhaát trong lòch söû 10
naêm hình thaønh thò
tröôøng chöùng khoaùn.
Ñoù laø phieân giao dòch
ngaøy 24/02/2009 khi
VN-Index rôi veà ñaùy
235,50 ñieåm. Neáu so
saùnh vôùi möùc ñaùy
naøy, VN-Index ñaõ
taêng theâm 259,27
ñieåm, töông öùng möùc
taêng 110,09%. 

Vôùi 251 phieân giao
dòch, saøn HOSE ñaõ coù
nhieàu hôn nhöõng
nieàm vui khi coù tôùi
136 phieân taêng ñieåm
vaø 115 phieân giaûm
ñieåm. Ñaùng chuù yù
nhaát laø phieân giao
dòch ngaøy 08/06 khi

VN-Index taêng 22,77 ñieåm
(4,76%), moät phieân taêng ñieåm
aán töôïng nhaát cuûa naêm 2009. 

Naêm 2009 cuõng ñaùnh daáu
nhöõng kyû luïc môùi veà thanh
khoaûn ñöôïc xaùc laäp treân saøn
HOSE khi coù tôùi 11 laàn ghi
nhaän nhöõng kyû luïc môùi. Thoáng
keâ cho thaáy, ñaõ coù tôùi 11.085
trieäu coå phieáu vaø chöùng chæ quyõ
ñöôïc chuyeån nhöôïng treân saøn
HOSE suoát 1 naêm qua, töông
öùng giaù trò giao dòch leân
khoaûng 431,941 nghìn tyû ñoàng.
Tính trung bình, moãi phieân
giao dòch treân saøn HOSE ghi
nhaän 44,34 trieäu ñôn vò chuyeån
nhöôïng vôùi giaù trò giao dòch
töông öùng laø 1,728 nghìn tyû
ñoàng. So vôùi naêm 2008 aûm
ñaïm, khoái löôïng vaø giaù trò giao
dòch ñaõ taêng laàn löôït laø

234,44% vaø 233,17%. 
Moät ñieåm ñaùng chuù yù nöõa ñoái

vôùi thò tröôøng trong naêm 2009
chính laø soá löôïng caùc maõ coå
phieáu môùi nieâm yeát. “Phong
traøo” nieâm yeát môùi ñaõ giuùp cho
thò tröôøng coù theâm nguoàn haøng
chaát löôïng khi nhöõng oâng lôùn
nhö BVH, VCB, CTG, EIB laàn
löôït leân saøn. 

Neáu nhö phieân giao dòch ñaàu
tieân cuûa naêm 2009, saøn HOSE
coù söï hieän dieän cuûa 174 maõ
chöùng khoaùn thì ñeán phieân cuoái
naêm, soá löôïng maõ coå phieáu
nieâm yeát taïi saøn naøy ñaõ leân ñeán
200 maõ. 

Saøn HOSE vaø nhöõng caùi
“Nhaát” trong naêm 2009 

Phieân giao dòch taêng ñieåm
maïnh nhaát: Phieân giao dòch
ngaøy 08/06 ñöôïc ñaùnh daáu laø
phieân giao dòch taêng ñieåm aán
töôïng nhaát trong naêm 2009 caû
veà ñieåm soá laãn tyû leä. VN-Index
taêng 22,77 ñieåm (4,76%) trong
phieân naøy ñeå vöôn leân möùc
501,49 ñieåm. Ñaây cuõng laø
phieân ñaàu tieân cuûa naêm 2009
ñaùnh daáu söï kieän VN-Index
vöôït qua ngöôõng 500 ñieåm sau
183 phieân chôø ñôïi. Tuy nhieân,
chæ sau ñoù vaøi phieân, VN-Index
laïi baét ñaàu moät cuoäc ñoå doác vaø
phaûi ñeán ngaøy 03/08 môùi taùi
laäp moác 500 ñieåm. 

Phieân giao dòch giaûm ñieåm
maïnh nhaát: Phieân giao dòch
ngaøy 02/11, vôùi möùc giaûm 25,41
ñieåm (4,33%) ñaõ keùo VN-Index
luøi veà ngöôõng 561,71 ñieåm. 

Phieân giao dòch giaûm ñieåm
maïnh nhaát tính theo %: Phieân
giao dòch ngaøy 20/04 ñöôïc coi laø
moät ngaøy ñen toái vôùi TTCK khi
VN-Index “boác hôi” 4,56%, möùc
giaûm maïnh nhaát trong naêm,
töông öùng 15,25 ñieåm ñeå lui veà
ngöôõng 318,89 ñieåm. Ñaùng chuù
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yù khi phieân naøy dieãn ra ñuùng 1
ngaøy sau khi saøn HOSE xaùc laäp
kyû luïc veà giao dòch vôùi 68,40
trieäu ñôn vò chöùng khoaùn chuyeån
nhöôïng cuøng 1,65 nghìn tyû ñoàng
ñöôïc giaûi ngaân. 

Phieân giao dòch soâi ñoäng
nhaát: Phieân giao dòch ngaøy
23/10 ñöôïc coi laø “sieâu thanh
khoaûn” treân saøn HOSE khi laäp
kyû luïc cao nhaát töø tröôùc ñeán
nay caû veà khoái löôïng vaø GTGD
cho duø VN-Index giaûm 8,42
ñieåm vaø luøi veà moác 615,68
ñieåm. Coù tôùi 136,367 trieäu coå
phieáu vaø chöùng chæ quyõ ñöôïc
chuyeån nhöôïng, töông öùng
GTGD ñaït 6.414,33 tyû ñoàng. So
vôùi 2008, phieân giao dòch ñöôïc
coi laø “khuûng” nhaát cuõng chæ
ghi nhaän 39,62 trieäu ñôn vò
chuyeån nhöôïng cuøng GTGD laø
1.390 tyû ñoàng. Naêm 2009 cuõng
ñöôïc coi laø naêm coù nhieàu kyû luïc
trong thanh khoaûn nhaát khi coù
tôùi 10 kyû luïc veà thanh khoaûn
ñöôïc xaùc laäp trong voøng
6 thaùng. 

Phieân giao dòch coù KLGD
thaáp nhaát: Phieân giao dòch ngaøy
23/01, thôøi ñieåm chuaån bò cho
vieäc chaïm ñaùy cuûa VN-Index, ñaõ
chöùng kieán moät khoâng khí giao
dòch aûm ñaïm nhaát trong naêm.
Chæ coù 4.618.561 coå phieáu vaø
chöùng chæ quyõ ñöôïc chuyeån
nhöôïng cuøng 109 tyû ñoàng giaù trò
giao dòch, baèng 2,85% so vôùi kyû
luïc veà KLGD cuûa naêm. 

Phieân giao dòch ñöa VN-
Index xuoáng ñaùy thaáp nhaát: Sau
nhieàu phieân doø ñaùy, cuoái cuøng
ñaùy cuûa thò tröôøng ñöôïc xaùc ñònh
ôû möùc 235,50 ñieåm trong phieân
giao dòch ngaøy 24/02. So vôùi möùc
ñaùy naøy, tính ñeán cuoái phieân
giao dòch ngaøy 29/12, VN-Index
ñaõ taêng theâm 248,95 ñieåm,
töông ñöông 105,71%. 

Phieân giao dòch ñöa VN-
Index leân ñænh cao nhaát: Naêm
2009 thò tröôøng ñaõ chöùng kieán 2
ñôït soùng lôùn. Ñænh ñieåm cuûa ñôït
soùng thöù 2 laø möùc 624,10 ñieåm
ñöôïc xaùc laäp vaøo ngaøy 22/10.
Möùc ñænh naøy chæ dieãn ra ñuùng
1 ngaøy tröôùc khi thò tröôøng xaùc
laäp kyû luïc môùi veà tính thanh
khoaûn. Ñaây cuõng laø möùc ñænh
cao nhaát cuûa thò tröôøng sau ñuùng
394 phieân giao dòch keå töø ngaøy
14/03/2008. 

Saøn HNX: HNX-Index taêng
63,05 ñieåm

Khôûi ñaàu töø möùc 105,12 ñieåm,
töøng coù thôøi ñieåm rôùt xuoáng ñaùy
78,06 ñieåm roài leo leân ñænh
218,38 ñieåm, nhöng cuoái cuøng,
HNX-Index choát naêm 2009 ôû
ngöôõng 168,17 ñieåm. Nhö vaäy,
sau 251 phieân giao dòch, HNX-
Index ñaõ coù theâm 63,05 ñieåm,
töông ñöông 59,98% so vôùi thôøi
ñieåm ñoùng cöûa naêm
2008. Thoáng keâ cho
thaáy, ñaõ coù 128 phieân
taêng ñieåm vaø 123
phieân giaûm ñieåm treân
saøn HNX trong suoát 1
naêm qua. Trong ñoù,
phieân taêng ñieåm aán
töôïng nhaát dieãn ra
trong phieân 08/06 khi
HNX-Index taêng theâm
11,52 ñieåm, töông öùng
möùc taêng 6,79%. Tính
chung, ñaõ coù treân
5.760 trieäu coå phieáu
ñöôïc chuyeån nhöôïng
vôùi GTGD töông öùng
laø treân 198,418 nghìn
tyû ñoàng sau 251 phieân
giao dòch. Bình quaân
moãi phieân giao dòch
ghi nhaän 23,042 trieäu
coå phieáu vôùi giaù trò
793,675 tyû ñoàng ñöôïc
chuyeån nhöôïng. 

So vôùi naêm 2008, khoái löôïng
vaø GTGD trong caû naêm laàn löôït
taêng theâm 277,60% vaø
248,597%, moät con soá khoâng theå
aán töôïng hôn. Neáu nhö khôûi ñaàu
naêm 2009 chæ coù 168 maõ coå
phieáu nieâm yeát treân saøn naøy thì
ñeán cuoái naêm ñaõ coù tôùi 257 maõ
nieâm yeát. Rieâng trong thaùng 12,
ñaõ coù 19 maõ coå phieáu môùi nieâm
yeát treân saøn naøy. 

Nhö vaäy, sau 1 naêm nhìn laïi,
caû hai saøn HOSE vaø HNX ñaõ
chöùng kieán tôùi 16.847 trieäu ñôn
vò chöùng khoaùn ñöôïc chuyeån
nhöôïng thaønh coâng vôùi GTGD
cho caû hai saøn laø 630,360 nghìn
tyû ñoàng cuøng 116 maõ chöùng
khoaùn nieâm yeát môùi. 

Saøn HNX vaø nhöõng caùi
"nhaát" trong naêm 2009 

Phieân giao dòch taêng ñieåm
maïnh nhaát: Phieân giao dòch
ngaøy 08/06 vôùi möùc taêng 11,52



Soá Xuaân Canh Daàn 2010

ÑAÀU TÖ TAØI CHÍNH

52

ñieåm (6,79%) ñaõ ñöa HNX-Index
leân möùc 181,04 ñieåm ñöôïc xem
laø phieân taêng ñieåm aán töôïng
nhaát cuûa saøn HNX caû veà soá ñieåm
cuõng nhö tyû leä taêng. Ñaây cuõng laø
phieân ñaàu tieân sau 278 phieân
giao dòch, chæ soá chöùng khoaùn
treân saøn HNX ôû möùc cao nhaát
keå töø ngaøy 17/04/2008. 

Phieân giao dòch giaûm ñieåm
maïnh nhaát: Phieân giao dòch
ngaøy 02/11 trôû thaønh noãi kinh
hoaøng ñoái vôùi NÑT khi ñaùnh daáu
möùc ñieåm giaûm maïnh nhaát treân
caû hai saøn. Ñoái vôùi saøn HNX, chæ
soá chöùng khoaùn treân saøn naøy ñaõ
maát ñi 11,36 ñieåm (5,69%) vaø luøi
veà ngöôõng 188,02 ñieåm. 

Phieân giao dòch giaûm ñieåm
maïnh nhaát tính theo %: Neáu xeùt
theo tyû leä giaûm ñieåm, phieân giao
dòch ngaøy 16/06 ñöôïc coi laø
phieân giaûm ñieåm maïnh nhaát cuûa
HNX-Index khi chæ soá naøy “boác

hôi” 6,12%, töông ñöông 10,77
ñieåm ñeå luøi veà moác 165,03 ñieåm.
%: Thaùng 6 ñöôïc coi laø thaùng coù
nhieàu bieán ñoäng nhaát ñoái vôùi thò
tröôøng bôûi noù ñaùnh daáu thôøi kyø
ñænh cao cuûa con soùng 1 vaø cuõng
laø thôøi ñieåm ñaùnh daáu söï ñi
xuoáng cuûa thò tröôøng ñeå chuaån
bò cho con soùng 2. 

Phieân giao dòch coù tính thanh
khoaûn cao nhaát: Saøn HNX ñaõ
traûi qua 7 laàn laäp kyû luïc veà khoái
löôïng giao dòch vaø 8 laàn laäp kyû
luïc veà GTGD trong caû naêm qua.
Kyû luïc gaàn ñaây nhaát caû veà khoái
löôïng vaø GTGD ñöôïc xaùc laäp
trong phieân giao dòch ngaøy
23/10 vôùi 67.237.200 coå phieáu
ñöôïc chuyeån nhöôïng cuøng
3.048,982 tyû ñoàng giaù giaù trò
giao dòch. Naêm 2009 chöùng kieán
3 laàn KLGD treân saøn HNX ñaït
treân 60 trieäu coå phieáu vaø 2 laàn
GTGD ñaït treân 3 nghìn tyû ñoàng. 

Phieân giao dòch
aûm ñaïm nhaát:

Phieân giao dòch
ngaøy 21/01 ñöôïc coi
laø moät trong nhöõng
söï kieän ñaùng queân
nhaát trong naêm 2009
khi caû khoái löôïng vaø
GTGD ñeàu ôû möùc
thaáp kyû luïc. Chæ coù
2.172.000 coå phieáu
ñöôïc chuyeån nhöôïng
trong phieân naøy vôùi
GTGD ñaït 46,613 tyû
ñoàng. Ñaëc bieät, ñaây
cuõng laø phieân ñaàu
tieân cuûa naêm 2009
HNX-Index tuoät khoûi
ngöôõng 100 ñieåm
sau 38 phieân keå
töø ngaøy chaïm ñaùy
97,61 ñieåm trong
phieân 27/11/2008 vaø
ñoùng cöûa ôû möùc
99,75 ñieåm. 

Phieân giao dòch ñöa HNX-
Index xuoáng ñaùy thaáp nhaát: Vôùi
möùc giaûm 2,20 ñieåm (2,74%),
phieân giao dòch ngaøy 24/02 ñaõ
ñöa HNX-Index xuoáng möùc ñaùy
thaáp nhaát trong lòch söû khi chæ
soá naøy luøi veà ngöôõng 78,06
ñieåm. Ñaây cuõng laø phieân duy
nhaát HNX-Index tuoät khoûi
ngöôõng 80 ñieåm. So vôùi möùc
ñieåm 168.17 ñieåm luùc ñoùng cöûa
phieân 31/12, HNX ñaõ taêng theâm
90.11 ñieåm, töông öùng 115.44%
keå töø thôøi ñieåm chaïm ñaùy. 

Phieân giao dòch ñöa HNX-
Index leân ñænh cao nhaát: Vôùi
möùc taêng nheï 0,64 ñieåm
(0,29%), phieân giao dòch ngaøy
22/10 ñaõ ñöa HNX-Index leân
möùc cao nhaát trong naêm, 218,38
ñieåm. Ñaây cuõng laø möùc ñieåm cao
nhaát cuûa saøn HNX sau ñuùng 400
phieân chôø ñôïi, keå töø sau phieân
giao dòch ngaøy 06/03/2008.
Phieân giao dòch lòch söû naøy coøn
ghi nhaän theâm moät söï kieän
ñaùng nhôù khi trôû thaønh phieân
giao dòch coù tính thanh khoaûn
cao thöù 2 trong naêm vôùi 65,524
trieäu coå phieáu ñöôïc chuyeån
nhöôïng cuøng 3.047,903 tyû ñoàng
giaù trò chuyeån nhöôïng. 

Khuyeán nghò (kòch baûn
cho thaùng 1/2010)

Nhöõng chæ tieâu vó moâ chính
cuûa naêm 2009 ñaõ khaùi quaùt khaù
roõ neùt böùc tranh kinh teá cuûa
naêm 2009. Kinh teá ñaõ vöôït qua
giai ñoaïn khoù khaên nhaát, tuy
vaäy, caùc nhaân toá ruûi ro tieàm aån
vaø thaùch thöùc cuûa giai ñoaïn tôùi
vaãn khoù döï ñoaùn. Coù theå thaáy,
vôùi möùc taêng tröôûng GDP caû
naêm 2009 ñaït 5,32%, tröôûng
kinh teá ñaõ vöôït qua giai ñoaïn
suy giaûm. Tuy vaäy, taêng tröôûng
kinh teá chuû yeáu döïa vaøo caùc yeáu
toá veà “löôïng”, nhaát laø taêng voán
ñaàu tö (tyû leä ñaàu tö so vôùi GDP
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naêm 2008 laø 41,3%, naêm 2009
laø 42,8%), chöù chöa thöïc söï döïa
treân cô sôû taêng “chaát” cho taêng
tröôûng nhö naêng suaát lao ñoäng
xaõ hoäi vaø hieäu quaû ñaàu tö. 

Vôùi nhöõng chính saùch ñieàu
chænh ñöôïc ñöa ra trong thaùng
cuoái cuøng cuûa naêm 2009 theå hieän
söï chuyeån bieán cuûa chính saùch töø
nôùi loûng tieàn teä sang ñieàu tieát vaø
kieåm soaùt chaët cheõ hôn; töø hoã
trôï taêng tröôûng veà “löôïng” sang
oån ñònh kinh teá vaø phaùt trieån veà
“chaát” cho giai ñoaïn tieáp theo
cuûa neàn kinh teá, TTCK
chôø ñôïi moät chu kyø taêng
tröôûng môùi trong
naêm 2010.

Thaät khoù döï baùo tình
hình TTCK cho naêm
2010, vì vaäy trong baøi
vieát naøy toâi chæ döï baùo
cho thaùng 1/2010. Kòch
baûn thò tröôøng thaùng
1/2010 seõ tieáp tuïc phuï
thuoäc vaøo 3 yeáu toá: caùc
chæ tieâu kinh teá vó moâ,
taâm lyù vaø dieãn bieán cuûa
doøng tieàn: 

Thöù nhaát, dieãn bieán
cuûa laïm phaùt: laïm phaùt
laø yeáu toå ruûi ro tieàm aån
cuûa naêm 2010 vaø caùc
thay ñoåi trong chính
saùch seõ phuï thuoäc nhieàu
vaøo dieãn bieán cuûa laïm phaùt. Caùc
chuyeån bieán khaùc cuûa neàn kinh
teá vó moâ: toác ñoä taêng tröôûng xuaát
khaåu, doanh soá baùn leû/söùc mua
noäi ñòa trong thaùng, taêng tröôûng
nhaäp sieâu, löôïng kieàu hoái.... 

Thöù hai, thueá thu nhaäp caù
nhaân ñoái vôùi chöùng khoaùn chính
thöùc ñöôïc aùp duïng töø ngaøy
1/1/2010. 

Thöù ba, caám hoaït ñoäng cuûa
saøn vaøng keå töø thaùng 3/2010.
Khaû naêng moät löôïng tieàn lôùn seõ
chuyeån qua TTCK.

Thöù tö, haïn möùc tín duïng
môùi seõ coù hieäu löïc töø thaùng
1/2010, caùc ngaân haøng coù theå
tieáp tuïc cho vay ra neàn kinh teá.
Caùc CTCK haïn cheá söû duïng ñoøn
baåy cuoái naêm ñeå choát soå seõ tieáp
tuïc cho pheùp söû duïng sang ñaàu
naêm môùi. Theo yeâu caàu cuûa
NHNN baét ñaàu töø 31/12, caùc taäp
ñoaøn vaø toång coâng ty nhaø nöôùc
phaûi baùn laïi ngoaïi teä khieán moät
löôïng tieàn lôùn seõ ñöôïc ñaåy vaøo
heä thoáng ngaân haøng, vaø ñieàu naøy
seõ hoã trôï tích cöïc cho TTCK. 

Thöù naêm, caùc thay ñoåi trong
thanh khoaûn cuûa heä thoáng
ngaân haøng. Dieãn bieán laõi suaát
lieân ngaân haøng cho bieát möùc ñoä
caêng thaúng thanh khoaûn cuûa
hoaït ñoäng ngaân haøng. Vôùi vieäc
laõi suaát cô baûn tieáp tuïc ñöôïc
giöõ nguyeân ôû möùc 8%/naêm
trong thaùng 1/2010, caùc khoù
khaên cuûa heä thoáng ngaân haøng
trong vieäc huy ñoäng voán vaø caân
ñoái nguoàn voán vaãn coøn tieáp tuïc.
Beân caïnh ñoù, vieäc tieáp caän
nguoàn voán vay ngaân haøng ñeå

giaûi ngaân vaøo keânh chöùng
khoaùn seõ khoâng ñaùng keå do
khoái ngaân haøng seõ taäp trung
giaûi ngaân phuïc vuï cho hoaït
ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa
caùc doanh nghieäp vaøo dòp tröôùc
Teát Nguyeân ñaùn. 

Thöù saùu, keát quaû kinh
doanh quyù 4/2009 vaø caû naêm
2009 cuûa caùc doanh nghieäp.
Doøng tieàn thöïc vaø vieäc ñaàu tö
theo keát quaû kinh doanh thöïc
teá cuûa caùc doanh nghieäp seõ taïo
ra söï phaân hoùa giöõa caùc nhoùm

coå phieáu vaø giöõa caùc coå
phieáu trong cuøng nhoùm
ngaønh vôùi nhau. 

Yeáu toá cuoái cuøng laø
trong thaùng 1/2010 giao
dòch vaøo ngaøy T+2 seõ ñöôïc
thöïc hieän thay theá cho
T+3 tröôùc ñaây, yeáu toá naøy
seõ ñaåy nhanh ñöôïc tính
thanh khoaûn cho thò
tröôøng vaø laøm giaûm
khoaûn caùch khaùc bieät öu
ñaõi “ngaàm” cho caùc NÑT
lôùn. Neáu thò tröôøng duy
trì GTGD ôû möùc treân
2.000 tyû ñoàng hay 50 trieäu
coå phieáu moãi ngaøy thì coù
theå kyø voïng vaøo moät chu
kyø môùi cuûa thò tröôøng
trong naêm 2010.

Thò tröôøng seõ tieáp tuïc
coù nhöõng bieán ñoäng, tuy khoâng
maïnh nhöng vieäc ra vaø vaøo ôû
nhöõng thôøi ñieåm hôïp lyù seõ ñoùng
vai troø maáu choát trong hieäu quaû
ñaàu tö. Vôùi nhöõng yeáu toá toâi ñöa
ra ôû treân, chieán löôïc tích luõy
trong nhöõng phieân ñieàu chænh
seõ laø chieán löôïc phuø hôïp, nhaát
laø ñoái vôùi nhöõng coå phieáu döï
kieán coù keát quaû kinh doanh toát
vaø coù khaû naêng duy trì taêng
tröôûng trong naêm 2010 nhö cao
su, tieâu duøng, nhöïa, baát ñoäng
saûn, ngaân haøng.ª
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