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CHINH SACH TAI CHINH - TIEN TE
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fich lhich ling liding fintk &

én nay cudc khing
)hoéng tai chinh
(KHTC) toan cau bat

ngudn tir khing hoang tin dung
thit cdp nha & tai My da dién ra
hon mot nim. Trong hon mot
nam qua, ching ta da thay rat rd
tac dong l6n cha cudc khiang
hodng nay dén kinh t& hang loat
quoc gia trén thé gi6i: thi truong
tai chinh sut gidm, ty 1& that
nghiép gia tang cao, chi sd sic
mua trén thi trudng xudng mic
thap ky luc, hon 140 ngan hang
tai My da phai déng cta. Dé
chong lai tac dong tiéu cuc cda
khing hoang, cac nudc thuc hién
phap
manh mé, dong bd va véi
cac phuong thiic phu hop.
Trong s6 d6 ndi 1én la
chinh sach tai chinh
(CSTC) néi léng phu
hgp, bom tién vao hé
thong ngan hang, cit

v6i nhiéu gidi

gidm thué, trg cap cho
ngudi thu nhap thip,
tang slc mua trén thi
trudng xa hoi. Dén nay
nhiéu nén kinh t& 16n da
vuot qua ddy cha cudc
khiing hodng va bit dau
¢6 xu huéng phuc héi.
Mde tang truéng chung
cia 16 nuéc thanh vién
nhém sif dung dong Euro
(Euro Zone) trong quy
I11/2009 1a 0,4%, trong
khi midc tang truéng

—
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chung cta ca khéi EU 1a 0,2%.
Mic tang truéng nay duge danh
gia la dd dua khu vuc cdc nude
thugc EU ra khéi giai doan suy
gidm kinh t& tb6i t& nhat k& tir
chién tranh thé gi6i lan thi hai
dén nay. Nhat Ban, nén kinh t&
16n thit hai trén thé& gidgi cling c6
mic tang trudng 1,9% trong quy
I11/2009 va tang 4,2% so véi cung
ky nadm ngoai. Pay la mic tang
trudng cao nhat ctia nén kinh t&
Nhét Ban trong hai nam ruGi qua.
Kinh t& My va mot s6 nén kinh
t& 16n khac da c6 tang trudng sau

giai doan suy thodi. Cudi thang
11/2009, Cuc Du trir Lién bang

PGS., TS. HOANG XUAN QUE
Dai hoc Kinh & Quéc déin

My nang mic du bao tang trudng
nén kinh t& nuéc nay trong nam
2010 tir 2,1% - 3,2% trude d6 1én
mic 2,5% - 3,5%; ty 1& that nghiép
sé& giam tir con s6 10,2% thoi diém
diau thang 10/2009 xuéng con
9,3% - 9,7% trong nam tgi. Tuy
nhién hiu hét ciac nuéc cong
nghiép phat trién, cac nudc G 20
va ké cd cdc nudc thanh vién
APEC déu nh4it tri ti€p tuc cac
bién phap kich thich kinh t&, tuy
quy md va pham vi c6 duge diéu
chinh so véi thoi gian qua.

Tai nuéc ta, hé thong ngin
hang, cic dinh ché tai chinh, thi
truong ching khoan (TTCK) tuy
khoéng bi anh huéng truc
tiép cha cudec KHTC toan
cau, nhung nhiéu chi tiéu
kinh t&€ vi moé bi gidm
sut. Pac biét 1a toc do
tang truéng kinh t&, kim
ngach xudt khau, thu hat
von dau tu nudc ngoai,
khach quoc t&, kidu hai,...
déu thap hon cung ky
mdt s6 nam gan day. Ty
1& boi chi ngan sach tang
cao, nhip siéu ¢ mdc dd
l6n, ng cha Chinh phu
gia tang. Nhitng dién
bién d6 tdc dong dén
hoat dong ngin hang va
doi héi viéc diéu hanh
chinh sach tién té
(CSTT), CSTC cing nhu
quan tri kinh doanh cda
. céc dinh ché& tai chinh,
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nhu: ngin hang thuong mai
(NHTM), cong ty ching khoan,
cong ty bao hiém, cong ty tai
chinh, quy dau tu,... phai cha
dong, linh hoat thich Gng va diéu
chinh kip thoi.

Trudc tinh hinh néi trén,
Chinh pha Viét Nam ciing da ap
dung nhiéu gidi phap kich cau,
chéng suy gidm kinh t€&, bdo dam
an sinh xa hoi, dén nay dugc
danh gia 1a da dat nhiing thanh
cong quan trong. K&t thic nim
2009, GDP dat mic tang 5,2%,
lam phat 6,88%.

CSTC quéc gia dugc thuc
hién thong qua cic nhém giai
phap cu thé sau day:

Mot la, ngay tit dau thang 2-
2009, nganh thué tap trung xt 1y
viéc gidm 30% s6 thué thu nhap
doanh nghiép (TNDN) phai ndp
cta quy IV/2008 va s6 thué TNDN
phdi nop nam 2009, gian nép
thué TNDN trong thgi gian 9
thang doi v6i thué TNDN tir hoat
dong sdn xuit, kinh doanh cda
cac doanh nghiép nhé va viia.

Theo tinh todn chia Bo Tai
chinh, téng s6 tién thu& TNDN
ma doanh nghiép nhd va vita duge
giam, gidn ndp lén dén 9.900 ty
dong. Cu thé cic doanh nghiép
nhd va vita duge gidm 30% s&
thu& TNDN phai nop trong quy
IV/2008 va ca nam 2009 tuong
duong 3.100 ty déng. Cac doanh
nghiép nhé va viia ciing dugc gidn
nop 70% tong so thu€ TNDN véi
thoi gian 1a 9 thang trong nadm
2009, véi tong s6 tién 1a 6.800 ty
dong. P6 1a chua ké s6 thué mién
nop,... d6i v4i thué thu nhap c4
nhéan, ma con sd thuc t&€ khong
phai 1& nhé.

Hai la, gidm 50% thué gia tri
gia tang cho 19 nhém mat hang,
dich vu. Ti&p dén, tir thang 5 dén
hét thang 12/2009, thuc hién
u Congnghenganhang
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giam 50% mdc thu 1& phi
trudc ba déi véi 6 to loai
dusi 10 chd ngbi; cho
phép kéo dai thoi han
ndp thué gia tri gia tang
dén 180 ngay doi véi
mot so loai mAy mée
thiét bi cAn dugc khuyén
khich.

Ba la, hd trg luong
thue, gidng cay trong,
vat nudi, chi phi sda
chita nha &, phong tru
dich bénh, bio dam
khong dé tinh trang
ngudi dan bi déi va
nhanh chéng khoi phuc
san xudt sau li lut.

Bén la, ting thém
du trit quéc gia vé luong
thue, thuc hién céac
chuong
ngheo; ting ngudn vén

trinh gidm

cdp cho ngan hang chinh sich
x4 hoi dé€ tdng cudng cho vay
theo cdc chuong trinh khac
nhau... Theo d6 k& hoach ngudén
vén dugc bé tri tang thém dsi
v6i ngan hang chinh sach xa hoi
trong nam 2009 chi 1a 13.000 ty
dong, trong d6 cho vay ho ngheo
tang thém 4.000 ty déng, tuong
ing v6i midc tang 16%, cho vay
vén hoc sinh, sinh vién tidng
thém 7.000 ty dong va chuong
trinh khéc 12 2.000 ty dong.

Nam la, hd tro tién cho h gia
dinh ngheo an T&t Nguyén Péan
Ky Stiu dé gép phan gidi quyét an
sinh xa hoi. Téng s8 tién chi cho
chuong trinh nay 1&én téi 1.700 ty
dong.

Sdu la, ngay 23/2/2009, Tha
tu6ng Chinh pht ¢6 quyét dinh s6
30/2009/QP-TTg vé viéc hd trg
ngudi lao dong mAit viéc lam trong
cac doanh nghiép gap khoé khan
do suy gidm kinh t& Theo dé
Ngan hang Phat trién Viét Nam

dugc chi dinh ding ra cho vay véi
thoi han 12 thang d6i véi cac
doanh nghiép gip khé khin do
suy gidm kinh t& phai gidm hon
30% lao dong hién c¢6, hodc gidm
tréen 100 lao dong (khdong ké lao
dong thoi vu) véi 1ai suat 0% dé
chi tra cho nguoi lao dong. Nguovi
lao dong bi mét viéc do chi doanh
nghiép bé tron va nguoi di xuit
khau lao dong phai vé nuéc trudce
thoi han duge vay von tir ngan
hang chinh sach xa hoi.

Bdy la, tai Quyét dinh s6
14/2009/QP-TTg, ngay 24/01/2009,
dé 1a giao cho Ngén hang Phéat
trién Viét Nam thuc hién nhiém
vu bdo ldnh tin dung d6i véi
doanh nghiép nhé va vira vay von
NHTM. Theo 46
nghiép, ké ca hop tac xa, c6 von
diéu 12 t5i da 20 ty dong, toi da
500 lao dong duge bao lanh vay
von cho san xuit kinh doanh, véi

cic doanh

quy md du an t6i thiéu 100 trigu
dong. Cudi thang 4/2009, Thu



tuéng Chinh phd ban hanh quyét
dinh b8 sung d6i tugng duge béo
lanh, theo d6 md rong thém téi

ciac doanh nghiép st dung duéi
1.000 lao ddng; nhing doanh
nghiép vay von dé thuc hién du
4an xay dung nha & ban cho ngudi
¢6 thu nhap thap, nha cho cong
nhan va sinh vién thué, xay dung
nghia trang. Dén hét nidm 2009
¢6 khoang 30 NHTM da ky két
thoa thuan hop tac vé cap tin
dung va bao lanh tin dung véi
Ngan hang Phat trién Viét Nam.

Tdm la, mdt s6 dia phuong
chit ddng dua ra chuong trinh cu
thé nhu Ha Nbi va thanh phs Ho
Chi Minh. Thanh phé H6 Chi
Minh du kién bd tri khodng
20.000 ty dong va ngin sach
thanh phé Ha Noi bo tri trén
18.220 ty dong cho chuong trinh
kich cAu theo cic hudng tang
cudng dau tu cho cdc du an cda
thanh phé, hd trg truc ti€p cho
doanh nghiép,... D&i véi thanh

phé Hé Chi Minh, nguon
véon cho chuong trinh
kich cAu la tir phat hanh
trai phi€u do6 thi, nguén
thu ngan sach vugt ké
hoach nam 2008 dugc
trung uong cho phép dé
lai, Quy phat trién do thi
va von kich cdu clha
Chinh pha. D6i  véi
thanh phé Ha Noi, ké
hoach hon 18.000 ty
ddng du kién dau tu
2.000 ty dong cho mot s6
dy 4n ky niém 1.000
nam Thang Long, 800 ty
dong dau tu cho cac du
an ha tang xa hoi, nhu
600 ty dong cho du 4n
x4y dung truong hoc, x6a
phong hoc tam va 200 ty
déng cho du 4n xay dung
bénh vién, tram y t&;
200 ty dong cho du an xay dung
nha & xa hoi cho cong nhan khu
cdng nghiép, nha tai dinh cu, nha
G dot nat. Bén canh d6 cac du an
dau tu theo hinh thdc BT, BOT
va xa hoi héa dau tu trén dia ban
tht d6 sé dugc phan b 6.300 ty
dong. Cac du 4n xiy dung ha
tdng khu db thi, nhat 1a giao
thong duge bd tri 1.800 ty dong.
Cac du 4n xay dung ha tdng nong
nghiép — nong thén duge dau tu
5.000 t7 déng.

CSTT - cho vay von hé trg
14i sudt ma ngudn cap bu lii
suat thuc chat la ti ngin
sach nha nuéc bao gom:

Mot la, cac NHTM tap trung
thuc hién chinh sach cho vay
ngin han hd trg 4%/nim mic lai
suit noi té, tinh dén hét thang
12/2009 trong ca nugc dat du ng
khoang 450.000 ty dong. Nhu
vay, dén hét nadm 2009 sé& khong
dat mdc trén 600.000 ty dong
nhu dy kién ban dau. Cing dén
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hé&t nam 2009, Chinh phl quyét
dinh cho chdm dit chuong trinh
nay. Tuy nhién véi k&t qua cho
vay néi trén la c6 gdng lén caa
NHTM trong viéc trién khai kip
thoi chi truong cia Chinh phu.
Pong thoi két qua d6 cing da co
y nghia rdt quan trong trong
viéc tao diéu kién cho nhiéu
doanh nghiép, nhiéu ho sdn xult
khoi phuc cdc hoat dong kinh
doanh, thu hat ngudi lao dong
quay tré lai lam vigc, duy tri san
xuit va ddm bao thu nhép...

Hai la, chinh sich hd trg
4%/nam mic 1di sudt von vay
ngan hang cho tit ca cac t8 chic,
c4 nhan truc tié€p sdn xudt khi
mua céc loai may mée, thi€t bi
co khi, phuong tién ché bién san
xuit trong nude va mdy vi tinh
phuc vu cho sdn xudt, hién dai
héa néng nghiép — ndng thoén,
mua vat lidu xady dung nha § tai
noéng thén, theo Quyét dinh s6
497/QD-TTg. Chinh siach nay
thuc hién déi véi cdc hgp dong
vay von phdt sinh tir thang 5/
2009 dén hét thang 12/2009,
thoi han hd trg 1di sudt tu 12
thang dén 24 thang. Nhu vay
chinh sdach nay cing ké&t thic
vao cubi nam 2009.

Ba la, chinh sach hé trg 4%
nam sau dé gidm con 2%/mam
muc 14i suit cho céc t6 chic, ca
nhan vay von trung, dai han
bing Péng Viét Nam cda cdc t6
chic tin dung d& khach hang
thue hién dau tu méi phdt trién
san xuat kinh doanh, két cdu ha
tang theo Quyét dinh s6 434/QD-
TTg cua Thu tuéng Chinh phua
kéo dai 24 thang ké tu ngay
1/4/2009 sé& két thac vao ngay
31/12/2011.

Bén la, chinh sach hé trg 1ai
suit 4%/mnam do6i v6i cac khoan
vay trén 4%/mam; hé trg 0% doi

Corgnghe ngén héng E
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v@i cac khodn vay c6 lai sudt
bing va nhé hon 4%/mam, doi
vdi cdc khodn vay clia nguoi
ngheo va do6i tugng chinh sdch
tai ngan hang chinh sach xa hoi,
theo Quyét dinh s6 579/QDP-TTg,
ngay 6/5/2009 cia Tha tuéng
Chinh phl. Chinh siach nay bt
dau thuc hién tir 1/5/2009, véi
thoi han 1a 24 thang, nhu vay sé
két thic vao dau nam 2012.

Chuong trinh mién thué thu
nhip cd nhan ciing di két thac
vao ngay 30/6/2009 va tir ngay
1/7/2009 thué thu nhip cé nhan
duge thuc hién lai binh thuong.
b6i véi chinh sich gidm va gia
han nop thué TNDN, gidm 50%
thué gia tri gia tang d6i véi 19
nhém hang héa va dich vu thue
hién tir ngay 1/2 ciing két thic
vao ngay 31/12/2009. Chinh sach
mién gidm 50% thué trudc ba d6i
v6i 6 td con dugce thuc hién tiu
ngay 1/5/2009 ciing két thac vao
ngay 31/12/2009.

Hién nay, nén kinh t& da c6
nhitng chuyén bi&n va dién bién
tich cuc nén Chinh phd da c¢6

congnghe Nganhang
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chi truong chuyén tir chinh sach
kich cau tiéu dung va kich cau
dAu tu sang thuc hién cdc giai
phdp kich thich tdng truéng
kinh t&, tap trung vin 1a CSTC
— CSTT. Song mot loat van dé
dugc dat ra can chi dong vé ca
nhan thic va xay dung CSTC -
CSTT, dé ra giai phap déi véi
nén kinh t€ sau giai doan suy
gidm. Trong s6 dé c6 thé ké dén
mot s6 van dé can chd y sau day:
— Kha nang lam phat sé quay
trd lai do tac dong cta chinh sach
kich cAu tiéu dung, kich cau dau
tu trong nén kinh t&€ néu khong
dugc ki€m so4t tot, du no cho vay
cha hé théng ngan hang tang cao
so v6i du kién va so véi muc tiéu
dé ra. Pac biét 1a hiéu qua s
dung von, hiéu qua san xuit kinh
doanh cta cac tap doan kinh t&,
tong cong ty nha nudc. Mot so
tap doan, tong cong ty dang phat
sinh n¢g qua han NHTM véi con
s6 dang quan tam, dién hinh la
Vinashin, Cienco 1,.... Bén canh
d6 du ng cho vay néi chung doi
v6i nén kinh t& cia hé thong
NHTM va té chitc

tin dung du bdo

dén hét

2009 tang t6i

37,73% so véi

cudi ndm 2008 va

nam

cao gdp 1,5 lan
mic du kién ban
dau la 22%. Mot
van dé dang chua
y ti€p theo 1la
thAm hut ngin
e sach nam 2009 &
miic khoang 6,9%
so v6i GDP va du
bao sé ting cao
hon trong nam

2010, lén t6i
khodng trén
7,0%, mac du

Qudc hoi thong qua Nghi quyét
muc 6,2%. P6 1a chua tinh téi
khodn chi tir nguén trai phiéu
Chinh phd. Bén canh d6 ng
Chinh phu nam 2008 & miic
35,5% so v6i GDP, nam 2009 ugc
tinh khoang 40% GDP va nam
2010 t6i khoang 44%.

— Stc ép tang lai suat trén thi
trudng rat 16n. Dén cudi thdang
12-2009, hau hét cac NHTM da
tang 1ai sudt huy dong von noi té
1én kich tran théa thuan giita cac
NHTM hoi vién 1a 10,49%/mam
va ¢6 khodng cdch rat gn véi
gi6i han t6i da vé 1ai sudt cho
vay theo quy dinh cia NHNN la
12%/mam (khéng qua 150% so
vGi 14i sudt co ban. Nhiéu NHTM
da tang ldi sudt cho vay thda
thuan bing Pong Viét Nam lén
t6i 18 — 19%/nim, gin tuong
duong v6i muic 13i suat cho vay
thoi ky khing hodng thanh
khoan cia NHTM trong nidm
2008. Tinh hinh d6 tao ap luc
tang chi phi ddu vao cta doanh
nghiép, ngudi sdn xudt kinh
doanh, tang gia bdn va ting mat
bing gia trong nén kinh t€&, tao
ap luc gia tang lam phat.

— Ty gia DPéng Viét Nam so
v6i USD trong nam 2009 da ting
khd nhanh. Ty gia VND/USD
thang 12/2009 so vé6i thdng
12/2008 tang t6i 10,70%. Su bién
dong do6 gay tac dong nhiéu chiéu
dén nén kinh t&. Cu thé 1a phan
nao gbép phan tac dong tich cuc
dén xuat khiu, nhung gid hang
nhap kh4u tinh ra Déng Viét
Nam tang manh, gia ban cdc mit
hang nhap khiu hay linh kién va
thiét bi nhap ngoai ting lén,
dién hinh la gia vang, gia ban 1é
xing dAu, o to, thiét bi dién ti,
vi tinh, van phong va dién lanh,
thi€t bi vién thong, héa chat,
thudc chita bénh va thiét bi y t&,



nguyén liéu dét may va nguyén
lidu mit hang giay da xuidt khau,
phoi thép, thiét bi dién.... Ng
nudc ngoai ciing ting, ké cd ng
cia Chinh phu va ng cia doanh
nghiép. T4t cd nhilng dién bién
d6 tac dong léI\l mit bang gia
chung trén thi truong. Pong thoi
tac dong 1én tinh trang d6 la héa
trong nén kinh t&. Béi vay, ty gia
van la van dé thu hat su quan
tAm 16n cda du luén.

— Su bién dong cia TTCK va
thi truong bat dong san. TTCK
troi sut bat thuong. Pac biét la
su ting truéng ndéng cua thi
truong nha dat 6 Ha Noi va
thanh phé HS Chi Minh k& tu
cudi thang 10/2009. Pong thoi
thi truong vang cling tang truéng
néng. Pén cudi thang 11/2009,
gid nha dat cia mot s6 khu do
thi phia Tay Ha Noi tiang gdp
khodng 2 lan so véi ddu niam.
Bén canh d6 gia nhém hang vat
liéu x4y dung va nha § tinh binh
quan thang 12/2009 tang 12,58%
so vOi thang 12/2008. Gid vang
lién tuc bit phd 1én miic cao nhat
td tru6c dén nay, ngay
11/11/2009, c6 thoi diém tang lén
téi 2,9 triéu dong/luong va dén
cudi thang 11/2009 dao déng
quanh mic 2,65 — 2,85 triéu
dong/lugng. Gia vang thang
12/2009 tang t6i 64,32% so vGi
thang 12/2008. Tinh hinh d6 mot
mit tac dong 1én mit bing gis
tiéu dung chung trong ca nudc,
tac dong 1én lam phat. Mat khac
mot loat cAu héi duge dat ra la
von tin dung ngan hang bi thu
hat bao nhidu sang diu tu vao 3
thi trudong c6 nhiéu rdi ro dé.

— Nhitng van dé khac vé
CSTT, CSTC, chinh sach thuong
mai, xuadt nhap khau, thu hat dau
tu nuéc ngoai cling con nhiéu nodi
dung cin thio go.... Pac biét 1a

chinh
nhap
thdm hut can can
vang lai, gidm tham

sdch gidm

siéu, giam

hut ngin sach,
chinh sach thué
nhap khiu mat

hang 6 t6,... Thém
vao d6 la cac du an
I6n ¢6 hoan thanh
dat diém, ddang tién
do hay khong, von
dau tu phat sinh bao
nhiéu so véi du toan
ban dau.

Nhitng phéin
tich trén doi héi

phai c¢é nhing
giai phdap thich
hop vé:

— Thuc hién muc tiéu vira thic
ddy tang trudng kinh t& bén viing
vita chti dong kiém ché& lam phat
trong diéu hanh CSTT va CSTC.
Viéc ham tin dung lai ¢6 thé gép
phén kiém ché& lam phat, nhung
sé anh hudng dén muc tiéu kich
thich nén kinh t¢&, dat duge muc
tiéu tang truéng duge Qudc hoi
thong qua la 6,5% trong nam
2010. Song, néu thuc hién CSTC
va CSTT néi 16ng, dau tu vén
thiéu hidu quid va kiém soat
khong t6t, sé anh hudng dén muc
tiéu kiém ché& lam phat. Theo tac
gia bai viét, Viet Nam trong giai
doan hién nay can uu tién cho
kich thich tang truéng kinh té&,
k&t hgp véi viéc kidm soat chit
ch@ hiéu qua von cho vay cla céc
NHTM ciing nhu vén dau tu cé
ngudn goc tif ngan sach nha nude.
Téc dd tang trudng du ng cho vay
cia hé thong ngan hang chi nén
coi la chi tiéu dinh huéng, ma
van dé co ban nhat la phai dua
trén co s§ cac du an, phuong an
xuit khiu, sdn xuit kinh doanh
c6 hiéu qud cha cic d6i tuong
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khach hang. Bén canh d6 can ddi
méi phuong phap tinh lam phéat
phu hgp véi théng 1& quéc té.
Trén co sé dé trong phan tich
dién bién chi s6 CPI c6 thé thay
rd dau 12 nguyén nhan tir tién te,
tlt mé rong tin dung, tir thuc hién
chinh sach tai khéa va dau la
nguyén nhan cda bién dong gis
cdc mat hang quan trong trén thi
trudng qudc t&, do quan 1y gia ca,
dé gidm sitc ép du luan lén diéu
hanh CSTT va CSTC.

— C6 16 trinh thuc hién lai
suat thich hop d€ ddm bdo hiéu
qud sin xuit kinh doanh clia
doanh nghiép, cia khach hang
vay von tai cic TCTD. Nhung
mit khdc bdo ddm huy dong
dugc von trong x4 hoi va hé
thong ngan hang va khong duy
tri qué lau co ché& “bao cdp” qua
hé trg 14di sudt, lam gia ting
thém nguy cd thdm hut ngéin
sach nha nudc. Nguyén téc
chung 1a can két hgp hai hoa
hay can bing loi ich giita nguvi
gli tién va vay von. Hay néi
cdch khac vita huy d6ng dugc
vén trong xa hoi vao hé théng
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ngan hang dé cho vay; nhung
mit khac 1di sudt cho vay phai
dam béo dudc sic chiu dung cha
doanh nghiép, cia nguti vay
von. Viéc tang l1ai suat 1én cao c6
thé sé tac dong phan nao dén
kha néng huy dong von, song
bén canh viéc gy kho khan cho
khéach hang vay von thi con tac
dong dén mit bing gid trong
nudc. Bdi vay nén 6n dinh céc
loai 1ai sudt chd dao cia Ngéan
hang Nha nuée (NHNN), trén co
s¢ d6 6n dinh lai sudt cho vay
cla cac NHTM, nhung ciing phai
linh hoat nhat dinh. Tu thdng
12/2009, ldi sudt co ban do
NHNN cong b6 tang tit 7%/nidm
1én 8%; Lai sudt tai cAp von cling
duoc diéu chinh lén 8%/mam; lai
suat tdi chi€t khdu diéu chinh
lén 6,0%/mnam va lai sudt cho vay
qua dém trong thanh toan dién
tit lién ngan hang va cho vay bu
ddp thiéu hut trong thanh todn
bu trir cia NHNN d6i véi céc
ngin hang lén 8%/Mmam. Céc
quyét dinh d6 cia NHNN bén
canh mit tac dong tich cuc thi
cing 1am cho miét bing 14i sudt
trong nén kinh t& tang lén, tac
dong lam ting mit bing gid
trén thi trudng xa hoi, tdc dong
nh4t dinh lén CSTC. Do vay
NHNN can cé bién phap quan ly
chit ché 14i suat cho vay théa
thuan, khéng nén dé song hanh
hai hé théng 1ai suat cho vay
trong nén kinh té&: 14i sudt cho
vay khong vugt qua 150% so vdi
lai suat co ban va lai suat théa
thuan khong cé su rang budc hay
co ché quan 1y nao! Bén canh dé
ty 1& du trit bdt budc nén gidm
dé hd trg cho cac NHTM khong
tao ap luc tang 14i suat cho vay
vén trén thi truong va khong
giap khé khin vé nidng luc tai
chinh trong diéu kién khoang
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cach chénh léch gitia 1ai suat cho
vay va liai sudt huy dong vén
binh quan cia NHTM ngay cang
thu hep. Néu khong thi NHNN
cling nén 6n dinh ty 1é du trit bat
budc. V& phia cdc NHTM ciing
cin tiép tuc déi mdéi manh mé
hon nita, da dang cdc sdn phiam
dich vu, d6i méi hoat dong giao
dich, hién dai héa cong nghé,...
tao diéu kién thu hat von ¢6 hiéu
qua tur xa hoi vao NHTM, thay
cho phuong thic truyén théng,
“c6 dién” la chay dua ting lai
suat huy dong von.

— Chinh sach quan ly ngoai
hoi va diéu hanh ty gia thich dng
v@i dién bién trong tinh hinh méi
theo muc tiéu da dinh. Can cha
dong hon trong can thiép thi
trudng ngoai té cing nhu cac bién
phép ky thuat khéac trong diéu
hanh ty gia. Pac biét 1a thu hep
khoang cach gita ty gia chinh
thiic, tdc 1a ty gida mua ban cua
NHTM véi khach hang va ty gia
trén thi truong tu do.
Theo hudng nay tif ngay
26/11/2009, ty gia binh
quan lién ngan hang do
NHNN cong bo da tang
5,4% so v6i trude do.
Pong thoi bién do giao
dich ty gida cia NHTM
déi v6i khach hang ciing
da duoc diéu chinh tir +/-
5% gidm xudng con +/-
3%. Trong khi dé6, thoi
diém dau nam 2009, cu
thé 1a ngay 24/3/2009,
NHNN da quyét dinh
néi rong bién do giao
dich ty gid cia NHTM
v6i khach hang tu +/-3%
tang 1én +/-5%. Trong
thoi gian t61 NHNN nén
diéu hanh ty gia theo
huéng on dinh. Bén
canh dé6 mac du trong

nam 2009, NHNN da ban hanh
quy dinh quan 1y chat ché hoat
dong cta céc dai ly thu déi ngoai
té, nghiém cdm viéc mua béan
ngoai té trai phép va kiém soat
chit ché viéc niém yé&t ban hang
bang ngoai té, song thi trudng tu
do vé ngoai té van soi dong va co
ty gia & mic khoang cach kha so
véi ty gia chinh thitc chia NHTM.
Vi vdy nganh: quan 1y thi trudng
va moét s6 nganh khac cé lién
quan can phoi hgp chit ché véi
Nganh Ngan hang nhim ting
cudng hon nita viéc quan ly cac
don vi ban hang thu bing ngoai
té ciing nhu cc ban thu déi ngoai
té duge iy nhiém cia NHTM.

— Tang cudng kiém soat chat
lugng tin dung mot cach cé hiéu
qud, ddm bdo an toan hé thong
tai chinh tién té, nh4it 1a hoat
dong 6n dinh cia cac NHTM.
Ban than cdc NHTM can ra soat

lai cdc quy dinh trong quan tri

diéu hanh ciing nhu hé théng




kiém sodt néi bd. Tu ban than
minh ddm bdo an toan hoat
dong cia minh la chinh. Con
NHNN tiép tuc ddi méi hoat
dong thanh tra giam s4t, chuyén
manh sang gidm s4t rui ro hoat
dong chia cac NHTM.

— Chinh phi thuc hién cédc
bién phap phu hgp tiép tuc ddi
méi, co cdu lai doanh nghiép, co
c4u lai nén kinh t& va hé théong
tai chinh — ngan hang. Pac biét
12 ¢o cdu lai, lam lanh manh
tinh hinh tai chinh va d6i méi
hoat dong cia cdc tdp doan kinh
té€, tong cong ty nha nuéc. Tiép
tuc k& hoach cd phan héa, ban,
cho thué doanh nghiép nha
nudc. Panh gid lai mod hinh tap
doan kinh té, téng cong ty nha
nude dé c6 diéu chinh thich hop,
nhét 1a viéc han ché& xu huéng
md rong qud nhiéu chdc ning
trong khi vén va niang luc quan
ly han ché. Péng thoi nang cao
trach nhiém si dung vén cia

Nha nuédc cap cho cac tap doan,
téng céng ty nha nudc.

— Cdc vaAn dé khic cé lién
quan, nhu kiém soat thi trudng
bat déng sdn, 6n dinh TTCK va
thi truong vang. Viec NHNN
khéng cho phép NHTM thuc
hién 14i sudt cho vay théa thuan
dau tu vao bat dong san va chitng
kho4n... ké tir trung tuan thang
11/2009 1a can thiét dé han ché
rai ro tin dung trong linh vuc
nay. Tuy nhién phdn GUng cia
NHNN, c¢¢ quan chidc ning cho
phép nhap khiu vang tré lai ké
tlf gitta thang 11/2009 sau khi gia
vang trong nudc 1én tdi 29 triéu
dong/lugng va ludn cé6 khodng
cach cao hon so véi gia thi truong
the gidi dugc cho 1a phan tng kip
thoi, ¢6 hiéu qua. Song tir thuc t&
d6 cling cho thay, cac don vi chic
nang thuoc NHNN ciing can linh
hoat va chi dong hon trong viée
tham muu cho ban lanh dao diéu
hanh nhay bén hon trong thoi
gian toi.

— Tap trung thao go
su tri tré cua cac du an
dau tu co sé ha tang va
cac du an khiac. Néu
thao g kip thoi, chi dao
kién quyét tién d9 thuc
hién du &n, 1am doéng bd
khau giai phéng mat
bang, s& cho phép giai
ngan mot lugng 16n s6
von dau tu ctia cd ngan
sdch nha nuéc, ngudén
von khac cta cha du 4n,
von tin dung ngan hang,
udc tinh l1én t6i hang
nghin ty dong, tham chi
hang chuc nghin ty
dong. Trong s6 dé céb
nhiing du 4n kéo dai t6i
vai nam, tham chi trén
10 nam dén nay van
trién khai i ach do céng
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tac gidi phong mat bang. Trén co
s§ d6 tao nhu ciu tiéu thu khéi
lugng 16n vat tu, nguyén nhién
vat liéu va tao s6 dong viéc lam
cho ngudi lao dong. Mot van dé
quan trong khac 14 phat huy hiéu
qud von dau tu cta du 4n tai cac
giai doan truéc, thic ddy tang
trudng kinh té&, luu thong hang
héa. Pay ro rang la mot kénh
kich cAu rat 16n va cé hiéu qua.

— Tang cudng dau tu cho céc
du an x4 hoi, nhu truong hoc,
bénh vién, ky tidc xa cho sinh
vién, nha & cho cong nhan, nha &
cho nguvi c¢6 thu nhip thap tu
ngan sach Trung uong, ngan sach
dia phuong va huy dong cac
ngudn khac. Tinh trang qua tai
cda cdc bénh vién thoi gian qua
lién tuc duge dua 1én céng luan.
Tinh trang truong hoc ngheo
nan, nha ¢ c¢dng vu cho gido vién
thidu & cdc ving mién nai ciing
hét stic biic xtc. Pic biét 1a tinh
trang thiéu nha & cho cong nhan
ngoai tinh, thi€u ky tdc x4 cho
sinh vién.

— Tang cuong kiém soat
chong thdt thu thué, gian l4an
thué, budn 1au. Péng thoi kiém
soat cac giao dich ndi gian trén
TTCK hay cac hanh vi khéc thao
ting gia trén thi trudng nay.

— Can c6 su phéi hop chat
ché, dong bd hon nifa trong xay
dung va diéu hanh CSTC, CSTT,
nhAit 1a trong dau thiu tin phidu
kho bac, trai phiéu chinh phu, lai
sudt cia hai hinh thic huy dong
von dé cho ngan sach nha nuéc;
trong quén ly tién gii ciia Kho
bac Nha nudc tai cac NHTM,
trong x{t Iy cic van dé khacm
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