Trudc hét vé mat tu duy, viéc ap dung
1ai suat thoa thuan cho cac khoan vay
tin dung trung va dai han vira dugc
gan hang Nha nuéc (NHNN) ban hanh
theo Théng tu sd 07/2010/TT-NHNN
ngay 26/2/2010 la phu hgp véi doi héi
hach quan cua thi truéng vén tin dung
hién nay, vi giéi han tran lai suat mang
nang tinh hanh chinh, lam cho dudng
cong ldi suat 1au nay da bj kéo céng
thanh dudng thang, mat tinh quy luat.
Théng tu nay di vao cudc sdng sé lam
cac doanh nghiép néi riéng, khach
hang vay von néi chung dugc rong
5ng tim cac ngan hang gia ré nhat,
dudng cho cac khach hang ¢6 nhu
von dé ti€p can cac ngén hang, c6
co hoi dé x6a bd nhiéu tiéu cuc I1é ra
khdéng dang c6, tao su canh tranh lanh
manh dan theo co ché thi trudng trén

thj truong tin dung (TTTD).

Cg ché 1ai suat théa thuan

sé di vao thuc tién ra sao?

4 I \hue t&, hon 20 nam kinh t&
Viét Nam di chdp nhédn va
trai nghiém trong cd ch& thi

truong, nhung dé van chi yéu la

thi trudng hang héa tiéu dung va
dich vu doi song thong thudng.

Nay trong TTTD néu ngay cang

huéng vé cd ch€ thi truong nhiéu

hon, sé chic chidn cang niang su
canh tranh lanh manh gilta céc
ngan hang thuong mai (NHTM)
hon. P& y ring néu canh tranh
lanh manh, thi trong tat ca céc
cudc canh tranh vé gid, bao giv su
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canh tranh cling dem lai cdi 1gi
cho ngugi tiéu dung, ngudi mua
hang. Vi vay, pha tran ldi sudt
¢6 thé trong ngin han sé giy s6¢
cho doanh nghiép do nhu cau vé
ngudn vén trung va dai han caa
ho qu4 nhiéu, do ty 1&¢ khong ché
gitta von ngdn han chuyén sang
cho vay trung va dai han da han
ché& tir truéc 6. Tuy nhién, co ché
théa thuin trong tin dung trung
va dai han ra doi sé sém gidi
quy&t dugc mau thudn d6, ¢ chd
ngan hang ban cao c¢6 thé sin

> 75, Nyuyén Bai Lai
Na@n hang Nha nudc Viét Nam

sang mua cao cho tién gii huy
dong, tiép d6 s& 1a mua cao ban
cao, mua thip ban thap theo ding
qui luat. Thay vi truéc day céc td
chite tin dung (TCTD) dugc phép
sit dung t6i 40% s6 du tién gii
ngin han chuyén sang cho vay
trung va dai han, thi nay diu chi
con 30%, con s6 nay khong con
1a vat cdn nifa, Thong tu vé co
ché& théa thuin 14i sudt trung va
dai han vira ban hanh s& gép phan
gidi téa cdn bdn nhiing méiu
thuin d6.




Mat khéc, viéc ra doi Thong
tu nay con mang mdt y nghia lam
buéc dem dé do bo 14i sudt co ban
va “trdn 150%” dua vao lai suat
v6 hinh dé. Néi cach khac, day 1a
mot bude di tién phong cho viéc
théa thuan héa hoan toan lai suit
tréen TTTD va ciing 1a diéu kién
dé sém d& bé 14ai sudt co ban va,
ho#c phai dinh nghia lai 14i sudt
¢d ban (theo huéng la 1ai suit c6
thuc do NHTW cong bg, si dung
trong viéc bom hit tién cung dng
hay diéu hanh thi trudong tién t&
s0 cip) trong bdi canh Qudc Hoi
dang can nhic vin dé nay trong
viéc stfa céc Luat vé Ngan hang.
Béi 14i sudt co ban hién hanh la
141 sudt khong c6 thuc, nhung né6
lai ting dugc dung nhu mdt quyén
luc hanh chinh ¢6 thuc dé neo giif
su bién thién cda lai sudt, lam cho
dudng cong 13i suit trong mot thoi
ky dai, nhat 1a tir d4u nam 2009
dé&n nay bi kéo cing ra nhu dudng
thing, d4n dén hién tugng cac
NHTM tim moi cach né bing viéc
thu thém phi va céc yéu ciu phién
ha khic @61 v6i khach hang. Ngoai
ra, rit kinh nghiém tir truéc nam
2009 dén nay, TTTD bi phi thi
trudng héa, trong luc cdc thi
truong khic cha thi trudng tai
chinh (TTTC) nhu thi trudng chiing
khodn, thi trudng ngoai héi, thi
truong vang, hay mot thi truong
tuy khong phai 12 b phan cla
TTTC nhung rat gan gii vdi thi
truong nay nhu thi trudng bat
dong sin tha hé hoanh hanh,
tham chi 1gi dung TTTD, trong khi
d6 chinh TTTD lai bi déng cing
béi hon dé tang rét lon, d6 1a 150%
so0 v6i 1ai sudt co ban dugce cong
b6 bang “y chi”! Ma lai sudt cd ban
lai dugc ha & muc rdt thap trong
subt 10 thang lién tir 1/2 dén 1/
12/2009 dé d4p dng chu truong
kich ciu ctia Chinh phd. Vi vay,
subt ca nam 2009 TTTD da bi cac
thi trudng khéc trong TTTC chén
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ép, loi dung va duong nhién gay
tieu cuc khéng thé trdanh dugc
trong TTTC néi chung.

Ap dung lai sudt théa thuin
cho cédc khodn vay tin dung trung
va dai han sé gép phan lam
choTTTC ngay cang mang tinh thi
trudng hon, cdc thi trudng bd
phan trong TTTC ¢6 diéu kién
thong mach véi nhau mot cach
minh bach hon, quy luit binh
thong nhau trong TTTC c¢6 diéu
kién van dong tot hon, lam cho
tat ca cac thi trudng bo phan cia
TTTC déu c6 co hoi phat trién tot
hon, canh tranh lanh manh hon
va ngudi mua vén ndi chung cua
nén kinh t& dugc suy ton haon, duge
huéng lgi nhiéu hon trong trung
va dai han.

Tuy nhién, du trudc mit co
thé ¢6 nhiéu ngudi lo ngai viéc 4p
dung l4i sudt théa thuén sé la co
hoi dé cac NHTM dong loat néng
1ai sudt, gay khé khin cho cac
doanh nghiép va ngudi vay trong
viéc tiép can von. Nbi lo nay trong
ngin han chéc chin la c6 that.
Pon gian vi tdm huy chuong nao
ciing c6 miit trai cia n6. Chinh vi
vy, trong qud trinh ti€p cdn cia
¢d ché& méi, co quan qudn 1y va ca
cic TCTD rét cin cdn trong v6i
nhitng phdn @ng phat sinh nhat
dinh.Vi du nhu dé phong tinh
trang mot s& ngan hang c6 thé
ngam lién k&t doc quyén, nang gid
lén lam cho ngudi mua bi thigt
hoic ty 1é von trung va dai han
bién tuéng ra thanh ddu co tai
chinh, chuyén sang céc thi trudng
phi san xu4t vat chét va 1& ra chi
12 ng#n han s& tré thanh dai han,
dan dén viéc kiém soat rui ro tin
dung tré nén khé khin hon. Tuy
nhién, mit trdi cia co ché théa
thuin nay vAn 12 mang tinh ap
ddo, béi 16 rat cudc thi 1ai suit
thuc ma ngin hang thu duge tu
hoat dong tin dung van phdi la
mot bd phén gia tri thing du t

hiéu qué sén xuit, kinh doanh cia
ngudi vay von. Néu cic ngén hang
cir lién két ting lai sudt thanh gid
¢a cao ddc quyén thi chic chdn
chinh ho s& phai tra gi4 bang gidm
ngudn thu va, hodc rii ro tin dung
trong tuong lai. D&n lugt né, chinh
philng rii ro nay sé budc cic
NHTM phai tu pha thé& doc quyén
va “than thién” hon véi khach
hang cia minh hon 1a véi ban
“déng nghiép”!... Thi trudng 1a nhu
viy, cudc song sinh ton ciing la
nhu vay va co ché mdi ciing phai
¢6 qua trinh dé tu vach ra “dudng
mon”.

Dl sao, néu cd ch& néi trén
dién ra sém hon tif nhitng nam
cudi thap nién 90 cha thé ky trude
thi rat tot cho hom nay. Ching ta
thita nhan nén kinh t€ thi trudng
tir 1986, tuy nhién, déi véi TTTC
vira 1a thi trudng phén dnh, vua
12 thi trudng c6 tinh nhay cam cao,
lai 12 mét loai thi trudng dich vu
& ddng cap cao..nén tinh thi
trudng ciing can cé thoi gian va
d6 tré can thiét so vdi thi trudng
hang héa, dich vu thong thudng.
Tuy vy, dén nay hau hét cac diéu
kién dd va dang chin mubi dé
TTTC Viét Nam chuyén manh
sang vin dong theo cic qui luat
cha thi truong hang héa thong
thudng - Truge hét 1a thi truong
tin dung va thi trudng ngoai té.
Trong d6 trén thi trudng ngoai t&
cin s6m triét tiéu tinh trang bi
d6 1a hoa, cac dong ngoai té khong
dugc thay th& ddéng ndi t& lam du
céc chic nang cia déng ndi té ma
ngoai té chi dugc lam chic nang
thanh todn ngoai thuong, tich trit
gia tri chi khong dugc phép lam
chic nang trao ddi trén thi trudng
ndi dia trén lanh thd Viét Nam.
Bén canh d6, khong vi qué hanh
chinh héa thi trudng ngoai t& qua
cd ché ty gid ma da vo tinh lam
cho nuéc ta 13 mot trong it quéc
gia co t6i hai ty gia, hai thi truong
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¢6 lic chénh nhau rat 16n. Pé 1a
diéu rat khéng nén c6. Ma ngay
cang cin phai nhat thé héa ty
gia, chi c6 mot thi trudng va phan
thanh cdc caAp thong nhat (ban
budn, bdn 18, so cdp, thi cap,
ving, mién...) dé mua ban ngoai
té, hoan d6i, din dan lam cho
hoat dong kinh doanh cac nghiép
vu phai sinh phat trién, kém theo

d6 rét can dén vai tro quan 1y nha -

nudc dé 1a ki€m soat viéc sif dung
dong ngoai t&, han ché cac loai
hoat dong tin dung béing ngoai té
trén lanh thg, han ché cho vay
ng#n va trung han va bing ngoai
té, tham chi ca viéc huy dong tién
gli ngoai té, ngoai trir cic nghiép
vu thu ddi, dich vu kho quy, cat
giif, hoan ddi, hay viéc phat hanh
thudng xuyén cdc trdi phiéu
Chinh Pha dai han biing ngoai t&
trong nudc v.v. Chinh su nghiém
ngit trong viéc chéng Dola héa,
coi viéc chdng Dola héa néi riéng
ngoai té héa néi chung la chinh
sach cia Nha nudc vé bio vé nén
tién té doc lap cha qudc gia... sé
tao diéu kién t6t nhat cho céc co
ché trén TTTD néi riéng (nhu co
ch& tu do héa lai sudt) va thi
truong dich vu ngin hang Viét
Nam néi chung duge phat huy tac
dung va nén van minh ngan hang
Viét Nam sé sém theo kip céc
nudc tién ti€n trong khu vuc va
thé gidi.

Trong co ché thi truong, khi
c4c chinh sdch xudt phat tir thuc
tién doi héi clia cic qui luat thi
chinh céc qui ludt sé chiing minh
tinh minh bach va tinh ding din
cia chinh sich. Khi co ché& théa
thuin 1ai suat tré thanh chinh
sach rd rang cia Nha nuéc, thi
bat cif cudc canh tranh nao vé gia
von ciing sé din dén viéc c6 lgi
cho doanh nghiép hay ngusi dan
v6i tu cdch 12 ngudi mua vén,
khach hang khong can lo ngai,
mic dit truge mit ¢ thé ting lai
m she nganhang
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sudt do théa thuan va don gian
cling c6 thé do cAu vé tin dung
dang cao. Con vé trung va dai han
cdc khach hang khong thé vay
dugc néu lai suit qué cao so vé6i
nang lye tra ng. Chinh co ché l4i
suat thoa thuan nay sé gitp céc
doanh nghiép ciing nhu nguoi dan
tu c6 phdn xa hét sidc can nhic
trude viée vay von dau tu cda
minh, tinh todn dén hiéu qua tra
ng véi ngidn hang nhu thé nao.
Ciing tif co ché nay, doanh nghiép
va nguoi dan sé dé dang tinh dugc
céc chi phi 1ai suit cong véi phi
“tiéu cuc” tiing cé ma doanh
nghiép thuong phdi ganh bay lau
sé ra con s§ ma lai suat théa thuan
c6.ré hon hay khong, hoic phi
chénh léch véi tin dung den sé
tiét kiém dugc bao nhiéu dé phén
quyét. Co ché& nay do dé con gép
phan x6a s§ din nhitng tiéu cuc
trong tin dung théng thudng va
nhat 1a tin dung den va nhiing
bién tuéng cta né. Du sao, thi
trudng ciing sé tu néi 1én ngén
ngii ctia né. Cé thé ngon ngir d6
“khé chiu®, vi du t6i day khéong
cdn than sé tdi lam phat cao,
nhung 1a sy phan dnh cta thuc
tién. Béing nhin quan chinh tri va
tu suy chinh séich, cdc nha hoach
dinh chinh sich sé phan (ing nhu
thé nao dé 1am diu tinh hinh do.

bay chinh 14 cong lao clia quy luat
thi trudng sé vé nén huéng téc
déng can c6 ctia ban tay hitu hinh
cta nha nuéc.

Tém lai, moi chinh sach kinh
t€ trong co ché thi trudng thuc ra
cling chi 14 sy quan sat cac quy luat
thi trudng, dé hop thic hoa va
hoac d€ han ché& nhiing mat trai
cla qui luat, déng vai tro lam ba
dd cho thi trudng da hinh thanh
trong cudc séng duge van dong
minh bach han, cong khai hon va
sudn sé hon. Chinh sach lai suit
tin dung ciing khdong 14 ngoai I&.
Néu ton trong thi truong thi lai
suit cao hay thép tai nhiing thoi
diém nhat dinh thi bao git va suy
cho cling ciing phai do thj trudng
quyét dinh. Nha quan ly va cic
TCTD chi c6 thé cha dong tac dong
vao tdng cung va, hoiic tdng cdu
d€ diéu chinh dudng cong lai suat
khich quan trén thi trudng. Ciing
chi ¢6 trong méi trudng nhu vay
mdi c6 co s6 d€ NHNN véi tu cdch
14 co quan quan 1y cao nhat biét ro
miic d§ khan hi€m vén thuc hu nhu
thé nao qua tin higu ding cta thi
trudng dé c6 céc thai @9 tiép theo
thong qua cac nghiép vu riéng c6
cua NHTW... s& lam cho tinh hinh
tré nén ém diu hon, cdc dong chay
ctia von trén TTTC sé& duge sudn
sé hon! =





