-I“I PAU TUTAI CHINH

Thi truong chiing khoan

Yiét Nam thang 3 va

du doan thang 4/2010

Thing 3 “ddu voi, dubi
chut”, thi trudng cuia nha
diu cd “lam gia”

Thanh khodn cia hé théng
ngdn hiang sau Tét cing cd
nhing ddu hiéu cdi thién rd rét
vdi 141 sudt lién ngdn hang
thuong xuyén ¢ mic dudi 8%/
nAm (thdng 2 14i sufit lién ngin
hang khéng ky han ¢é lic l1én
hon 10,5%/nam). Piéu nay cang
eling ¢f cho siec mua va ddy
khéi lugng giao dich trén 80
triéu don vi/ngay, trong khi
thang 2 chi la 39 triéu don vi/
ngay va dat gid tri giao dich
(GTGD) khép lénh binh quén/
phién trong thdng dat 3.121 ti
déng tdng gan 100% so vdi
GTGD trong thdng 2 (GTGD
khédp trong thdng 2 dat 1.570,9
ti déng/phién) duge giao dich
trén ca 2 san.

Mua hop dai h§i va trd c6
tdc duge cde nha ddu co tin
dung triét d& trong thdng 3 khi
méa phong triao dau tu theo tin
néi gidn duge ddy 1én cao nhit.

Cdc théng tin vé chia
thudng va tdng trudng lgi
nhudn dét bién trong quy 1
cing 14 nhitng tin duge gidi dau
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Vao tudn dau thang 3, trang
thai kim nén cda thj truéng
ching khoan (TTCK) nhu
dugc giai téa nhd cac thong
tin tich cuc sau cudc hop
thuéing ky ctia Chinh phu.
Céc bién phap kiém ché& lam
phat quyét liét cta Chinh
pht dé tao niém tin cho thi
trugng. Cung vdi dé, Ngan
hang Nha nudc cung duara
théng diép lam phét ddu
nam cé nguyén nhan chinh
khéng phai tif viéc ndi léng
tién té nén sé it c6 kha nang
chinh séch tién té sé chat
hdn trong thang 3.

tu sédn dén va thye sy da cé
nhing c¢d phiéu tdng diém
manh nh& ¢6 cdce thing tin nay.
Toan thi trudng nhich ting
chiit mdt nhung rdt nhiéu ma
¢ phiéu lién ti€p tang trdn tao
nén sifc lan téa trén thi truing.

Trong khi cdc chién lugc
ngdn han khdc déu khéng tim
kigm duge lgi nhudn thi nhiéu
nha ddu tu (NDPT) cing bidt ddu
tit bo phuong phdp ddu tu cia
minh va chay theo tim kiém tin
dén, cdc méi quan hé ¢é thé
duge hd trg bing cde thing tin.

Biém manh ciua chién luge
nay la cde NDT thuc hién “lam
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gid” ndm ré néi tinh céng ty,
thdm chi ho ¢dn bao luén qud
trinh ¢éng bé théng tin cda
cong ty d6. Vdi viée s dung
don bay dé dang nhu hién tai
thi chi cdn m¢t ndm ho thue
hién thanh céng mdt vai co
phiéu thi midc l¢gi nhuén khéng
phdi nhé!




Cdc NDT cd nhédn, nho lé
sé lién tuc médc bdy khéng phai
vi ho qud tham ma vi vdi dién
bién hi¢n tai ho khéng cé cdch
nado xoay xd dé tim duge lgi
nhuéin ngodi tham gia cing dji
lam gid, cho di ho biét rii ro
khéng nhé va long tin duge dat
toan b§ vao “dd tin cdy” hay “dj
quen biét” ma nguén tin cung
cAp.

Vdi chién luge hién tai thi
88 lugng NPT cd nhdn khéng
dinh hinh phuong phdp ddu tu
riéng va khong kién dinh véi
con dudng ddu tu lya chon sé
roi rung ddn va sé nhanh chéng
bién mat khéi TTCK Viét Nam.

Lich sid ching khodn thé
gidi dd ching minh, chi cé phat
trién phuong phdp ddu tu pha
hgp véi ban thian thi mdi cé thé
thanh c¢éng trén TTCK ddy
khéc lidt.

O phia nguge lai, méi lo
ngai vé cde rdi ro vi mé lubn
thudng trye va dién bién nia
sau cua thdng 14 minh chidng.

Khi thi trudng té ra rat
phén chin véi ngudng 530 diém
did vugt qua, su mong manh cia
thi truéng mjt ldn nita thé hién
ro vdi sy lan tran cua cdc tin
dén va sy hoai nghi khién thi
trudng gidam diém lién tuc,
Ngay ca vdi viéc mft ngén hang
nude ngodi du bdo ldi sudt co
ban sé ting (ma sau dé da duge
ching minh la du bdo sai) cing
khién cho thi trudng giam
di€m. Véi ty 1é don bdy dang
¢ mifc cao, nhing bién ding
manh cua thi trudng khién cho
nhiéu NPT lua chon phuong dn
thdn trong la bdn ra dé bdo
toan vén.

Nhu vdy, thi truédng dao
déng rdt manh do bi chi phdi
bdi cdc y&u t& vi mé, nhat 1a 2
tudn cudi thang 3 khi cde thong
tin vé lam phdt, ting trudng
GDP, nhép siéu va ldi sudt co
bdan lin lugt duge chinh thiic
eiing bé. Trong thdng 3, ludng
théng tin chd dao vi mé vin
kém tich cue nén chua tao dude
bude djt phd lén vé xu huéng
thi trudng.

Trong khi NPT trong nudc
ddy manh giao dich trén ca hai
san, NDT nudc ngodi vdn thian
trong khi chiém chua tdi 5%
trung binh téng GTGD. NBT
nudc ngodal tdp trung vao cdc
mé bluechip ¢6 mie von héa
cao trén thi trudng nhu BVH,
KBC, HAG, SSI, VNM, CTG,
DPM,....

ohututarciive SIHEIN

Chét lai ngdy cudi cing
thiang 3, VN-Index ting 2,33
diém, tuong dugng 0,47% so vdi
cudi thang 2 va s0 vdi cudi ndm
2009, VN-Index cing chi ting
4,47 diém, tuong dng 0,90%.
Piéu nay cho thdy mdt xu
hudng “linh xinh” di ngang la
rat ro trong quy 1 nay.

VN-Index ting 2,38 di€m

TTCK trong théng 8 da trii
qua 23 phién giao dich, trong
d6 san HOSE dd chung kién
12 phién tdng diém cia VN-
Index va 11 phién gidam diém
cda chi 86 nay. Tinh trén san
HOSE, GTGD binh qudn trong
théng 3 dat hon 2.144 ti déng/
ngay ting 82% so vdi thdng 2
(thdng 2 dat hon 1.177 ty déng/
ngay).

Tinh chung ca thdang 44 co
miic tdng manh so vdi két qud
giao dich cda thdng 2, ¢é hon
1.173 triéu don vi chuyén
nhugng (1.173.357.873 don vi)
gdp gdn 3 ldn so vdi thdng 2
(402.921.075 don vi) théng qua
san HOSE, tugng dng GTGD
dat 49.312,438 ty déng cing
gdp gin 3 ldn so vdi thdng 2
(17.658,89 ty déng). Binh quéin
méi phién giao dich ghi nhdn
51,02 triéu don vi chuyén
nhugng va 2,144 nghin ty dong
GTGD (trong théng 2 ¢6 26,861
triéu don vi chuyén nhugng vi
1,177 nghin ty déng GTGD).
Chinh nhing théng tin vi mé
ky vong vé dong tién sé duge
ndi 16ng hon trong ddu thdng
3, nén trén sian HOSE da
ching kié€n sy trdi ddy cia
lugng tién d6 vao TTCK vdi
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5 mi CK tiing gid nhiéu nhit

MCK Gia Thaydoi | % Khoi lugng
KSS 83 +406 | 9575 9.134.940
LAF 292 - +122 | 71,76 9.929.390
S N1G 32,6 +12,6 63,00 222.340
LHG 63 +23,00 | 57,50 159.290
MCV 26,9 +9,60 5549 | 7.683.180
5 ma CK giam gid nhiéu nhit
MCK Gia | Thayddi | % | Khoilugng
SSI 43,2 428 | 4977 |  56.788.640
HSG 41,20 -8.80 | -1760 | 12.294.430
FPC 6.80 -140 | -17,07 319.000
CTG 28 440 | -1358 |  10.812.710
B ) 2 [ (R . -12,17 1.855.210
5 mi CK c6 KLGD nhiéu nhat
MCK Khoilwgng | Gia | Thaydoi | %
EIB 59.075.060 23.4 +0,30 1.30
SsI 156.788.640 46,20 -42.80 -49,77
STB 55.143.020 21,70 -1,80 -7.66
SAM 38.181.550 31,70 +3,30 11,62
REE 35.901.080 50,00 +5,20 11,61

16/23 phién c6 mic giao dich
trén 2 nghin ty dong.

Cé 7T md cd phiédu mdi
duge dua vdo giao dich trén
san nay la: STG, CMT, TLH,
CTI, IDICO, LHG, TLG, NVN.
Trong 7 md c6 phiéu mdi
nay cé 5/7 ¢6 phiéu gid duge
mue tdng diém khi két thuc
thdng 3.

Tinh chung trong thang 3,
san HOSE ¢6 tdi 136 ma chiing
khodn tdng gid, c6 74 ma giam
gid va 10 md ddng gid tham
chi€u. Téng cing c6 7 ¢d phiéu
dd tdng gid hon 40% trong
thang 3, trong dé KSS da tdng
gid gan gip doi.

e San Ha Ngi

Vdi 8 phién tdng va 15
phién gidm diém, san HNX
dién bién trdi chiéu vdi san
HOSE khi dé mat diém. Cu
thé, HNX-Index da gidm 1,88
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diém (gidm 1,16%) trong
thdang qua va déng cua phién
cudi thang ¢ mdec 160,55
diédm.

Tinh thanh khoan cing
duge cdi thién manh vdi

672.847.329 ¢d phidu dugc

chuyén nhugng ting hon 3,66
lan so vdi két qua giao dich
trong thdng 2 (thdng 2 vdi
khéi lugng 183.658.369 cd
phiéu), tueng ing GTGD la
han 22.470 ty déng gép hon 3,8
ldn so vdi 5.904 ty déng cia
thdng 2.

Tinh trung binh moéi phién
giao dich cia thdng 3, dd c6
29,25 triéu cé phiéu duge
chuyén nhugng thing qua san
HNX va GTGD binh quédn la
976,96 ty déng, vdi 8/23 phién
giao dich trong thdng ghi nhén
GTGD trén 1 nghin ty déong
duge giai ngdn.

Tuong tu nhu san HOSE,
trong thdng 3 san HNX cing
ching kié€n ¢6 7 ma ci phiéu
mdi duge dua vao giao dich trén
san nay la: SDB; DL1; VBC;
PHH; SDE; L35; VND.

Tinh chung trong thing 3,
san HNX cé tdi 176 ma ching
khodn tiang gid, c6 91 mé giam
gida vd 8 ma dung gid tham



chiéu. Téng cong c6 12 ¢d phiéu
dd tdng gid hon 40% trong
thdang 3, trong d6 TMX da tang
gid gin gip déi.

Téng hop giao dich nha
dfu tu nude ngoai (NDTNN)
trong thing 3

tram, déng thdi clia NPTNN
khéng ré rang, khi mua vio
manh tay, lic bdn ra véi khai
lugng khiém tén. Nhung tinh ca
thang, khéi ngoai vin mua vio
nhiéu hon bdn ra duo lugng mua
rong riat thdyp.

S ma CK ting gid nhiéu nhit
. MCK | Gid | Thayddi | % | Khéilwgng |
[ IMX L ___Eﬂzi.-_._.;...:'.'.!:’,’*..ﬁi'_..,-_,.‘?.l..ﬁf{ 1521300 |
| _SHN | 362 | +1650 | 8376 | 14919900 |
. DCS 252 | +10,50 | 7143 | 4.157.400
| _MAC | 224 | +830 | 5887 | 298800
| CVT 245 | 49,00 58,06 4.152.200 ]
mi Cl{ giam gid nhiéu nhaI
 MCK | Gid4 | Thayddi | % | Khdilwng
KLS | 23.1  -1040 | <3104 | 87.564.800
Sou AT <1370 | 2692 | 2384300 |
SDB 353 40,50 | -2293 | 778400
| SDE_ | 239 | 610 [-2033| - 146900 |
~YSC 17 | -4,00 -19,05 27.200
5 mii CK ¢ KLGD nhiéu nhit
_ MCK | Khéilwgng | Gid | Thayddi | % |
. KLS | 87564800 | 231 | -1040 31,04
| _PVX | 45005800 | 24 | +08 | 345 |
| VCG | 44542500 | 514 +250 | 511 |
| VGS | 34889200 | 252 | 4350 | 1613 |
ACB | 21.009.294 34.5 0,20 0,58

Trong thdng 3, ghi nhdn sy
déng gép tich cyc cua khéi
ngoai vao viée gid Vn-index
tranh roi vio tinh trang dié¢u
chinh sdu trong nhing tudn
cudi thdng 3 va vidn duy tri
duge lugng mua réng. Trong
d6, khdi ngoai ddy manh mua
rong manh nhdt ¢ cd phiéu
nhém bd't déng sdin: HAG,
KBC, VCG; nhém hang tiéu
ding ¢6 VNM va bdn manh
LCG, REE.

® Sian Ho Chi Minh

Trong thing 3, VN-Index ¢6
nhiéu phién giao dich kha thang

Tinh cd thdng, tong khd'i
Ivgng mua vdo cia khdi
dat 67,2
triéu don vi ¢é6 phifu, tuong
ing 3.206 ty dong, tdng 5,5
tridu don vi, tuong Jdng
10,73% vé khéi lugng, va
tdng 171,3 ty déng, tuong
Ung 5,64% vé gid tri.

Téng khéi lugng bdn ra
cing tadng nhe, dat 55,8 tri¢u
don vi, tuong iing 2.571 ty dong,
tang 7,6 tri¢u dan vi, tuong dng
15,68% vé khéi lugng, va tang
372,3 ty dong, tuong ng 34%
v gid tri.

ngoai tdng nhe,

phututaiching [N

Khéi ngoai vdn giao dich
chi y&€u cde blue-chips, trong
dé khéi ngoai ddc biét tdp
trung mua vao BVH, KBC, HAG
va bdn ra CTG, VSH, DPM.

® San Ha N§i

Giao dich cia khdi
NDTNN tdng manh so vdi
thdang trude, dat 16,12 triéu
don vi ¢ phiéu, gid tri giao
dich tuong dng dat 597,23 ty
déng, trong d6 NPTNN thuec
hién mua vao 10,58 triéu don
vi ¢6 phiéu va bdn ra 5,54
triéu don vi c6 phi€u. Khdi
ngoai mua vao nhiéu hon bdn
ra, tong khéi lugng giao dich
trén san HA N§i trong thdng
3 ting 7,24 triéu don vi, tueng
dng 81,63% so vdi thdng 2 vé
khéi lugng, tdng 308,7 ty
déng, tuong ung 107%. Nhing
ed phi€u duge NDPTNN giao
dich ddy manh mua vao KLS,
VCG, PVX; bdn ra KLS, GLT,
PVX.

Khuyén nghi (kich ban
cho thing 4)

® Tinh hinh kinh té& vi
mé6 néi bit trong nude:

- Vin dé ddu tién la mude
dé lam phdt cao khi téc dé
ting CPI quy 1 d4 tdi 4,12%.
Miéec di Chinh phu dd lam rdt
tit céng tde tuyén truyén vi
on dinh tdm 1y nguéi din. Tuy
nhién gdc ré cia dogt gia tdng
lam phdt nay lai dén tir vide
gia tdng chi phi sdn xudt
thé ng qua gid xdng ddu,
dién,..

- Vin dé thd hai 1a tinh
trang nhdp siéu quy 1/2010
udc dat 3,51 ty USD va tuong

congnghe ngan hang
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duong tdi 25% kim ngach xué't
khdu. Piéu nay buiic B§ Céng
Thuong phdi hop khén dé tim
gidi phdp. Tuy nhién cé vé
chua ¢6 bién phdp khad thi vi
trong téng kim ngach nhdp
khdu trong khi nhém hang
edn nhdp khdu la nguyén liéu,
mdy mdc thié€t bi chi€m tdi
82,6%.

- Phdt hanh trdi phiéu
chinh phd trong ndm nay
khéng mdy thanh céng cing
l4 mét vidn dé cdn xem xét.
Nhu viy, cde NDT dang lo ngai
sy thay d6i chinh sdch trong
diéu hanh vi mé c¢é thé lam
tdng rdi ro khi ndm gid trdi
phi€u. Tuy nhién trén quan
niém ddu tu thi viéc phdt
hanh trdi phiéu déng nghia
vdi viée hit bdt tién vé va
nhu vdy thi sé anh hudng tdi
lugng cung tién vao TTCK.
Chinh phi hiéu rdt ré diéu
niay nén d€ gidi quyét bai
todn gilta tdng trudng kinh té
va kiém ché lam phdt 1a rit
khé khin va vdi gidi phdp gia
nguyén ldi sud't co ban trong
thdng 4 ¢ 8% cé thé thdy cdc
cd quan qudn 1y dang mudn tri
hodn dé tim ra gidi phdp tét
hon.

- Téng sdn phdm trong
nudc (GDP) quy /2010 uéc tinh
tdng 5,83% so vdi cing ky
ndm 2009, bao gém khu vyc
néng, ldm nghiép va thuy san
tdng 3,45%; khu vuc cing
nghiép vd xdy dung tdng
5,65%: khu vuc dich vu ting
6,64%. Trong téc d¢ tdng
truédng chung cla todn nén

Congngho ng-&nhilﬂ
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kinh té, khu vuc néng, ldm
nghiép va thuy san déng gdép
0,42 diém phdn tram; khu vue
céng nghiép va xdy dung
déng gdp 2,44 diém phdn
trdm; khu vuc dich vu déng
gép 2,97 di€m phdn tram. Tée
d§ tdng tong san pham trong
nude quy I tuy chua bdng muc
tiéu tdng 6,5% dé ra cho cd
ndm nhung cao hon nhiéu so
vdi quy 1/2009, ching té nén
kinh té nudc ta dang ti€p tuc
phuc héi vd tdng trudng
nhanh ddn.

® Khuyén nghi kich ban
cho thdng 4:

Nhing gi xdy ra trong
thdéng 3 cho thdy, chinh sdch
tién té sé vdn la vdn dé NPT
ddc biét quan tdm. Mdc du
hién tai lam phdt dang duge
Chinh phi quyét tdm khéng
ché va ty gid dd c6 ddu hiéu
dn dinh, rdi ro va thdch thuc
dé ki€m sodt hai vdn dé nay
van cdon nhiéu. Vi vidy, gidi
ddu tu vdn sé rdt nhay cdm
vdi bat k¥ tin hiéu nao cho
thdy sy xdu di cua lam phdt
hay cdn cdn thuong mai.

Pdu thdng 4, két qua ky
hop thudng ky cia Chinh phu
vdi cdc théng diép vé vi mé
rdt c6 thé sé tao thém niém
tin cho nha ddu tu. M6t kich
ban gidng théi gian ddu thdng
3 ¢é kha ndng ldp lai khi
théng diép ti Chinh phua la
tich cuc cdng vdi nhing ho trg
t6t tir thanh khodn cia hé
thong ngdn hang.

Ngodi ra thdng 4 con cé cdc
dai héi ¢ déng ma théng

thudng théng tin tir ddy déu ¢
xu hudng tich cue vdi muc tiéu
tdng trudng tot va cde théng
tin chia thuong, phdt hdnh
thém c6 phiéu cia nhiéu cing
ty niém yé&t dd phdn nao dnh
huéng tdi nguén cung (mgt s6
trusng hgp ddy manh mua vio
nhim ting ty 1¢ sd hiu trude
dai hédi ¢ déng) va dién bién
cua thi trudng do NDT danh
mét phdn vén cho viée mua
hodéic chia thudng ¢d phiéu nay.
P4y cing 14 nhing yéu td hé
trg gid cho cde ¢d phiéu. Két
qua kinh doanh cua cdc céng ty
cong b trong thdng 4 néu tich
cuc sé ti€p tuc cing ¢ xu
hudng ting cia chdng khodn
thé gidgi va tao da cho TTCK
Viét Nam. Trong truong hgp
nguge lai, TTCK Viét Nam sé
nhanh chéng chiing lai.

Thi truéng bat déng san
trong thdng 3 ¢6é dau hiéu sb6i
dong trd lai va ¢é thé da hat
di mét lugng tién nhat dinh.
Tuy nhién, thi trudng bat ding
sdn xét vé tong thé khé c6 kha
ndng tao séng do sifc mua vin
con yéu. Mgt vai dot séng cua
bdt dgng sdn sdp téi cling sé
mang tinh cuc b§ nén tac ding
dén ludng tién cia TTCK sé
khéong ldn.

Ngudi viét cho rdng, thi
trudng khé c¢é nhing dot 1én
di€m dai, tuy nhién kha néng
gidm sdu la khé xdy ra. Nhiing
phién diéu chinh, dic biét la
diéu chinh sdu la co hoi dé
mua vio cdc co phifu cé co bdn
tot va gid da xudng ving hdp
dian. NDT trdnh mua theo tin



dén hay mua vao d vang gid
cao bdi sé gdp nhiéu rii ro
T+4. Ty 1é tién va ¢6 phiéu
nén ¢ mic ¢dn bing va NPT
nén chi trong hon vao viéc
mua cde ¢d phiéu ¢6 sdn trong
danh mue.

® Nhu viy, NDT nén
chon nganh nao?

Xét trén phuong dién co
bdn, ngudi viét nhdn thdy cd
mdt 86 nganh ¢é tdng trudng
vt mie rdi ro trong hoat dng
kinh doanh tuong dé6i thdp
trong quy 2 nhu sau:

- Cde nganh lién quan dén
xdy dung nhu thép, gach xay
dung, gach 6p ldt, 6ng nhua
xdy dung sé c¢6 tdng trudng
ca san lugng va doanh thu tét
trong quy 2 do ddy la moaa
cao difm xdy dung cuia cd
nude. Gid nguyén liéu ddu
viio clia cde nganh ndy gdn
ddy ¢6 tdng nhung do gid bdn
sdn phdm cing ¢6 khd ndng
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diéu chinh nén tdng trudng
l¢i nhudn vdn sé duge dam
bd o.

- Nganh cao su tu nhién: gid
cao su tyf nhién sé ti€p tuc duy
tri & mie cao do nguén cung han
ché li yéu té quan trong tao
ra ting trudng tét cho nganh
trong quy 2. So vdi cang ky
nam ngodi, quy 2 nidm 2010 sé
¢6 mife tdng trudng doanh thu,
l¢i nhudn manh do gid bdn
trung binh cao hon khodng 80%.

- Nganh thiy sdn: nhu cdu
tiép tue xu hudng ting cong vdi
cdc rdo can thuong mai da va
dang dugce gidi téa sé tao diéu
kién cho c¢dc doanh nghiép
trong nganh tdng doanh thu.
Nguén nguyén liéu cho sdn
xudt thuy sdn xud't khiu dang
¢6 chiéu hudng cdi thién va gid
thie dn thuy sdn ¢6 kha ning
gidm cing 1a 2 y&u td ho trg
cho nganh.

- Nganh vdn hidnh cang:
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san lugng hang héa théng qua
cang tif ddu ndm ¢é xu hudng
tdng cang vdi da héi phuc
kinh té nén nganh vdin hanh
cang dy bdo trong quy 2 sé cé
tdng trudng so vdi quy 1 va
caong ky.

Ngodi ra cing ¢6 nhing
nganh ¢6 yéu t6 hdé trg nhu
nganh dién vdéi kha ning dam
phdn gid dién véi EVN, nganh
van tdai hang r&i vdi kha ndng
thanh 1y tau c¢d va ddc biét
nganh bit déng san vdi hiéu
Ung tif ede dy dn ha tdng phuc
vu cho dai l1¢ 1.000 nim Thing
Long.

Nguiri viét ciing ghi nhén
mdt s6 nhém nganh ¢é co bian
viing, ¢6 dién bién gid thdp
hon VN-Index trong quy 1 va
cho rdng nhém ngianh nay
trong trudng hgp xdu cing kho
¢6 kha ning giam su nhu ngin
hang, duge va cong nghé thong
tin =

Con Ellf;lun-l}ganhé"g
S56 49 o Thing 4/2010



