-“lg DIEN DAN TAI CHINH

Hién nay, gidi ngan hang,
cac nha quan ly va cac nha
kinh té& Viét Nam dang ding
truéc mét cau hdi I6n chua

c6 cau tra 16i théng nhat

cao, d6é la c6 nén bai bo
ngay tran lai suat huy dong
vén tin dung ngan hang
(LSHD) trong khi da ap dung
co ché lai suat ngan hang
cho vay théa thuén.

Bo tran lai suat huy déng
Tinh 2 mat va
eén lémooo

nthung vi

rude hét, can hiéu ro viée bai bé tran LSHP

- v6i tu cAch mdt cong cu quin 1y true tiép

ctia Nha nuéc- khac hén véi viéc chi néi
rong bién do tran LSHP 1én mdc cao hon (so véi
muc 10,5% hién nay nhu doi héi cia da s6 ngan
hang) cho phit hgp yéu cau huy dgng von ngan hang,
trong khi vin duy tri cong cu quén 1y nay. Su diéu
chinh mic 1én hay xuéng trdn LSHD, giéng nhu sy
diéu chinh ty gia VND chinh thic, sé khong gay
tranh cdi nhiéu, vi d6 1a viéc lam thudng xuyén va
can thiét trong boi cdnh thi trudng c6 nhiéu bién
dong...
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} 75. Nguy&n Minh Phong
Vién nghién ciu phat trign KTXH Ha NOi

Con viéc bai b tran LSHD véi nghia bai bd ngay
lap tdc mot cdng cu quan ly Nha nuge trong linh
vuc tai chinh-ngan hang thi lai 124 mot van dé khac,
phic tap, can c¢6 diéu kién va c6 tinh hai mat, véi
nhitng diém déng luu ¥ sau:

1. Nhitng 1¢i ich ctia bé tran LSHD

Tran lai sudt ton tai trong béi cdnh chua cé co
ché thi trudng hoan héo va tinh hinh thi truong tai
chinh trong nuéc c¢6 nhiing bi€n dong that thudng,
v6i muc tiéu ky vong tiét gidm canh tranh khong
lanh manh, cdc hién tuong lita ddo, nhiim 6n dinh
héa thi trudng tai chinh va nén kinh t& vi mo trong



nugc néi chung... Tuy nhién, du muén hay khong,
co ché nay ciing giy ra nhitng mat trdi nhat dinh.
Vi vay, cing véi viéc 4p dung lai sudt cho vay théa
thuén, viéc bai bé co ché tran LSHDP sé& c¢6 nhiing
tdc dong tich cuc dén thi trudng tai chinh-ngan hang
no6i riéng, nén kinh t& néi chung, cu thé:

Thit nhét, ting huy dong vén cho dau tu xa héi
thong qua hé théng ngén hang va ndng cao vi thé
ngén hang trong nén kinh té.

Tran LSHD, nhat 12 khi bi dinh théip, khién ngudi
gii khong hao hitg véi viéc gii tién va cdc ngan hang
thuong mai gip han ché trong viéc huy dong von xa
hoi, nhat 12 khi ¢6 xu huéng gia ting lam phat va hoi
phuc nén kinh t&. Piéu nay tao ra sy khan hiém nguon
von hoat ddng ctia cac ngan hang, cing nhu 1am gidm
vai trd cha ngan hang véi tu cach ngudn cung von chi
yéu cho nén kinh t&, tiic dong nghia véi su tic nghén
luu thong tién té, de nén, kiém ché su phat trién kinh
t€. Thuc t&€ béan trai phi€u chinh pha va két qué huy
dong von clia cac ngan hang trong nudc thoi gian gan
day cho thay diéu d6 (tang truéng huy dong von ngan
hang trong 2 thang dau nam 2010 gidm nhe 0,17% so
vé6i cudi nam 2009 ).

Né6i cach khéc, bai b6 LSHD ciing ¢6 nghia la
truc ti€p tao diéu kién thic ddy tang huy dong von
cho dau tu x4 hi thong qua hé thong ngan hang va
nang cao vi th& ngan hang trong nén kinh t&.

Thu hai, gia tang tinh minh bach va tinh thi
truong trong huy dong va cho vay von ngén hang,
ciing nhu trong quadn ly nha nude

Tran LSHD lam ting nhitng tic nghén, bién
tuéng va bat binh thudng do tim c4ch l4ach luat trong
huy dong von ctia cdc ngan hang, nhu chuyén d4i co
cdu tin dung, 1am m4t ¥ nghia c4c loai l14i suit tin
dung ngén han va dai han, ciing nhu lam gidm céc
khodn vén huy dong va cho vay dai han trong co
cdu vOn ngan hang va gia tang céc hinh thic thuéng,
khuyén mai hay 1a qua ting du6i moi hinh thic
bién tuéng cha LSHDP; Pong thdi, né ciing 1am ning
né thém céc hién tugng néi doi, sai léch s6 sdch k&
toan va tham nhiing, lam x6i mon 1dong tin, 1am cho
thi truong bi méo mé, khé kiém soat va anh hudng
dén lgi ich cda tdt cd cdc bén c6 lién quan.

Ngay 9/3/2010, NH TMCP A Chau (ACB) dua ra
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LS huy dong tién gii tiét kiém va tién gii thanh
toan linh hoat, 1ai suat tha ndi tién dong ky han 36
thang tit 10,44% - 10,499%/mnam. Piém dic biét 1a
khodn tién nhé 5 triéu dong dén 10 ti dong & ky
han 1 théng, 2 thang, 3 thdng déu bing 10,499%/
nam. Cung ngly, mot ngan hang ¢d phan ddy LSHD
tuan téng tir 9,6%/nim lén 10,49%/nim. Trén thuc
t&, v6i du bdo vé lam phét va ty gid nhu hién nay
thi néu ti€p tuc duy tri mdc tran 10,5%, chic chin
ngin hang sé phdi tim cach di dudng vong d€ tang
lai suat that lén. Tinh trang nay khién thi trudng
LSHDP tré nén méo mé. Mic 1di suat thuc t& ma céc
ngan hang dang huy dong 1én d&én khoang 13%- 14%/
nam. Céc khéach hang c6é ngudn tién 16n méi cé thé
¢6 duge mic l1ai sust cao, con nhitng khoén tiét kiém
v6i s0 tién nhé chi nhan duge mdc 1di sudt thap
duéi 10,49%/nam.

Vi vay, bii bé tran LSHD s& khong chi truc tiép
gitip g& bé va gidm thi€u nhanh nh4it va triét dé
nhit nhitng tic nghén, bién dang dé, cii thién co
ciu va chit lugng tin dung (nhat 13 ting cdc khodn
vay va cho vay trung va dai han), ma con thic ddy
canh tranh thi trudng va cho phép céc ngin hang
manh va ning dong trién khai cdc k& hoach kinh
doanh c¢6 hiéu qua, tir dé ¢6 thém co hoi gia tang
mtic do chudn héa va sic canh tranh cia minh trong
bdi cdnh toan cau héa va hi nhap tai chinh ngay
cang day da hon.

P#c biét, bd tran LSHD sé gitp c4c co quan quin
1y ¢6 théng tin vé cdc dong thai, dién bién cda thi
truong chinh xac, minh bach, ré6 rang hon va ra céc
quyét dinh quén ly thich hgp, hiéu qua hon. Co ché
thi trudng sé sdm xac 1ap va hoan thién hon, va do
dé ting sic hdp din chia méi trudng dau tu trong
nuée véi cdc nha dau tu trong nuéc va nubc ngoai.

Thit ba, gia tang co hdi va loi ich cho doanh
nghiép trong tiép can ngudn vén ngén hang va trong
ddu tu xa hoi.

Hon nifa, viéc bdi bé tran LSHP va 4p dung lai
suit cho vay théa thuén sé ¢6 1gi cho doanh nghiép
do, mot mdt, céc dpanh nghiép thuén lgi hon trong
ti€p c4n v6i ngudn von ngan hang huy dong duge
dbi dao hon va ¢6 tinh thanh khodn cao hon; mdt
khdc, khi nguén vén ddi dao va cdc ngan hang ddy
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manh hoat dong cho vay, thi cdc doanh nghiép sé
¢6 thé nhan dugc 1ai suat cho vay cia cac ngan hang
thap dan nho hé qua cta 4p luc quy luat cung - cau
thi truong va ap luc canh tranh giita cdc ngan hang.

Thém vao dé, viéc g& bé dong bo tran lai sudt
ngin hang cd dau vao va dau ra con gitp loai b
c4dc doanh nghiép kinh doanh y&u kém, cdc du 4n
vay khong mang tinh thi trudng hay c6 tinh dau co
cao; dong thoi tdng ngudén von dau tu cho nhitng du
an kinh doanh sén xuét hiéu qua.

Thu tu, gia tang loi ich cia nguoi gui tién vao
ngén hang va cdc loi ich khdc

B tran LSHD sé dong nghia véi viéc ngudi gii
tién c6 co hi nhan dugce 1ai sudt gii tién cao hon va
¢6 1gi hon cho cdc khodn tién gti trong ngan hang
ctia minh. Pén lugt minh, diéu d6 kich thich tiét
kiém chi tiéu xd hoi, gidm bdt lugng tién trong luu
thong, han ché& dau co khong c6 lgi vao cdc hoat
dong kinh doanh khéc, nhu chitng khodn, bat dong
san, gép phan gidam lam phat, tidng ludng vén do
vao trong nuéc tif cac ngudn von ré trén thé gidi...

Tém lai, bai bé tran LSHP & mic do va géc do
nao dé, vé co ban, sé& c6 tac dung va c6 y nghia tot
cho cd ngén hang, doanh nghiép, nguvi dédn va Nha
nuéc, cd cdp vi md va vi mo, cd trudc mat va lau
dai, cd trong nuéc va trén pham vi qudc té.

2. Nhitng hé luy cé thé cua viéc béd tran
LSHD khéng diing lic

Tuy nhién, viéc bdi bé tran LSHDP bat chidp
nhitng diéu kién chua chin mudi ciing c¢6 thé l1am
phat sinh nhiing hé qua bat lgi khé6 luong dinh, nhu:

Mot la, thic ddy qud trinh tdi co cGu von va
dich chuyén nguon vén bét thuong cia cdc ngén
hang, gy xdo tron ké hoach kinh doanh cia cdc
ngén hang.

Vé ci ly thuyét va thuc tién, thong thudng ngudi
gti tién khong phan biét va cling chdng quan tam
1ai sudt co ban v6i tran lai suit, tham chi ho ciing
mo hé vé cdc hoat dong, tinh thanh khoén va trang
thai lanh manh cu thé cla c4dc ngidn hang. Doi v6i
da s6 ddm dong, ai huy dong lai suit cao thi gti,
tham chi khong c¢an biét tu cdch phdp nhan va muc
tiéu huy dong von ciia ngudi huy dong. Rat nhiéu vi
du va bai hoc dit gid cho diéu nay qua nhitng vu v&
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hui va huy dong von da cdp khéc trong va ngoai
nudc. Truée su hdp din cta 14i sudt méi do canh
tranh & cdc ngan hang sau khi d& b6 tran LSHD, ¢6
thé gia téng cac hoat dong rit von cla ngudi gl tir
cac ngan hang c6 l1ai suat thap dén gui vao cdc ngan
hang c6 1ai suat cao, nhim hudng lgi ich cao hon.
Diéu nay 1a chinh dang va dé& hiéu, nhung néu kiém
soat khong tot lai c6 thé tao nhitng lan séng rit
tién va gli tién theo tAm ly ddm dong, tao vong
X04y x40 tron ludng von, co cdu von va cac ké hoach
kinh doanh cta cdc ngan hang, cing nhu cia von
dau tu xa hoi. Neu mot s6 ngan hang nao d6 khong
chiu néi 4p luc rat von bat thudng sé phai budc
tang 1ai sudt huy dong, hoic chiu 4p luc thanh khoan
cao, tham chi ¢6 thé pha sdn cuc bo hoic gidi thé.

Hai la, ¢6 thé gia tdng cdce hoat dong canh tranh
khéng lanh manh, lita ddo va vé no tin dung déy
chuyén mang tinh xd hoi

Hon nita, Viét Nam dang trong qué trinh co ciu
lai cdc t6 chiic ngadn hang theo chudn héa nhim
bdo dam su lanh manh va sdc canh tranh, su 6n
dinh vi md cuta thi truong tai chinh trong nuéc. Pic
biét, hién con mdt s6 ngan hang nhoé chua dap dng
con s8 3.000 ty dong von diéu 1& t8i thiu theo quy
dinh ctia Nha nuée, hoac gip khé khin chua xu ly
triét dé vé thanh khodn, nhung lai khong muén
giai thé, sat nhap hoic c6 phan héa theo yéu cau..

Do vay, viéc bai bo tran LSHD c6 thé, trong thoi
gian dau, lam gia tang it nhiéu mot sé hoat dong huy
dong von véi ldi sudt cao (k& ca su gia tang ludng von
gian ti€p nudc ngoai ré d6 vao Viét Nam véi nhitng
hé luy c6 thé, gay soc von va thanh khodn cho céac
ngan hang nhu khi rat von dot ngot) va c6 thé ca cac
hanh vi tim cdch lach luat hoéc vi pham luat dé, ho#c
st dung ngudn von huy dong bo sung vao von diéu 18;
ho#c tién hanh c4c hoat dong kinh doanh mao hiém
do sdc ép phai cho vay lai v6i 14i cao; hoac tao hién
tuong long vong von xa hoi, kiéu “mua ré ban dit- 4n
chénh léch lai suat”, coi nhe muc tiéu tin dung lanh
manh ddi v6i xa hdi va quan ly nha nude cho céc uu
tién phét trién kinh t& va tai ca ciu. Piéu nay ciing c6
nghia 13 truc ti€p va gi4n tiép s& tao su canh tranh
thigu lanh manh, tham chi ciu thanh cac toi pham va
hanh vi lira ddo va v& ng tin dung diy chuyén mang



tinh xa hoi, 1am ting tinh rui ro va nhay cam, su mat
on dinh cia hé théng ngin hang va kinh t& vi mo
trong nudc (trong boi canh Viét Nam dang ¢6 xu huéng
bi tut hang trong xép hang hé s6 tin nhiém qudc gia
cla mot s6 t8 chitc quoc t&).

Thi ba, tao sic ép mdi vée hoan thién cong cu
qudn ly nha nuée doéi véi thi truong tai chinh

Viéc bai bé tran LSHDP sé tuéc di mot cong cu
quan ly kinh t& - tai chinh Nha nuéc truc ti€p quen
thudc ciia Ngan hang Nha nudce d6i v6i khu vife ngan
hang thuong mai, déng thoi 1am ting yéu cidu nhanh
chéng d6i méi cach thic diéu hanh, ning cao hiéu
luc, hiéu qua quan ly nha nudc trén thi truong tai
chinh - ngan hang Viét Nam nhim dép tng nhitng
nhiém vu va bdi cdnh méi tir cd trong nuéc va quoc
t&, nhat 12 ti bai hoc dit gid vé su d6 v& hé thong
tin dung nhan d4n nhu Viét Nam da timng d6i dién
nhitng nim dau déi méi, vé hién tugng Cty MMM
cua Nga nhitng nam 1990 va vé cudc khiing hoang
tai chinh - ngdn hang My hién nay..!

8. Va nhitng viéc can lam...

Pé sém thuc hién va gép phan kiém tda nhitng
mit trai, phat huy nhitng tac dong tich cuc cia viéc
bai bé tran LSHDP, can chi y nhitng diém sau:

Mot mdt, truée mit, thuc hién diéu chinh ngay
va thudng xuyén hon viéc néi 16ng va mém héa
bién dé tran LSHD theo sat véi 14i sudt cho vay
théa thuin (dic biét tranh gian cach phi ly giira
tran LSHP chinh thitc va 1ai suit cho vay thuc t&
téi trén duéi 7-8% nhu hién nay) va can ddi cung -
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ciu, ciing nhu bdo ddm tinh thanh khoan trong hoat
dong cua cac ngan hang.

Mgt khdc, can nhanh chéng chuidn héa va théng
nhat héa co sé phéap ly lién quan dén cac hoat dong
ngan hang, nhat 1a cac quy dinh gitta luat Ngan hang
va Dan su ¢6 lién quan vé vay va cho vay, vé dinh
danh c4c hanh vi cho vay néng 14i, huy dong von ¢
tinh lita ddo, nham c6 cd s¢ dinh danh, xit Iy va han
ché toi pham tai chinh - ngan hang. Bén canh 46,
thic ddy hoan thién co ché giam sat, kiém soat, xt ly
c4c rui ro tai chinh - ngén hang; tdng cudng cac hoat
dong thanh tra, cac hoat dong thong tin, chu dong
phong ngifa va xtt Iy cac yéu t6 tam ly va tin don, dau
cd, ling doan va giy nhiéu, canh tranh khong lanh
manh trong ndi b nganh ngan hang; ciing nhu tang
cudng gido duc cho cac bén kién thdc va trach nhiém
ca nhan va x4 hoi khi vay va cho vay...

Déng thoi, day nhanh nghiém tic c4dc hoat dong
chudn héa va lanh manh héa cdc ngan hang ca vé
tai chinh va co ch& quén tri theo k& hoach tdi co cdu
va yéu cau chung, sat nhip cdc ngdn hang khong
da von diéu 1é theo phép dinh va kién quyét loai bd
c4c ca thé yéu;

Ngoai ra, can ting cudng va hoan thién hon
cac cong cu quan 1y khéc, nhu mdc von diéu 18, han
mtc tin dung, midc du trit, ty 1& ng qué han, co ciu
huy dong va cho vay, cdc bdo cdo gidm sat bit budc,
hé théng ké& todn va ning luc quan tri va céc tiéu
chi an toan thich hgp trong hoat dong ngan hang.
Viéc tham khéo cdc kinh nghiém cha céc t6 chic
quoc t& va qudc gia khdc vé quén 1y cac hoat dong
ngan hang néi chung la rit hiu ich trong ca trudc
mit va 1au dai.

Cudi cing, can nhan manh riang, ban than ngan
hang Nha nuéc can chti dong tap hgp diy da va chinh
xac cac thong tin can thiét trong nganh va nhiing phan
bién x4 hdi da chiéu khac dé xir 1y, can nhic va dua ra
quyét dinh phii hgp nhit, nhim phat huy nhitng mat
tich cuc, han ché& nhiing tdc dong mat trai cda viéc
diéu chinh va bai bé tran LSHD, gép phan thac ddy
nhanh hon su hoan thién cta co ché thi trudng trong
nganh ngin hang néi riéng va 1o trinh hoan thién céc
thé ché thi trudong ctia Viet Nam néi chung trong khudn
khd cidc cam k&t hdi nhap =
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