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Thi trudng ching khoan
thang 5/2010

Nhiing thong tin tiéu cuc tu
tinh hinh kinh t& Chau Au va sy
gidm diém cda thi trudng ching
khoan (TTCK) My da tac dong
khong nhé dén tadm ly nha dau
tu (NDT) trong nuée. Tam 1y than
trong va ap luc ban manh da ddy
thi trudng lui vé xa hon, d6 1a dién
bién giao dich bao trum trong
thdng 5.

Néu nhu dgt tang truéng vira

~
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qua ctia TTCK Viét Nam dugc su
hau thudn kh4 manh mé tu sy di
l&n cha kinh t€ toan cau, dic biét
12 kinh t&€ My thi viéc thi trudng
khéng git duge da tang dugc
d4nh gis 1a do tdc dong tiéu cuc
tr DowJones. Van dé khing
hoang n¢ ciia Hy Lap, Tdy Ban
Nha néi riéng va Chéau Au noi
chung 1a mot vét den khi kinh t&
thé& giéi dang héi phuc manh da
1y gii cho su chao dao trong tAm
ly dau tu hién tai cia NDT trén
TTCK Viét Nam.

Sau khi chinh phuc thanh
cong ngudng 550 di€m vao ngay
6/5/2010, thi trong phin 16n thoi

gian con lai cha thang la nhilng
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chubi ngay lo ngai, bi quan véi
nhitng du doan thi trudng cé thé
vé 450 diém ho#c 430 diém khi
ching kién phién giao dich day
hoang loan véi dp luc ban thao
d4dy chi s6 HNX-Index giam hét
bién do cho phép 7%, VN-Index
xuyén thing ngudng 480 diém
trong ngay 24/5/2010.

Tuy nhién, sy chuyén bién
tam 1y cia NDT da cé tin hiéu
tich cuc trong tuan giao dich cudi
thang 5, khi hoat ddng mua manh
¢ nhitng ma c6 phiéu néng da cé
mic diéu chinh manh truée dé.
Ap luc ban gidm mot phan do gia
da xubng kha thdp khién tam ly
ndm giif ting 1én va dac biét dp

congnghenganhang
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luc gidi chdp da cham lai, viéc
nay khién tam ly dén day da xuit
hién bat chdp thi truong thé gigi
ti€p tuc dién bién phic tap. Su
thanh cong budc diu ctia nhitng
¢6 phiéu néng da gép phan cing
¢6 tAm ly thi truong va taa tién
dé cho hai phién tang diém manh
cudi tuan dén 20,3 diém khi khai
ngoai tham gia d4y manh mua
vao tao hiéu ing tang gid 6 nhém
¢d phiéu 1én. Ké&t thic tudn cudi
thang 5 vdi mot cach khong thé
an tugng hon véi viéc VN-Index
¢6 thém 29,30 diém (6,05%), HNX-
Index con tdng manh hon khi ¢
thém 14,02 diém (9,18%).

Véi su ting diém an tugng
tuan thi tu cta thang 5 1am giam
da mat diém cha thi truong, két
thace thédng giao dich, Vn-Index
déng clia ngay cudi thang 5 ¢ mdc
507,44 diém, gidm 34,93 diém
(gidm 6,44%) so v6i cudi thang
trude.

So v6i VN-Index, HNX-Index
¢6 su sut gidm manh hon. Pong
cda phién cudi cung ciia thang,
HNX-Index dat 163,60 diém, gidm
16,09 diém (giam 8,95%) so v6i
cudi thang truge.

HOSE

TTCK trong thang 5 vé6i 20
phién giao dich, trong dé san
HOSE di chiing kién 9 phién tang
diém cia VN-Index va 11 phién
giam diém cta chi s6 nay. Tinh
trén san HOSE, gia tri giao dich
(GTGD) binh quan trong thang 5
chi dat hon 2.117 ty déng/ngay
giam 6,52% so v6i thang 4 (thang
4 dat hon 2.264 ty dong/ngay).

m nganhang
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5 ma CK ting gii nhiéu nhat

MCK Gia Thay dbi %

VHG 22,4 +7.4 +49.33
UIC 38 +12,1 +46,72
MSN 52,5 +11,2 427,12
VNE 20,9 +3,7 +21,51
ALP 27,6 +4.4 +18,97

£l

5 mi CK giam gia nhiéu nhit

MCK Gii Thay doi %

CTD 79 -61 43,57
VPL 30,8 23,2 -42.96
MCV 274 9.2 225,14
TS4 38,4 -12,6 22471
HVG 35 -11,3 24,41

Tinh téng chung cd thang
muc tang nhe so vdi két qua giao
dich cda thédng 4, v6i hon 1.234
triéu don vi chuyén nhugng
(1.234.253.490 don vi so v6i thang
4 1a 1.148.655.450 don vi), tuong
tng GTGD dat 42.342,831 ty dong
gidm so v§i thang 4 (thang 4 dat
45.295,854 ty dong). Binh quan
mdi phién giao dich ghi nhan
61,71 triéu don vi chuyén nhugng
va 2,117 nghin ty déng GTGD
(trong thang 4 ¢6 57,43 triéu don
vi chuyén nhuong va 2,265 nghin
ty déong GTGD). Chinh su tdc
dong manh cua tinh hinh x4u cia
thi trudng thé gi6i, tam ly NPT
than trong nhiing thong tin vi mé
do d6 xuat hién tinh trang VN-

Index dao dong trong bién d6 16n

483-549 diém.

Khéi lrong
19.279.960
5.768.700
3.453.540
23.456.400

7.533.150

Khéi lrong
2.443.240
3.389.500
9.035.440
6.639.250

3.020.150

C6 6 ma c6 phiéu méi duge

dua vao giao dich trén san nay




la: OGC; TDC; NVT; NTB; TNT;
SPM. C6 4/6 mé c6 phi€u méi gilt
duoc midc ting diém khi két thic
thang 5.

Cu thé, c6 phiéu OGC tang
2.300 dong (tang 7,67%) 1én 32.300
déng/cp sau 20 phién giao dich
v{i 44.412.230 c6 phiéu duge khdp
lénh; C8 phidu TDC tang 8.300
déng (ting 27,67%) lén 38.300
~ déng/cp sau 20 phién giao dich
v6i 3.084.380 ¢4 phiéu dugc khép
lénh; C6 phi€u TNT tang 7.900
déng (tang 32,92%) lén 31.900
dong/cp sau 7 phién giao dich véi
1.513.260 cé phiéu dugc khép
lénh; C6 phiéu SPM tang 4.500
déng (tdng 6,25%) lén 76.500
dong/cp sau 7 phién giao dich véi
785.960 c6 phiéu duge khép 1énh.

Tinh chung trong thang 5, san
HOSE ching kién su sut giam
nghiém trong do tac dong caa thi
truong thé gidi, bién do giao dong
16n (tir 550-480 véi 70 diém), do

-

do6 két thic thang giao dich thang
¢6 t6i 200 ma ching khodn giam
gia, chi ¢6 31 ma chdang khoan
tang gid va 2 ma dang gia tham
chiéu.

HNX

San Ha Noi c6 dién bién giao
dich giam manh hon so vdi san
VN-Index, dong tién ca 2 san déu
bi giam manh, ding ngoai thi
trudng. Vi 8 phién tang va 12
phién gidm trong thang 5, déng
ctra phién cudi cung cua thang
HNX-Index dat 163,60 diém, giam
16,09 diém (giam 8,95%) so vdi
cubi thang truéc. Khoi lugng giao
dich khép 1énh dat 889 triéu don
vi (giam 0,89%), dac biét vao ngay
giao dich 07/05 san HNX ghi nhan
dat mic thanh khodn cao nhat tir
truée dén nay véi 81.750.800 co
phi&u dugc giao dich tuong L’Ing‘
GTGD 2.938,01 ty déng dugc
chuyén nhuogng.

Tinh thanh khodn gidm nhe
so vdi thdng 4, cu thé vdi
889.049.774 c6 phiéu duge chuyén
nhugng thong qua giao dich khép
lénh va théa thuin gidm 3,40%
so véi k&t qua giao dich thang 4
(thdang 4 vdi khéi lugng
920.356.674 c6 phiéu), tuong Ung
véi gi4 tri gan 30.745 ty dong cling
tang nhe so vdi thang 4 (thang 4
v6i 32.379 tj déng).

Trong thdng 5 san HNX
chiing kién c6 9 ma c¢é phi€u mdi
dugc dua vao giao dich trén san
nay la: CT6; HTC; VCR; DNY;
VCM; KHB; CX8; NSN; va DLR

Tinh chung trong thang 5, san

HNX mic di gidm manh hon san

pavtutaiching I

HOSE, nhung lai c6 t6i 61 ma
chiing khoan tang gia, c6 228 ma
ching khodn gidm giad va 5 ma
ding gia tham chi€u. Trong s6 61
c6 phiéu tang gia trén HNX ti
dau thang 5 dén nay, giy siing
s6t nhat 1a VE9 cla Cong ty CP
Xay dung dién Vneco 9, v4i miic
tang len dén 113,9%, VE9 lién tuc
tang tran cung thoi diém vdi ban
lanh dao va cac c¢6 dong ndi bod
dang ky ban c6 phiéu. Thong tin
khién VE9 tang lién tuc la do
chuén bi chét ngay tra cd tic bang
¢6 phiéu 15% va chao ban ¢6 phiéu
cho ¢§ déng hién hitu véi ty 1&
1:1. K& dén 1a SRA cua Coéng ty
CP Sara Viét Nam tang 66,30%
v6i 7 phién ting tran. Ngoai ra,
con hang chuc cd phiéu ¢6 mic
ting tir 25 dén 50% nhu HTP véi
9 phién ting tran, BXH, MKV,
CTM...

Téng hop giao dich NDT
nudc ngoai trong thang 5

Nhin chung trong thgi gian
qua, bat chap xu huéng chung cta
thi truong thi khéi ngoai van déu
din mua vao nhiing ma dugc ho
ua thich nhu nhém bat dong san,
mdt sd bluechip dau nganh...

Viéc khoi ngoai mua rong kéo
dai va mua xong thuong “dé day”,
cho thay ho dang thuc hién dau
tu v6i tAm nhin trung va dai han.
Trong thoi gian téi, méc du c6 thé
khong con mua rong manh nhu
thoi gian qua thi nhiéu kha ning
khéi ngoai van sé tap trung mua
mot s& ma nhat dinh dong thoi

ban ra nhitng ma ma ho ¢6 dinh

thanh 1y.

“nganhang
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5 mi CK ting gi nhiéu nhit

MCK Gid Thay dbi % Khbi hrong
VEY 40 4213 +113,90 3.233.900
SRA 30,1 +12 +66,30 1.712.800
HTP 22,9 +7,7 +50,66 1.332.000
BXH 33 +9.9 +42,86 305.400
CT™M 58,9 +17 +40,57 3.123.700
5 ma CK giam gia nhiéu nhit
MCK Gi4 Thayddi % Khdi hrong
MMC 36,8 -35.7 -49.24 101.700
KSD 28,6 23,9 -45,52 606.600
PHC 26,6 -19 -41,67 1.800.500
VND 31,4 21,7 -40,87 19.049.400
DCS 29.4 -18.1 -38,11 2.930.300

Giai ngan chi yé&u vao cdc
c6 phiéu bat déng sdn, tai
chinh

Quan sat dong thai giao dich
ctia khoi ngoai tir dau niam, c6 thé
thdy ho thuong tap trung “gom”
manh mot ma hodc mot nhém cé
phiéu nao dé rdi méi quay sang

cac ma khac.

Trong thang 1, khoi ngoai da
mua rong EIB cho dén khi can
room. Kich ban tuong tu cling
dién ra d6i VNM trong thang 2
va dau thang 3. Tir thang 3 dén
nay cha yéu la HAG va mot s6
ma bat dong san.

Ngoai nhém bat dong san,

cdc ma khac duge khoi ngoai ua

thich la HPG (4 triéu don vi - 238
ty), BVH (4,4 tri¢u don vi - 209
ty), HSG (3,6 triéu don vi - 164
t$), MSN, HCM, GMD..

Mot diém dang chia ¥ 1a bén
canh viéc mua vao thi nhiéu ma
cling dong thdi bi ban ra véi lugng
I6n nhu HAG, VIC, SJS, HPG,
BVH.. Chi mdt vai ¢6 phiéu ¢
lugng béan ra rdt thap nhu HSG,
DIG, MSN.

Cic blue-chip van dugc déu
ddn mua vao. Sau phién bdn rong
ngay 19/5, khoi ngoai da c6 thém
9 phién mua rong lién tiép véi
téng gid tri dat hon 828 ty déng.
Béon phién gan day, gi tri mua
rong déu 6 mdc 100 ty dong tré
1én. Pac biét gia tri mua rong lai
tang manh (+20%) trong phién
ngay 31/05. Nhu vay, trong thang
5/2010, khoi ngoai dd mua rong
trén 1,143 ty dong, liy ké& 2
thang dau quy /2010, kh&i NDT
nudc ngoai dd mua rong trén
3.408 ty dong, khéi ngoai da mua
rong téng cong 1.143 ty dong tai
HoSE, gidm manh so vdi con s6
2.323 ty dong cha thdng 4 va
cling thap hon 1.674 ty dong cla
thang 3.
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KL mua KL ban KL mua KL ban
Mi CK | rong MCK rong Mi CK | rong MCK rong
Top mua, ban rong HOSE Top mua, ban rong HNX
HSG 3.038.110 BTP 2.756.650 PVS 1.072.400 BCC 1.099.400
SIS 2.680.560 | DPM 1.806.570 VNR 472.300 PVX 659.000
KBC 1.785.560 FPT 996.620 KLS 342.900 VCG 460.300
BVH 1.744.580 TAC 427.400 VND 148.100 VSP 398.700
VCB 1.672.130 NTL 427.400 SDT 144.300 BTS 362.900
SSI 1.654.560 SBT 353.900 NTP 141.600 BVS 173.400
VSH 1.543.280 HTI 314.680 CIC 122.000 VCC 163.800
VIC 1.466.870 | CMG 314.000 CTS 92.100 ICG 142.600
nganhang



Khuyén nghi (kich
ban cho thing 6)

Tinh hinh kinh té vi
mé néi bat trong nude:

- Gia xang giam 500
déng/lit t 21h ngay 27/
05: Chidu ngay 27/5, Bo Tai
chinh da ra van bén thong
bdo vé viéc diéu hanh gia
va st dung Quy Binh 6n gia
xang dau, theo dé bat dau
ti 21h cung ngay, gid ban
1é mit hang x4ng sé giam
500 dong/lit. Nhu vay gia xang phd
bign nhat 12 A92 sé tir mdc 16.990
dong/lit xuéng 16.490 dbng lit.

- CPI thang 5 chi tang
0,27%: Theo s6 liéu tir Téng cuc
thong ké, trong thang 5, chi s6
gia tiéu dung c¢6 mic tdng la
0,27% so v6i thang tru6e. 5 thang
dau nam 2010 so véi 5 thang dau
nam 2009, CPI ¢6 mic tang la
8,76%. So véi thang 12/2009, CPI
thang 5 tang 4,565%.

- Nang ty 1& an toan vén

t6i thiéu cia t6 chic tin dung
ti 8% 1én 9%: Ngay 26/05/2010,
NHNN d4 ra quyét dinh nang ty
1é an toan vén tdi thidu cha té
chitc tin dung tur 8% lén 9%, 4p
dung tu 1/10/2010. Pong thai
nang ty 1é an toan von 1a hop ly,
nhim gidm thi€u rdi ro cho
NHTM ciing nhu cho t8§ chic, ca
nhan gii tién. Va véi ty 18 an toan

von cla ciac ngan hang Viét Nam

déu dat trén 8%, 4p luc tang von
d6i v6i cac ngan hang la khong
nhiéu.

- Thang 5: Xuit khiu ting,
nhap khiu da giam: Xudt khiu
dat 6,1 ti USD, tang 37,5% so cung
ky, nhap siéu diung & mic 12,3%
s0 v6i xudt khiu... 1a chi sé that
an tugng, mot tin hidu vui dau tién
vé xuit nhap khiu, ké tir ddu nam
dén nay (khac han 4 thing dau

nam: Kim ngach xuat khiu i ach,

TAP CHI C(Jng pghé
nganhang

PHIEU PAT BAO DAI HAN

| To: Tap chi Congnghe Nganhang
_‘ 36 Ton Thét Dam, Phudng Nouyén Thai Binh,
Quan 1, TP. HB Chi Min

'_70c 1207 - 0145G | |

Ban doc khang cin
ddn tem

«»nganhang
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cdon nhap khiu ci dan leo thang,
nhdp siéu luén vugt mic cho
phép). Tinh chung 5 thing dau
nam, tong kim ngach xuit khau
udc dat 25,83 ty USD, tang 12,6%
so véi cing ky nam 2009 (bang
42.7% so vii k& hoach nam).

- Viét Nam vay thém 18 ty
Yén Nhat: Ngay 27/5, tai Ha
Noi, Bo Tai chinh va Co quan
Hop tac Quoc t& Nhat Ban (JICA)
tai Viét Nam d4 ky 2 hiép dinh
cho vay bé sung von thudc dgt cam
két 1an thi nhat tai khéa 2010
véi tong s6 von vay trén 18 ty Yen
Nhat. Tinh dén thoi diém nay,
tong s6 von ODA Nhat Bén cam
két tai trg cho Viét Nam lén téi
hon 1.400 ty Yén.

- FDI vao Viét Nam 5 thang
diu nam dat 7,5 ty USD: vén
FDI thuc hién 5 thang dau nam
2010 udc dat 4,5 ty USD, tang
7,1% so véi cung ky nidm ngodi.

Tinh chung cd cdp mdi va tang

von, trong 5 thang dau nam 2010,
von FDI ding ky dau tu vao Viét
Nam la 7,5 ty USD, bang 77% so
v(i cung ky ndm ngoAi.

-5 thang dau nim san xuat
cong nghiép tang 13,6% so véi
cung ky: Tinh chung 5 thang dau
nam, gia tri san xuat cong nghiép
uéc dat 301,8 nghin ty dong, tang
13,6% so v6i cung ky nam trudc
(cung ky nam 2009 tang 4%).

- Kinh t& phuc héi cao hon
ky vong: Véi tang truéng GDP
du kién dat khodng 6,2-6,3%
trong quy II va 6,5-7% trong quy
111/2010, nén kinh t& Viét Nam
dang ¢6 budc phuc héi manh meé.

- Ti€p tuc gid 14di suat co
ban 6 mudc 8%/nam: Theo
Quyét dinh nay, ké tu ngay 01/6/
2010, mdc 1di suat co ban bing
déng Viét Nam s& 12 8%/nam.
Nhu vy, mic lai suat co ban bing
ddng Viét Nam ti€p tuc duge git

nguyén so v4i thang trude do.

Khuyén nghi kich ban cho
thang 6:

Theo thong tin tit Thong d6c
NHNN, ting truéng tin dung caa
thang 5 c6 thé dao dong trong
khoang 1.7-1.86%. Nhu vay, tinh
chung 5 thang, tang trudng tin
dung ¢ vao khodng 8%. Pay duge
xem la con s6 kha thap so véi
trung binh nhitng ndm gan day
va con cdach kha xa muc tiéu 25%
clia ndm nay.

Ngoai ra, ¢c6 mdt sy khac
biét can luu y 1a tdng truéng tin
dung 5 thdng vira qua chia yéu
1a dén ti ngoai té (25%), ndi té
chi ting 2.45%. Piéu nay cho
thdy muic 14ai sudt cao hién nay
14 nguyén nhan chinh khién cho
tdng truéng tin dung ¢ mic kha
thap. Vita qua chinh phu ¢6 chu
truong dua mic lai suat cho vay
xuéng con khodang 12%; tuy
nhién hién nay mic 13i sudt cho

vay phd bién trén thi truong van

rap chi Congnghe nganhang

| 7 6 kv (cd 8 Xufin
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cOn nim trong mde tir 14-16%.

Trong khi dé6 trong nhiing ngay
gdn day lai suat huy dong lai
¢6 chiéu hudng ting cao. Anh
huéng dén dong tién d6 vao cdc
doanh nghiép va TTCK trong
thoi gian toi.

Nhiing tin hiéu trén cho thay
bai to4an vé chinh sach tién té van
la mot van dé dang quan tdm
trong thoi gian t¢i. Viéc 1di suat
cho vay vugt xa 14i sudt tai chiét
khau cia NHNN dang la mot
nghich ly trén thi truong. Giit cac
quan diém nhan dinh trudc day,
tac gia cho rang trong thdi gian
t6i NHNN tiép tuc ndi 1ong cac
chinh sédch tién té thong qua thi
truong mg.

Theo du bdo cha téc gia, tinh
hinh kinh té& trong nudc trong
thang 6 s& ti€p tuc 6n dinh va
chua c6 thong tin gi dot bién cé
thé dnh hudng manh dén thi
trudng. Lam phat cé thé tiép tuc
dugc kiém ché & muc thap dugi
0,4%, tang trudng kinh t& 6n dinh.

Tuy vay, dong tién cho thi

trudng 1a chua nhiéu do 14i suat

cho vay van con ding ¢ muic kha
cao va chua cé6 ddu hiéu sut
giam. Do vay, tac gid cho ring
NDT sé doi theo dién bién cta
tinh hinh thé& giéi, nhiing bién
dong trén thi truong thé gigi van
déng vai tro quan trong cho xu
huéng van dong ctua thi truong
trong thang 6.

Téc gia dua ra ba kich ban dua
trén su két hgp két qud anh
huéng caa goi ciu trg 110 ty Euro
ciia IMF va Lién minh Chau Au
(EU) va kha nang leo thang xung
dot gitta Triéu Tién va Han Quéc.

Kich ban thi nhat: Goi ciu
trg cida IMF va EU danh cho Hy
Lap dat dugc thanh cong, cang
thang lién Triéu dugc gidi quyét.
TTCK thé giéi binh 6én trd lai.
Néu kich ban nay dién ra thi tac
gia du bao kha nang VN-Index sé&
chinh phuec tré lai ngudng 550
diém.

Kich ban thit hai: Géi hd trg
110 ty Euro chua phat huy dugc
tac dung va cAn thém tién dé hd
trg cho Hy Lap, quan hé lién Triéu
tiép tuc cé6 dong thai giy cing

DAU TUTAICHINH | Il-

thang tinh hinh. Thi truong thé
gi6i tiép tuc bién dong. Néu kich
ban nay dién ra thi theo quan
diém cha tac gia thi truong trong
nuée sé tiép tuc giing co xoay
quanh méc 480-510 diém.

Kich ban tha ba: Pay dugc
xem la kich ban x4u nhit c6 thé
x4y ra, néu goi ho trg cho Hy Lap
that bai, lo ngai khing hoidng
toan hé thong chau Au gia tang,
kha nang xay ra hién tugng “lay
nhiém lién quéc gia” c6 thé dan
dén truong hgp riat vén hang
loat, ddng thoi dung do quan su
gitta Triéu Tién va Han Quéc
dién ra. Néu kich ban nay xay ra,
tac gia du bdo kha nang VN-In-
dex sé& vé lai mic 435 diém. Tuy
nhién, kinh nghiém déi phé véi
khiing hoang nam 2008 da cho thé
gigi nhitng bai hoc dit gia, va tdc
gia tin rang kich ban xau nhat néu
X4y ra cling sé s6m tim duge cach
giai quyét.

Thi trudng gidam diém la co hoi
dé cac NDT trung va dai han co6
thé gidi ngan tiung phan bing
ngudn vén tu ¢b, dic biét & nhitng
c6 phiéu ¢6 nén tang co ban tot
thudc cac nganh: bat dong san, vat
ligu xay dung, cao su, khai khoang...
khi tré vé miic gia hap dan, nhitng
¢4 phidu tAm trung va nhé cé du
4n va lgi nhuan tiém nang tot s&
ti€p tuc thu hat dong tién.

Nhiing dién bién trén thi
trudng thé giéi s& dnh hudng
manh dén xu huéng thi truong
trong thang 6, NDT cin theo déi
chit ché tinh hinh thé gidi dé c6
hanh déng thich hgp =

43

nganhang
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