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Thj truong chidng khoan Viét Nam

hi

nam

10

Ngay 28 thang 7 nam 2000, phién giao dich diu tién cia thj truong
chiing khoan (TTCK) Viét Nam dugc thyc hién, d&€n nay TTCK Viét Nam
di di qua chang dudng 10 nidm véi nhiéu sy kién va diu an va da tré

thanh kénh huy dong va dau tu trén thj truong tai chinh, dong thoi gop
phan hoan thién thé ché tai chinh nuéc nha. Trong khudn khd bai viét

nay, ching tdi tong két mjt s§ di€m nhan ciia TTCK Viét Nam trong 10

nam qua.

Nhiing thanh tuu dat duge
trong thoi gian qua

1. Xay dung dugc hé thong
luat diéu chinh hoat dong cta
TTCK

Ngay 28/11/1998, Uy Ban
Chding Khodn Nha Nudc
(UBCKNN) duge thanh l4ap, ngay

10/07/1998 Thu tuéng Chinh phu
da ky ban hanh Nghi dinh 48/
1998/ND-CP vé chiing khoan va

TTCK da dat nén méng vé mét

phép 1y cho su ra doi va phat
trién thi truomg. Ngay 28/11/2003,
Chinh phd ban hanh Nghi dinh
144/2003/ND-CP vé chiing khoan

thanh :
hat trien

' 75, Bodn Thanh Ka

va TTCK thay th& Nghi dinh 48/
1998/ND-CP. Pac biét Luat Ching
kho#n s& 70/2006/QH11 ngay 29
thang 6 nadm 2006 c6 hiéu luc tir
ngay 1 thang 1 nam 2007 1a su
kién quan trong nhat, béi vi né
tao nén tidng va tién dé quan
trong cho su phat trién bén viing
caa TTCK Viét Nam trong dai
han. Ngoai viéc Lu4dt ching
khoan c6 higu luc, trong nim 2007
hang loat cac vian béan huéng dan
cing dugc ban hanh va cé hiéu
luc nhu: Nghi dinh 14/2007/ND-
CP Quy dinh chi ti&t thi hanh mot
s6 diéu cta luat chdng kho4n;
Nghi dinh 36/2007/ND-CP Huéng
din x& ly vi pham hanh chinh
trong linh vuc chitng khodn va
TTCK. Quydt dinh 45/2007/QD-
BTC Quy ché& thanh l4p va quin
1y Quy dau tu ching khoan; Quyét
dinh 35/2007/QD-BTC Quy ché t§
chic hoat ddng cong ty quan ly
quy; Thong tu 38/2007/TT-BTC
Huéng dan viéc cong bd thong tin
trén TTCK; Quyét dinh 27/2007/
QD — BTC Quy ché t5 chitc va
hoat dong cong ty chiing khoan
(CTCK); Quyét dinh 12/2007/ QB-
BTC Quy ché quan tri cong ty
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niém yét; Thong tu 17/2007/TT-
BTC Huéng dan Hb so chao ban
chitng khodn ra c6ng ching;
Quyét dinh s6 87/2007/QD-BTC
Quy ché& dang ky, luu ky, bu trir
va thanh toan ching khodn,vv..
Viéc ban hanh mot cach day du
cac van ban huéng dan lam cho
luat ching khodn sém dugce di vao
cudc song, tao hanh lang phap ly
quan trong diéu chinh, huéng dan
cac hoat dong va hanh vi cta céc
chu thé tham gia thi truong.

2. Hinh thanh ciu tric
TTCK 6 Viét Nam

Hang hoéa trén TTCK Viét
Nam, tity theo diéu kién ma c6
thé dugc niém yé&t va giao dich
trén SGDCK TP. Hd Chi Minh hay
SGDCK Ha Néi hoac San giao
dich truc tuyén UpCom. Cu thé,
ngay 20/07/2000, Trung Tam Giao
Dich Chitng Khodn TP.HCM da
chinh thiac khai truong di vao van
hanh, va thuc hién phién giao
dich dau tién vao ngay 28/07/2000
véi 02 loai ¢6 phiéu niém yét, va
duge chuyén déi thanh S¢ Giao
dich Ching khodn (SGDCK)
TP.HCM, theo Quyét dinh 599/
QP-TTg ngay 11/05/2007 ciia Thi
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tuéng Chinh pha. Trén thi truong
nay giao dich nhiing ¢6 phiéu c6
quy md vén 16n va da diéu kién
niém yét. Tiep d6 Trung Tam
Giao Dich Ching Khoan Ha No6i
chinh thie di vao hoat dong tu
nam 2005 véi cac hoat dong chinh
1a t6 chic thi trudng giao dich
chitng khoan niém yét, dau gia
¢6 phan va d4u thau trai phiéu
va da chuyén thanh S& Giao dich
Chiing khoan Ha Noi theo Quyé&t
dinh s6 01/2009/QD-TTg ngay 02/
01/2009 cua Thu tudéng Chinh
phu, va ti€p d6 ngay 24/06/2009,
san giao dich truc tuyén UpCom
chinh thitc duge thanh lap, dé loai
bé nhiing giao dich ching khoan
“tu do” chita dung qué nhiéu yéu
td rii ro.

3. S6 lugng cong ty niém
yét khong ngiing ting lén qua
cac nim

Tinh dén ngay 30/06/2010, tai
san giao dich Tp.HCM c¢6 250 ma
¢ phiéu trong d6 c6 4 chiing chi
quy dau tu. Con s6 tuong Ung tai
san giao dich Ha Noi c6 308 co
phi€u, khong c6 ching chi quy
dau tu. San UpCom hién c6 54

ma c6 phiéu cua cic cong ty chua

S6 lwong céng ty niém yét
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niém yét. Pay la diéu kién co ban
cho TTCK Viét Nam phét trién
trong tuong lai. Piéu nay cing
khéng dinh niém tin cta nha dau
tu doi véi TTCK Viét Nam.

4. Sé6 lugng CTCK ting
nhanh trong nhitng niim gian
day

Néu nhu nam 2000 chi ¢6 3
CTCK vén diéu lé trung binh
khéng qua 50 ty dong thi dén
thang 7 nam 2010 ca nudc da c6
105 CTCK von diéu 1é trung binh
225 ty dong, trong d6 c6 nhiing
cong ty von 16n trén 1.000 ty
déng nhu CTCK Sai Gon 3.511
ty déng, CTCK Ngan hang A
Chau 1.500 ty dong, CTCK Ngan
hang Sai Gon Thuong Tin 1.100
ty déng. N&u nhu trong 5 nam
dau cha TTCK Viét Nam s6 lugng
CTCK chi von ven 14 cong ty tinh
dé&n cudi nam 2005 thi cudi nam
2006 va buéc dau nadm 2007 con
s6 CTCK tang vot 1én 75 cong ty
vdi toc do tang trudng 436% so
vO1 nam 2005. S& di ¢6 su téng
trudng nhanh nhu vay la do
nhiéu nguyén nhan nhung trong
d6 ¢6 moOt nguyén nhan la ludt
chitng khodn ra doi va cé hiéu
luc tir thang 1 nam 2007, theo dé
cdc CTCK muén ra doi va thuc
hién diy du cdc nghiép vu thi
von diéu lé t6i thiéu phdi c6 300
ty déng.

5. S6 lugng nha dau tu
tham gia TTCK ngay cang
tang

S6 liéu vé tinh hinh mé tai
khoan ctia nha dau tu trong va

ngoai nudc ti nam 2001 dén hét



ncuien cou -Trao 061 |LHIT

120 —

Sé lwong cong ty chirng khoan

100
80

2000 2001

75
60 58 '
40
20 . 8 g9 11 13 14
0 Lioen mH BN =

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 7/2010

102 105 105 |

Nguon: S6 GDCK Ha Néi va S6 GDCK TPHCM

nam 2009 cho thay sé lugng tai
khodn cta cac nha ddu tu da tang
déng ké qua cac nam. Nam 2001,
téng so tai khodn md tai céc
CTCK méi chi chua day 6.000 tai
khoan, dén cudi nam 2009 con s&

nay da trén 730.000. Pac biét la

41% so v6i nam 2008 vGi 212.270
tai khodn tang thém. Qua cac
nam s6 lugng tai khoan cta nha
d4u tu nudc ngoai cing tang lén
dang ké, tuy nhién xét vé ti trong
thi s6 lugng tai khoan cua nha

dAu tu trong nuéc van chiém mot
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ciac ndm 2006 va 2007, trong giai
doan phéat trién bung nd cua thi
trusng, mot so lugng 16n cdc nha
ddau tu méi da gia nhdp thi
truodng. Pén cudi nam 2007, s6
lugng tai khodn da lén tdi hon
320.000 tai khodn ting gip 3.7
14n so vdi s6 tai khoan nam 2006.
Nam 2008, s& lugng tai khoan tiép
tuc ting dén 61% so v4i ndm
2007, v6i hon 200.000 tai khoan

méi duge mé va nam 2009 tang

ti 1& 16n hon nhiéu so véi nha dau
tu nude ngoai, s6 tai khodn cia
cac nha dau tu nude ngoai thudng
chi chi€ém khoang 2% - 3% tong
s6 tai khoan duge mé.

Ngoai ra, s6 lugng nha dau
tu chuyén nghiép cing ngay cang
tang, diéu nay dugc thé hién qua
viéc gia tang cdc cong ty quan ly
quy trén TTCK Viét Nam. Néu
nhu 3 nam dau cua TTCK Viét
Nam khong ¢6 cong ty quan ly
quy nao va budc sang nam 2004
chi duy nhat 1 cong ty quén ly quy
thi dén nay c6 t6i 46 cong ty quan
1y quy dang hoat dong trén TTCK
Viét Nam.

6. Gid tri vén hda thi
truong ting trudéng qua cac
nam

Gia tri von hoa trén thi trudng
lién tuc gia ting, dac biét ting
lén rat manh trong nam 2006,
danh d4u cho giai doan “vang” cia
TTCK Viét Nam. Tuy c6 su sut
giam manh trong niam 2008 do
tinh hinh 4m dam cua thi trudng
nhung trong nam 2009, gi4 tri von
héa tiép tuc ting manh 1én gan

gdp 3 1an cha ndm 2008 va cao
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l AR K 2 86 lwgng $6 lwong tai
Niim hg"z i | % GDP S0 n'i'ffl:‘g ;(t:ty Cty chimg | khon giao dich
ty dong em ye khoin | chimg khodn |
2000 | 022% D 3 2.908
2001 033% | 5 | 8 8.774
2002 " 047% 19 9 3,520
2003 1,086 0.63% 21 11 15,735
2004 11,887 0.54% 25 13 21,616
2005 63337 151% 32| 4] 31,316
2006 340,000 | 22.7% 193 55 106,393
2007 491.000 43 7% 249 75 307.000
2008 | 225300 | 178% | 38| 102 | 517.730
2009 | 669,000 |  38% | 430 | 105 730,000 |
Nguoén: Phong phan tich Cty CK VICS
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hon ndm 2007, nam dinh cao cia
chiing khodn Viét Nam.

Trong giai doan tir nam 2005
tréd vé trude, gia tri van héa so
vGi GDP rat thap. Nhung tif nam
2006 trd lai day, thi gi4 tri von
héa cta TTCK Viét Nam so véi
GDP, ludén ¢ mic 15%, ngay ca
trong ndm khing hodng 2008.

Mhiing $6n tai edn TTCK
Viét Nam

C6 thé thay nhiing két qua dat
dugc sau 10 ndm TTCK hinh
thanh va phat trién kha ro nét
song ngay trong nhiing giai doan
thi trudng tang truéng manh nhat
van boc 16 nhitng han ch& nhu tinh
thanh khodn cia thi trudng thap

din dén mat can ddi cung cau lam

n tong nghenganhang
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gia ca bi€n dong that thuong. Su
tang trudéng cta thi truong chua
bt ngudn tir dong co tich cuc khi
nha dAu tu con chay theo phong
trao, thi truong thi€u véng cac
nha dAiu tu dai han. Hé théng cac
t0 chic trung gian hb tro cho hoat
dong cha thi truong con nhiédu
han ché&, khung phéap ly cla thi
trudng con nhiéu bat cap khi ma
Luat Ching khodn da ban hanh
song chua diy dt & mot so nghiép
vu nhu giao dich khong, giao dich
ky quy, giao dich cdc sdn phidm
phéi sinh,vv...

1. Hé théng luiat chua
hoan thién va chua gin véi su
phat trién cia TTCK

Maéc di luat chiing khoan da

¢6 hiéu luc tir thang 1 nam 2007,
song con chua ¢6 nhitng van ban
huéng dan chi tiét, cu thé vé hoat
dong phdt hanh ching khodn
riéng 1é clha cong ty dai ching,
chao bdn va niém yét ching
khodn cda cdc phdp nhan nudc
ngoai trén TTCK Viét Nam, day
6 thé xem nhu mét khiém khuyé&t
cua ludt can duge bé sung.

2. Nha dau tu tham gia
trén TTCK chi yé&u la nha dau
tu ca nhan

Thong ké qua cdc nam cho
thay, da s6 tai khodn giao dich
ching khodn duge md tai cdc
CTCK la cua cac nha dau tu ca
nhan, nha dau tu t§ chic chiém
mot ti 1é rat nhé. Ti 1é s6 lugng
tai khodn cla nha dau tu t6 chic
trén tong so tai khoan qua cac
ndm thudng chi chiém khoang 1-
2%, tai khodn cha nha dau tu c4
nhén chiém dén 98-99% tdng s6
tai khoan. Gia tri giao dich cta
cdc nha ddu tu cd nhan cing
chi€m khodng hon 70% téng gia
tri giao dich cha toan b thi truomng.
Cac s0 ligu trén ciing da phan nao
cho thay su gia tdng manh mé cta
80 lugng nha diu tu cd nhan trén
thi trudng. Thuc t&, cho thay ring
G cac TTCK phat trién thi nha
dau tu trén TTCK chi y&u 1a nha
dau tu chuyén nghiép rat it cé
béng ddng cia cac nha dau tu c4
nhan.

3. Quy mé vén diéu 1é ctia
cac CTCK con nho

bé thyc hién ddy di cdc
nghiép vu thi mét CTCK phai
c6 toi thi€u 300 ty déng, song



hién nay, c6 rdt nhiéu CTCK
vén diéu 1é chua vugt qud 135
ty déng mudc vén diéu 1é téi
thi€u d€ mot CTCK hoat dong
theo luat dinh. Trong téng s6
105 CTCK dang hoat déng trén
TTCK Viét Nam hién nay cé téi
32 cong ty c6 von diéu lé duéi
135 ty dong, khéng di vén diéu
1é theo luat dinh va cé téi 42
cong ty khong di diéu kién dé
thuc hién ddy du cdc nghiép vu
cua mot CTCK, chi ¢c6 31 cbéng
ty c6 von diéu 1é tir 300 ty dong
trd 1én, c6 kha nidng thuc hién
day du cdc nghiép vu theo luat
dinh.
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Trong giai doan phat trién tir
nay dén nam 2020 TTCK tiép tuc
12 kénh d&n von dau tu cho nén
kinh t& va muc tiéu chi€n luge
phat trién TTCK giai doan 2010-
2020 14 phat trién vé quy md, chat
lugng hoat dong cho TTCK, duy
tri trat tu an toan cho thi truong,
mé rong pham vi, tdng cuong hiéu
qua quan ly, giam sat thi truong.
Béo vé quyén lgi va lgi ich hgp
phap cia nha diu tu; nang cao
kha nang canh tranh va hoi nhép
thi trudng tai chinh quéc t&. Vé
dinh huéng chién luge, du kién
nam 2015 quy md von héa thi
trudng dat 65-70% GDP va dén

40,0%

Quy m6 vén didu Ié cua cac cong ty chirng khoan

29,5% 30,5%

m VDL < 135ty
m 135ty <=V DL <300ty
@ VDL => 300 ty déng

Nguén: Uy ban chitng khodn Nha nudce

4. Chat lugng thong tin va
viéc giam sat trén TTCK con
nhiéu bat cap

Van dé cong bé thong tin, xd
1y cac vi pham vé cong bé thong
tin trén TTCK Viét Nam hién nay
dang 12 d4u héi 16n. Thuc t€ c6
rat nhiéu trudng hop céc té chic
lién quan chua tudn thu dung quy
trinh cong b6 thong tin hoic vi
pham cong bd thong tin nhung
bién phép x 1y, ché tai con chua

dua sidc ran de.

niam 2020 quy méd von héa thi
trudng dat 90-100% GDP. Cung
v6i @6 12 viéc hoan thién ciu trac
thi trudng ¢ phiéu, thi truong trai
phiéu va thi trudng cong cu phéi
sinh.

D& thuc hién dugc nhiing muc
tiéu da dat ra theo chiing t6i cAn
thuc hién mot cach toan dién cac
vén dé sau:

1. Truéc hét 12 hoan thién
khung phép 1y, thé ch& ma co ban
12 hoan thién Luat ching khoan
va céc van ban huéng dan. Tao

co ché dé€ cédc co quan qudn ly cé

tinh déc lap. Dua trén nén ting
da dugc xay dung nhu hé thong
vin ban phap luit bao quat, toan
dién va phu hop véi thue t&€ thi
truong, khung phap ly dong bd,
dap tng dugc yéu ciu quéan ly,
gidm sat va hoi nhap qudc t& tao
diéu kién cho viéc nang cao vai
tro cua TTCK véi tu cach 1a mot
kénh huy doéng von ngay cang
quan trong. Thong qua viéc mé
rong quy mod thi trudng niém yét,
thu hep thi truong tu do, diat nén

tang cho viéc tai cdu tric TTCK.

" Can diéu chinh dong b$ cla céc

luat lién quan van dé nay nhim
thic ddy TTCK phét trién va hoi
nhap véi thé gigi. Ching han
Lu4t dan su khong cho phép ban
tai san khi chua thudc sé hitu caa
ngudi ban, nhu vy trong tuong
lai khi ¢6 d diéu kién cac CTCK,
nha diu tu khong thé thuc hién
dugc nghiép vu ban khong; Luat
Doanh nghiép khéng cé quy dinh
rd vé viée thau t6m, mua ban cong
ty va bdo vé lgi ich cta ¢ dong
thiéu s8 & cac cong ty c6 phan,
trong khi khung phap ly vé chiing
khoan hién chua quy dinh cu thé
va chi tiét vAn dé nay; hay nhu
luat vé ph4 sdn coi tat cd céc chu
n¢g nhu nhau, trong khi luit nay
6 cdc nugc phén chd ng thanh
nhiéu loai, trong d6 cdc chi ng
phu trg 1a loai hinh rat phd bién
va anh hudng rat 16n dén viéc pha
san cha cac cong ty noéi chung va
CTCK néi riéng; B6 Luat hinh su
chua c¢6 quy dinh rd rang vé cac
téi danh trong hoat dong cua
TTCK,vv..Chinh vi vay cAn ra soat

congnghe ngadn hang n
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lai c4c luat lién quan dé dam bao
tinh dong bo giita cdc luat, tranh
chéng chéo, va thigu sét.

2. Tang nguén cung cho
TTCK, bang cdch d4y manh qui
trinh ¢6 ph4n héa gin véi niém
yé&t ¢6 phan cha cdc tap doan,
téng cong ty Nha nuéc... Cu thé,
d4y manh viéc cdi cach, sdp xép
lai doanh nghiép Nha nuéc va tao
dong luc cho cdc doanh nghiép,
c4c thanh phan kinh t& huy dong
dugc cac ngudn vén dau tu trung
va dai han cho dau tu phat trién
qua TTCK.

3. Xay dung chinh sach cho
thi trudng nhu chinh sach khuyén
khich vé thué, phi, 1& phi v6i nha
dAu tu, v6i cong ty niém yét,
CTCK,... ning ty 1& sG hitu nudc
ngoai gén v6i 1§ trinh cam két.
Ngoai ra, cAn c6 nhitng quy dinh
cu thé va nhat quan vé chinh sich
tin dung cho kinh doanh ching
kho4n, chdng-han ty 1é tin dung
cho kinh doanh chiing khoan trén
tdng tin dung clia cdc dinh ché&
tai chinh; ty 1é t6i da cho vay dua
trén thé& chap bing ching khoén,
stt dung don by tai chinh trong
kinh doanh chitng khoan,vv...

4. Hién dai héa va tang cudng
nang luc h¢ théng cong nghé tai
cic s6 giao dich va tai cau tric
TTCK. Thuc t&€ TTCK Viét Nam
dang ton tai song song hai SGDCK
véi cac didu kién niém yé&t khac
nhau, nhung hinh thitc giao dich va
t8 chiic vé co ban giong nhau. Theo
chang t6i, can thiét sap nhap cac
SGDK nay lai thanh SGDCK Viét
Nam, day ciing la xu huéng phat

u congnghe nganhang
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trién cha TTCK trén thé gidi.

5. Tu dong héa hé thong luu
ky, thanh toan bu tri, xay dung
hé théng ding ky, luu ky mot cap
nham rat ngén chu ky thanh toan
d€ nang cao tinh thanh khoan.

6. Ap dung céc thong 1& va
chuin muc qudc t&€ vé quan tri
céng ty cho cong ty niém yét,
CTCK. Béi chat lugng hoat dong
ciia TTCK phu thude vao viéc dp
dung cic chudn muc quéc t& vé
quan tri cong ty dic biét 1a cung
cdp thong tin va trach nhiém gidi
trinh. Nang cao nang luc quan tri
cdng ty cda cdc cong ty dai ching,
dp dung diéu 1&¢ miu, thic ddy
viéc cong bd thong tin.. Pong
thoi, ban hanh ché d6 kiém toan
4p dung cho cdc cong ty quan 1y
quy, trién khai cdc nghiép vu méi
trén thi trudng, ting cudng tinh
tuan tha phap 1y cta cde CTCK.

7. Nang cao nang luc tai chinh
ctia cac CTCK, cu thé can ting quy
md, chit lugng CTCK theo huéng

tai cdu trac (ph4 san, thau tém, sap

nhap); gidm s6 lugng CTCK tir trén

100 nhu hién nay xudng khoéng 50
cong ty (binh quan thi phan méai
CTCK la 4 ty USD). Ngoai ra, can
nhanh chéng x4y dung t§ chiic dinh
mifc tin nhiém, mé rong mang luéi
dich vu luu ky chiing khoéan, phat
trién cac quy dau tu ching khoén,
cong ty dau tu chig khoan.

8. P4y manh viéc thanh tra,
kiém tra, gidm sat viée tuan thi
phép luat cta cac thanh vién tham
gia thi truong; kiém tra, giam sat
hang hod dua ra thi truong, dam

bédo tinh c¢dng khai, minh bach;

tdng cudng nang luc gidm sait,
cudng ché& thuc thi cla cd quan
giam s4t thi trudng. Can xay dung
va phat trién hé théng giam s4t 2
cdp, giam sat giao dich tu dong.
Ngoai ra, can nang cao hiéu luc
quan ly cha Nha nuée va phat huy
vai trd cdc Hiép hoi nganh nghé
chitng khoan, vai tro tu van doc
lap, phan bién chinh sach tir cac
t8 chdc. Pidc biét, s& nang cao
higu luc quan 1y nha nudc, 4p dung
md hinh quan 1§ dua trén rai ro,
Nha nuéc diéu tiét thi trugng
thong qua cac chinh sach thué, 1ai
suit, dau tu, han ché& can thiép
bing cong cu hanh chinh.

9. Can phdt trién cdc thi
trudng tién té, thi truong hoi doai,
TTCK phai sinh, thi trudng béo
hiém cling caAn dugc hoan thién
vé mat thé ché dé tao ra su thong
nhat, dong bd cho thi trudng tai
chinh. Ngoai ra, thi truong va cac
thanh vién ciing rit can chi dong
hoi nhép thi truong tai chinh quéc
t&, nang cao kha ning canh tranh.

10. Can phét trién san phdm
mdi va dich vu méi trén TTCK.
Trong thoi gian 10 nam thi trudng
vdn hanh, mic du di c6 su lién
thong v6i TTCK thé gi6i, song san
phdm méi lai rdt ngheéo nan. Do
dé, co quan quan 1y can sém chuin
bi céc diéu kién can thiét cho su
ra doi va phat trién cha ching
khoan phai sinh, vi day 1a xu
huéng tat yéu trong qua trinh phat
trién ctia TTCK. Thuc t& thi truong
dang doi hoéi sém c6 cac quy dinh
huéng din cic nghiép vu ching

(xem tiép trang 24)
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ngoai quy luit trén. Thi trudng
M&A 132 mot thi trudng can su
tham gia, tu van cia nhiéu chuyén
gia ¢6 kinh nghiém chuyén siu vé
cac linh vuc khdc nhau nhu luat
phap, tai chinh, thuong hiéu... Do
d6, nha nuéc can c6 nhiing chuong
trinh dao tao dé c6 dugc doi ngii
chuyén gia t6t, nhitng ngudi moi
gidi, tu van cho cic bén, dong thoi
la ngudi cung cap thong tin tot
nhit vé thi truong. Nhimng didu
kién trén chinh la nhitng diéu kién
tién quyét dé thi truong M&A
doanh nghiép néi chung va ngin
hang néi riéng d€ c6 thé hoat

dong t6t va di vao hoat déng

chuyén nghiép. Mudn viy, nén
tang cho mot chuong trinh dao tao
bao gid cling gén lién véi viec Nha
nudc can xay dung quy dinh ro
rang cho nhitng budc di trong quy
trinh giao dich M&A. Khi ¢6 duge
mdt nén tadng nhu vay thi viéc dao
tao d¢i ngii chuyén gia phuc vu cho
cong tac dinh gia sé dé dang hon
khi tdc nghiép =
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(tiép theo trang 8)

Thi truong

khoan trong y&u nhu giao dich ky
quy, giao dich ban khéng c6 quin
ly (co ch€& vay, cho vay chiing
khoén), cdc quy dinh huéng dan
td chic thuc hién va giao dich
chiing khoan phai sinh nhu quyén
chon, hop dong tuong lai...
TTCK Viét Nam trai qua mot
ching dudong 10 nam, véi thoi gian
chua dai, song su ra doi d6 da va

dang déng gbp rat 16n vao viec hoan

chung khoan Viét Nam
IO nam hinh thanh va

thién thé ché tai chinh nuéc nha va
g6p phan 16n vao qua trinh hdi nhap
qudc t8. Chinh vi vy, phat trién
TTCK ca vé quy md va chit luong
hoat dong nham tao ra kénh huy
déng von trung va dai han cho dau
tu phat trién 1a viéc lam cin thiét,
doi héi phai c6 su dong long clia tat
ca ban nganh va xa hoi. P TTCK
phat trién bén vitng truéc hét can
phéai khic phuc nhitng ton tai va

at trién
phat t

thuc hién dong loat céc bién phép,
trong d6 cha trong téi viec duy tri
trat tu, an toan, mé rong pham vi,
tang cuong higdu qua quéan ly, giam
s4t thi trudng nham bao vé quyén
va lgi ich hop phap ciia c4c cha thé
tham gia thi trudng; ting budc nang
cao kha nang canh tranh va chi
dong hoi nhap thi truong tai chinh
quoc t& m
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