NGHIEN CUU - TRAO DOI

SUY NGHI VE VAN PE PO LUGNG

RUI RO DANH MUC CHO VAY TAI CAC
NGAN HANG THUONG MAI

Rui ro danh muc cho va
(RRDMCV) va su can thiét
phai do ludng RRDMCYV tai
cac ngan hang thuong mai
(NHTM)

Trong hoat dong caa NHTM,
tin dung la san pham mang
lai nhiéu lgi nhudn déng thai
cing tiém an nhiéu rdi ro nhat.
Theo Hiép udc Basel II cua
Uy ban giam sat ngidn hang
Basel - Basel Committee on
Banking Supervision dinh
nghia “ Rui ro tin dung (RRTD)
la rdi ro ¢ nguyén nhan tit su
khéng chde chdn vé khd ndng
hode d6 sdn sang cua moét doi
tac thuc thi cdac nghia vu trong
hop dong”.

Theo cdch hiéu day da thi
RRTD khong chi xuat hién
trong hoat dong cho vay cua
ngadn hang, ma con trong ca
hoat dong dau tu, lién quan
dén kha nang thu hoéi von va
lai cua cdc trdi phi€u ma ngan
hang dang nim giif trong danh
muec tai san cua minh. Tuy
nhién néu xét trong pham vi
hep la hoat dong cho vay cua
ngdn hang thi RRTD thutng
bao ham cac dac trung sau day:

RRTD luén ludén gan lién
vdi ton thdat cua ngan hang
vé mdat tai chinh;

RRTD xudt phat tie su vi
pham nghia vu trong hgp
dong tié phia khach hang
vay.

Vé cdu tric, RRTD trong
hoat déng cho vay c¢é thé phan
biét thanh hai loai co ban la

rui ro giao dich va rui ro danh
mue. Rai ro danh muc bao gom
hai thanh phan la rii ro néi tai
va rui ro tap trung.

Riii ro néi tai xudt phat
ti nhitng dac diém riéng biét
cia moi chd thé vay vén, moi
nganh kinh t&€, moi hinh thie,
phuong thie cap tin dung. Cé
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thé néi rii ro ndi tai cé tinh
tat yéu, khong thé triét tiéu
vi né thuje vé ban tinh vén co
cua doi tugng vay von, cdc bién
phdp cua ngin hang chi ¢6 thé
lam giam thiéu hoac han ché
nd méa thoi.

Rui ro tdp trung la loai rui
ro xuit phat tir sy thiéu da
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dang trong danh muc cho vay
cia ngian hang, di nguoc lai
nguyén tdc phan tdn rai ro
trong kinh doanh tién té. Theo
dinh nghia cia Uy ban Basel
“riii ro tap trung la bdt ky rii
ro don lé hodge nhom rii ro nao
¢6 khd ndng tao ra tén thdt
dii lon lién quan dén mic von
ctia ngdan hang, tai sdn cé cua
ngdn hang hodc téng tén thdt
ciia ngin hang”. Nhan xét vé
tam quan trong cua rui ro tap
trung, Uy ban Basel cing nhén
dinh “Hoat dong cho vay la
hoat dong co ban cua hau hét
cac ngin hang nén RRTD tap
trung cing la loai rui ro tap
trung co ban nhat trong pham
vi cia mdt ngan hang”

Ly do ddn dén mdt danh
muc cho vay thiéu sy da dang
c6 thé la do viée du dodn xu
huéng phat trién cdac nganh
kinh té& khéng chinh xdc, dan
dén dau tu qua mie cho mot so
nganh/khu vue kinh té hep,
khong luting hét nhitng rai ro
khi nén kinh té bién dong theo
chiéu huéng xdu, kéo theo su
xubng doc cua cdc nganh kinh
té da diu tu trude doé. Cude
khing hodng tai chinh thé
gidi trong nam 2008 cho thay
khd nhiéu ngan hang trén thé
gidgi (phai ké dén dau tién la
cac ngan hang nuéc My ) trudc
d6 da dau tu qua nhiéu vao thi
trudng bat dong sdn vao lic thi
trudng nay dang “néng”, gia tri
cho vay dua trén gia “ao”, cho
dén khi thi trudng nay ngudi
lanh, déng bang, gid sut giam
thi hau qua la nhitng khoan
cho vay trong linh vuc nay da
tré thanh nhirng khoan ng khé
doi khéong 16, tham chi khong
thé doi dudc.

Ly do khdc cua viéc hinh
thanh mét danh muc cho vay
thiéu da dang ¢6 thé bat nguon
tirf nhilng sai 1am trong dudng
16i chién luge cua ngan hang
cho vay. Chang han do ap luc
canh tranh md rong thi trudng,
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nén néng mudén ting nhanh
doanh sé cua ngan hang, cho
nén danh muc cho vay qua ng-
hiéng vé mot loai déi tuong
vay von nao dé nham thu hit
niu kéo khach hang, vugt qua
kha nang kiém sodt thuc té
cia ngan hang. Trudng hgp
nay thuing rgi vao cdc ngan
hang mdéi di vao hoat ding,
tdm nhin va nang luc quan tri
¢6 gidi han. Hau qua cuaa tinh
trang nay la mgt danh muc cho
vay thiéu an toan, d¢ rui ro
cao. Tuy nhién, rdi ro tap trung
chi yéu xuit phat tif yéu to cha
quan nén cdc ngian hang hoan
toan ¢6 thé giam thiéu dugc
riii ro nay théng qua qud trinh
quan tri rui ro.

Tién trinh quan tri rdi ro
n6i chung va quan tri RRTD
danh muc cho vay néi riéng
tai NHTM luén bao gom céc
bude co ban sau day:

* Nhdn dang rii ro

* Do luong rii ro

* Giam sdt rui ro

* Piéu chinh gidm thiéu rdi ro

Trong cac ndi dung trén, do
lutrng rui ro la mdt bude quan
trong trong toan b{ quy trinh
quan ly rui ro va dang ngay
cang trd nén quan trong hon
trong quan tri rui ro hién dai.
Khéng ding lai ¢ mdc do nhéan
biét, do lutrng rai ro bude cac
nha quan tri tinh toan dinh
luong mdt cach chinh xdc vé
rui ro ma ngan hang gap phai
trong tdt ca cdc giao dich cd
lién quan. Nhu dinh nghia dé

nganhang

cap & phan trén, RRTD la kha
nang xdy ra bién cd gin vdi
ton that vé tai chinh cho ngan
hang. Do vay, do luong RRTD
thuc chat la do ludng xdc sudt
(possibility) xdy ra bién cd va
miufc dd ton that (Loss severity)
ma bién ¢t dé mang lai, tir dé
nha quan tri sé ¢6 nhitng dong
thai thich hgp nham bao dam
mue tiéu kinh doanh da dé ra.

Muc tiéu do ludng RRMCV
ctia NHTM

Pé c6 thé do luong chinh
xdc RRTD, trudc hét phai dinh
nghia rd vé bién c6 RRTD
(Credit Risk Event). Bién
¢6 RRTD c6 thé bao gom hai
loai: thi nhat 1a bién cd vd ng
khong tra duge no tir phia doi
tac va thi hai la su sut giam
gid tri tai san tin dung (khoan
cho vay, trdi phiéu) theo thoi
gian. Tuy vao diéu kién cu the,
cdc ngan hang c¢6 thé lua chon
mét trong hai bién ¢d nay hodc
cd hai khi xady dung mé hinh do
ludng RRTD. Pé tinh toan cac
xdc xuat néi trén, NHTM duva
vio cdac s6 lidu thong ké lich sa
trong hé théng x&€p hang ndi bd
hoéac st dung cdc so liéu duge
cung cip bdi cdc cong ty xép
hang djc lap. Trong do luing
rui ro danh mue, sy tuong quan
giita cdc khodn cho vay trén
danh muc la y&u td bat budc
phdi tinh dén. Do vay, xdc
suidt ¢ day la kha nang xay ra
bién ¢o dong thai cho tat ca cdc
khoan che vay trén danh muc
cua ngan hang.

Muc tiéu do ludng RRDMCV
tai NHTM chi ra nhiing két
qua ma viée do lugng rai ro
phai dat duge, bao gom cdc nji
dung cu thé sau day:

* Tao co 86 cho viéc thiét lgp
du triz nhdm bu ddp ton that
ky vong udc tinh

Can ci vao kha nang du
kién tdn thdt, cé hai loai
la ton that k¥ vong con goi
la tén thdt udc tinh duge



(Expected Loss — EL) va tén
that khong ky vong/ khéng du
tinh duge (Unexpected Loss —
UL). Trong quan diém quén tri
rii ro hién dai (theo tinh thin
cia Hiép udc Basel II), ton that
kv vong duge xem la mét khoan
chi phi cho kinh doanh. Bdi vi
trude khi thue hién cdc khodn
cho vay, cdc ngin hang luén du
tinh mot ty lé nhit dinh cdc
khoan cho vay bi v& ng. Do vay
gid clha giao dich cdAn phai dd
dé trang trai cho tén that du
tinh nay. Ngidn hang thuing
tinh todn gia RRTD cho tiing
hang khach hang riéng biét,
cdn cif vao xdc sudt vd ng va
ty lé ton thdt khéong thu hoi
duge khi xdy ra vé ng. Két qua
tinh toan sau dé sé duge dua
vao trong gia ca / 1di suat tiing
khoan vay cu thé khi ky hop
dong cédp tin dung. Vi vay céac
khach hang khac nhau c6 thé
duge huéng mét lai suat tien
vay khong gidng nhau, tiy theo
dd rui ro cua ho. Viéc do lutng
gia RRTD dé xac dinh lai suat
tién vay la mét trong cidc muc
tiéu cua viéc do luong RRTD
néi chung cua ngan hang.

Tuy nhién, do lutng ton that
k¥ vong khang chi phue vu cho
viée xdc dinh gida RRTD. DPdng
¢ goc d danh muc cho vay, céc
NHTM con phai trich du phong
cu thé dé lap quy du trir tuong
x(ing véi tén that ky vong da
xdc dinh. Theo quy dinh trong
Hiép udc Basel thi du phong
ton thit duge tinh vao trong
thanh phan vin tu c6 cia céc
ngian hang.

* Tinh vén kinh té bu ddp cho
ton thdt khong ky vong /khéng
du kién dugc

Tén that khéng ky vong c6
thé hiéu la héu qua cda bién
¢6 RRTD phéat sinh ngoai du
kién. Do tinh chdt nay nén xéc
xudt xdy ra cing nhu mic do
ton that cia bién c¢d khong xac
dinh duge. Vi vdy, cdc ngin
hang khéng thé thiét lap du
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trii cho ton that khéng ky vong
ma phdi dung vén kinh té dé
trang trai (¢ day xin luu y vén
kinh té duge xdc dinh tir gid tri
cua cac tai san chiu rdi ro, vi
vady né khéc biét vdi von phép
l¥ cua ngan hang. N6i khac di
vén kinh t& cia mdt ngén hang
la ngudn bl dip cho nhiing tén
thdt khong du tinh duge do
cde tai san chda dung rai ro,
ma phan 16n trong d6 la cdc
khodan cho vay mang lai). Déi
vdi mit ngidn hang, ciu hoi
quan trong phai giai dap duge
la ngan hang cdn bao nhiéu
von kinh t& dé cé thé bu dap
cho cdc tai sdn chda dung rui
ro cia ho? D& trd 1oi cho cau
héi nay, Uy ban Basel khuyén
khich cdc ngidn hang tu xay
dung va dua vao st dung cac
md hinh do luong RRTD ndi
bé phu hop véi diéu kién, dic
diém cua timg ngin hang. Gi4
tri von kinh té&, hay con goi la
gid tri chiu rui ro VaR - Value
at Risk c¢6 thé duge tinh cho
timg khoan vay cing nhu toan
danh muc cho vay.

* Xdc dinh gid tri thi truong
cia tung khoan cho vay va
cia toan danh muc

Pay cing 14 mdt muc tiéu
cin thiét cha viéc do ludng
RRTD trong hoat dong cuoa
ngan hang hién dai. Cdac ngan
hang truyén théng thuting tao
lap danh muc cho vay va sau dé
duy tri ching trong sudt thai
gian cho dén khi cdc khoén
cho vay nay d4do han. Diéu nay
ciing ¢6 nghia la ngan hang hap
thu toan bd rdi ro cia khodan
vay tif lie chdp nhén cdp tin
dung cho dén khi két thic hop
déng cho vay. Xu huéng mé
cua thi trudng von ngay nay
doi hdéi cde ngidn hang mot su
linh hoat, uyén chuyén trong
viée sdn sang diéu chinh so
lugng tai san trén danh muc
cia minh thay vi nidm giit né
mdt cdch ¢6 dinh. Hay néi
khéc di, ngdn hang cdn chuyén
tif quan niém “ khéi tao va

nam gitt” cdc khoan cho vay
sang quan niém quéan tri danh
muc cia mdt nha dau tu. Theo
dé, cdc khoan cho vay trén
danh muc ¢6 thé duge chuyén
nhugng trén thi truting théng
qua cac giao dich phai sinh,
chirng khoan héa ng, mua ban
khoan cho vay ....Diéu nay sé
giup cho cdc ngan hang c6é thé
tim kiém lgi nhuin trén co
sd kiém sodt, gidm thiéu rai
ro theo xu hudng bién ddi cia
thi truong. Cde ngin hang sé
khéong bi rang budc bdi mot
danh muc cdc khoan vay da
hinh thanh truée d6. Pé phuc
vu cho muc dich nay, dinh gid
cdc khoan vay ciing nhu cha
toan danh muc theo thi truong
la y&u td cdn thiét, tir dé tao
diéu kién dé md rong cdc giao
dich phai sinh ngoai bang can
dét cua ngdn hang. C6 thé
noi dinh gia khodn vay theo
thi trutrng la muc tiéu khong
thé thidu duge cha viéc do
ludng RRTD trong nén kinh té
hién dai.

Mo hinh do iuong RRDMCV
tai NHTM

Ngay tir khi y thic vé
RRTD, cac NHTM da su dung
cdc phuong phap do lubng,
chang han nhu phuong phép
chuyén gia, phuong phéap
cho diém, phuong phdp xép
hang tin nhiém. Nhing
phuong phédp do ludng truyén
thong nay cha yéu tdp trung
vao cdc rui ro giao dich don
1é, chua dé cap dén goc do cua
rui ro danh mue. Khi cdc ngin
hang chuyén sang quan diém
cua nha dau tu ching khodan
thi cdc mdé hinh do luong rai
ro danh muc cing ra doi. Khac
vdi cdc phuong phap do ludng
trude d6, mdé hinh do luong
rui ro 1a tadp hop cia nhiéu k¥
thuat tinh todn cha yéu su
dung 1y thuyét xdc sudt thong
ké, dua trén mot nén tidng ly
thuyét va cdch ti€p cén riéng
biét. Moéi mét médé hinh do
lung rai ro déu hudng t6i mot
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muc tiéu nhdt dinh, gin lién
véi mdt quan diém xuyén sudt
va phuc vu cho muc dich luong
héa rai ro phdat sinh tu cac
hoat dong cia ngin hang.

Pic diém cd ban cua cac
m®é hinh do luéng rui ro
Cac md hinh do luéng / quan
tri RRTD dau tién xudt hién
trén thé gidi tir nhimg nam
diu cia thap nién 90 (khoang

nim 1993, sau mdé hinh do.

lubng rai ro thi trudng) va
duge xem la cdc mé hinh hién
dai - thé hé thd nhat. Tiu sau
nam 2000 cho dén nay, cdc md
hinh thé hé thd hai duge tiép
tuc phat trién va cdi tién kha
manh dua trén nén méng cia
cdc md hinh thé& hé thi nhat.
Su phét trién cdc mo6 hinh hién
dai bdt ngudén tir viée khong
thoa man cach tiép cdn cia
cdc phuong phdp do lugng va
quan tri rui ro truyén thong,
cing nhu cdc quy dinh vé vin
phap 1y eta Ngin hang Thanh
todn thé gidi (BIS) dua ra trong
Hiép udc Basel I (nam 1988).
Theo dé véi quy dinh mifc von
phap ly tdi thiéu la 8%, Hiép
ude Basel 1 duge xem la chinh
sdch “mét kich c¢d vira cho tat
ca”. Han ché& co ban ctia quy
dinh trong Basel I 1a da bo qua
hai y&u td: thit nhét la su khéc
nhau vé yéu cau von céin ¢ vao
chat luong coa doi tac di vay va
tha hai 1a anh huéng cua viéc
giam thiéu RRTD thong qua su
da dang héa (luu y la nhiing
khiém khuyét nay da duge sua
d6i trong Hiép udc Basel II).
Cédc md hinh méi ra doi nhim
tim kiém cdch thie lugng héa
RRTD mét ciach day da, chinh
xdc hon so vdi cdc phuong phép
do lutng r&i rac truée dé, mat
khéaec st dung mdé hinh ndi bd
dé tinh vén toi thiu thay cho
quy dinh phdp 1y trong Basel
I. Mot trong nhilng diém cha
yéu cia cdc md hinh hién dai
la ching dé cap dén RRTD 4
gée do tdng thé danh muc chd
khong phai trén phuong dién
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timg giao dich don 1é. Cac
mdé hinh hién dai nhidn ma-

‘nh su ndi két quan trong giita

RRDMCV véi tuong quan v
ng cua cdc khoan cho vay trén
danh muec. DPéc biét chiang chi
ra ring tuong quan v@ ng trung
binh nhin chung sé thap / gidm
di khi su da dang héa danh
muc ¢6 xu hudng ting lén. Tir
d6 cdc méd hinh nay déu dua ra
nhéin xét la viéc bé qua yéu tdé
tuong quan giira cac khoan cho
vay khi tinh yéu cau vén phép
¥ nhu trong Hiép udc Basel I
la thiéu s6t. Ngoai ra, cac md
hinh hién dai ciing chiing minh
rang mdt danh muc cho vay ma
trong db rui ro vé ng cua cac
khodn vay c6 su tuong quan lan
nhau cao thi cidn phai duy tri
médt mide von kinh té€ cao hon
mdt danh muc cho vay khac co
cung kich ¢& nhung rai ro vé
ng cta cdc khoan cho vay cé
su tuong quan thidp hon. Nhin
chung rat kho vé ra mot ranh
gidi réo rang gida cdc mdé hinh
do ludng rui ro truyén thing
va mdé hinh hién dai, bgi 1&é
nhitng ¥ tuéng t6t nhit trong
cac md hinh truyén théng van
duge st dung tiép tuc trong céc
mod hinh hién dai. Tuy nhién
c6 thé thdy tinh than néi
bat cia cdc mé hinh do luong
rui ro hién dai so vdi cdc md
hinh truyén théng la sy nhin
manh dén méi tuong quan gita
ciac khoan cho vay va tdm quan
trong thiét yéu clia sy da dang
héa danh muc tin dung trong
dinh lugng RRTD. Chinh vi
diém nay nén cdc méd hinh do
luong rui ro hién dai cang duge
xem nhu la nhitng mé hinh do
luong rui ro danh mue tin dung
cua NHTM.

Céac dang mé hinh chu yéu

Trén thuc té c6 rat nhiéu
mo hinh do ludng rui ro danh
muc tin dung duge sd dung
chung cho hoat déng cho vay
ciing nhu hoat dong dau tu trai
phi€u. Tuy nhién, c6 thé phan
biét thanh 4 dang mé hinh

nganhang

can ban dé 14 cdc md hinh: cdu
tric; mdé hinh nhén td kinh té;
mo hinh thdng ké bdo hiém va
mé hinh ma trin xép hang tin
nhiém. Phin dugi day sé di sau
vao nhilng diém cén ban cuia
tirng md hinh.

Mé hinh cau tric

Mé hinh cdu triec cdn duge
goi 1A mdé hinh “bié€n d6i tai
san”. Pac diém cha mé hinh
nay la di sau vao tim hiéu
nhiing diéu 4n chda ¢ ding sau
su v no hay néi khdce la tim
nguyén nhin lam bing néd su
¢d vd ng. Vi muc tiéu nay, mo
hinh edu trie thiét lap méi lién
gquan gida gid tri thi trudng cua
tai sdn va gid tri té1 han cia
cac khoan ng cdng ty. Theo
logic ciia mé hinh thi bién co
v@ ng cong ty sé xdy ra khi gia
tri tai sdn cia cong ty thédp
hon gid tri cdc khoan ng cua
cong ty (tie la roi xudng di€m
vd nd). Nhu vay, bién ¢d vd ng
cua mot cong ty phu thudc vao
cdu tric (ty trong gitta ng va
vén) clia cong ty va su bién déi
gid tri tai san cla né trén thi
truong. Cang nhu cdc mé hinh
do luérng rii ro danh muc khic,
mé hinh cdu tridc nhan manh
tuong quan v¥ ng gila cac tai
san (khodn vay/ trai phiéu) trén
danh muc. Theo dé tuong quan
v8 ng cua hai cong ty sé phu
thudc vao tuong quan gia tri tai
san cua hai cong ty dé va xde
sudt v& no riéng biét cua ching
(tuong quan theo cap). Nhu vay
nghién cffu tuong quan tai san
gitta hai cong ty va xdc suit
v ng riéng biét caa tiing cong
ty sé cho biét xdc xudt ma hai
cong ty cung vé ng tai mot thai
diém va diéu nay lién quan téi
bién ¢6 vd nd cuia danh muc
tai san.

M6 hinh céu trac ciing chi ra
su lién hé gilta gid tri tai san
néi chung cha cong ty va gia
tri cua cdc phuong tién (khoan
vay/ trdi phiéu) trén danh muc



diau tu cta ngdn hang. Néu
gia tri tai san cua cong ty roi
xudng duéi diém vd ng thi
cong ty sé bi v& no va gia tri
cua phuong tién sé la gia tri
thu hoi cda tai san. Khi gid tri
tai san cong ty ¢ trén diém va
ng thi gid tri cia phuong tién
sé tang mot cach ving chic
vdi gia tri tai san cda cong ty,
cong ty sé ¢ trong trang thai
binh 6n, gia tri danh nghia cia
phuong tién va gid tri tai san
clia cong ty déu gia tang. DE xdc
dinh gia tri danh muc, mé hinh
cdu tric phdi xay dung ham
s0 vé gia tri cua phuong tién
(khoan vay/ trdi phiéu) dua
trén bién sé la gid tri tai san
cua cong ty.

Hai san phdm dai dién
cho mé hinh cdu tric la mé
hinh “Qudn tri danh muc -
Portfolio Manager” cia Moody's
— KMV ra do1 nam 1993 va
md hinh “Quén tri tin dung —
CreditManager” cua Risk
Metrics Group ra doi nam
1997. Mac du déu 12 mdé hinh
cidu trie, tuy nhién cing cé
su khac biét nhoé gitta hai
md hinh nay. D€ tinh dugc
tuong quan vd ng, mé hinh
KMV dung tuong quan tai san,
nhung moé hinh cia Risk Met-
rics Group thi dung tuong quan
von (véi quan niém cho rang su
thay déi cha cong ty chi yéu
tic dong bdi su thay déi von,
con sy thay déi cha ng la rit
nho, khong ddng ké). Vé tinh
itng dung thi mo6 hinh Quan tri
danh muec cia Moody's — KMV
duge st dung pho bién hon, do
dugce cdc chuyén gia kinh té
ddanh gid 14 mé hinh day du toan
dién nhat. Mé hinh ¢6 thé tinh
todn cd ba yéu td cdn ban cla
danh muc la lgi nhuin, mi ro
va su tuong quan. Chinh vi pham
vi tinh toan kha bao
quat, cdong thém vd1 viée
st dung nhiéu thong tin
lién quan dén gia trdi phiéu dé
xac dinh xdc suat vd nog, nén
md hinh KMV duac
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sy dung chd yéu

dau tu trai phiéu.

trong

M6 hinh nhan té kinh té

Pic diém cha mé hinh nhéin
té kinh t& la nhan manh méi
lién hé gita bién c¢6 v& ng va
tinh trang hoat dong cia nén
kinh té&. Mé hinh chi ra rang
xdc sudt vé ng cla ngudi vay
sé 16n hon khi nén kinh té thu
hep va ngugc lai sé giam di khi
nén kinh té md rong. Trong mo
hinh nhéan té kinh t&, ty 1& va
no (xdc dinh cho nganh va quéc
gia) dugc coi la mot ham so caa
céc bién sb kinh t& vi mé. Nguwi
st dung sé tu quyét dinh céac
bién s6 dua vao cho thich hop
v@i diéu kién cu thé etia minh.
Chéang han xdc suit vd no cia
nganh cong nghiép moto Pic
c6 thé 1a ham sd clia cdc bién
vi mé nhu ting trudng kinh té,
ty 1& that nghiép ... Bang viéc
stt dung céc dit liéu vé dac diém
chi tiét trong méi quan hé gilra
cdc bi€én sé kinh t€ vi mé vdi
x4dc sudt v& ng va chuyén hang
tin nhiém, mé hinh nhén té cé
thé tinh duge ma tran chuyén
hang va vd ng bién ddi theo
thoi gian cho tirmg nganh kinh
té va cho timg qudc gia. Nhu
vay khéc biét vdi md hinh céu
tric, nhilmmg yé&u té riéng biét
cua nguti vay khong duge dé
cdp dén ma thay vao d6 la yéu
td chung cho nganh va quéc gia.
Mot han ché cia md hinh la
chi xdy dung méit ham sé duy
nhat, ma khong c¢é cdc huing
dan cin thiét cho nhitng truéing
hgp tuong tu. Do vay, khé ¢6
thé sit dung mé hinh mét cédch
rong rai, ngoai trif nhirng thi
trutmg cé tinh thanh khoan cao
tai cdc nudc phat trién. San
pham dién hinh cia mé hinh
nhéan to kinh té& la Credit Por-
folio View do McKinsey va cong
ty gidi thiéu vao nam 1998,

Mé hinh thong ké bao hiém

So véi cac mé hinh do luong

11

RERTD thi day la mdé hinh don
gian nhat. Khac véi mé hinh
cau trie, di sdu vao tim hiéu
nguyén nhin cua sy vd ng, md
hinh bdo hiém chi tip trung
vao yéu td duy nhat 1a bién co
v no. Cac yéu to cia nén kinh
té, gia tri tai sdn va nhing chi
tiét don bdy trong tinh hinh
tai chinh e¢éng ty (chang han
cdu trac tai san) duge xem la
khong can thiét va bi bé qua.
Xudt phat tif quan niém vé bién
cd rui ro trong bao hiém tai san
(chdng han bdo hiém chdy chi
xay ra mot trong hai kha nang
chdy hodc nguoc lai la khong),
mé hinh théng ké bao hiém chi
dé cdp dén xdc suit xay ra bién
¢d v ng. Ty 1& vd nog duge xde
dinh khéng déi cho tiing nhém
khoan vay c6 gid tri dong nhat
trén danh mue. Md hinh bao
hiém st dung phan phéi nhi
thiic dé xac dinh ty 1& v& no
trung binh, tif dé tinh tén that
k¥ vong va khéng k¥ vong.
Thuan lgi cha yéu cia mé hinh
la dua rat it dif liéu tinh toan
vao, chi duy nhat ty 1& v@ no.
Tuy nhién, han ché co ban cia
mo hinh la né khong tinh toan
day da gia tri ton that, bdi 18
ngoai trif su vd ng, thi su thay
ddi gid tri khodn vay da khong
duge dé cap dén. Néi cach khac
mé hinh théng ké bdo hiém
la mé hinh vé ng chd khéng
phdai la mdé hinh dinh gid theo
thi trudng. Mot dai dién dién
hinh cho mé hinh thong ké
bdo hiém 1a sdn phidm Credit
Risk Plus do Credit Suisse Fist
Boston gidi thiéu trong
nam 1997.

Mé hinh ma trdan tin nhiém

Muc tiéu cua md hinh ma
tran tin nhiém (con goi la mé
hinh VaR- Value at Risk) la
sif dung cdc phuong phdp tinh
toan dé do luong gia tri chiu
rai ro tdi thiéu cua tirng khoan
vay cing nhu toan danh mue.
DPac trung cia moé hinh nay la
xdy dung ma tran chuyén hang

nganhang
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tin nhiém lién quan trong mdt
khodng thoi gian tuong lai xdc
dinh. Tir gia tri ban dau, khodn
vay sé co gid tri ting giam theo
su thay ddi hang tin nhiém tir
phia ngudi vay. Nhitng thay doi
gia tri ky vong cing nhu khong
ky vong cia khodn vay duge
tinh todn théng qua cdac quy
luat phan phdi trong todn xac
suat va la cd sd cho viée lugng
héa gia tri VaR.

Cang tugng tu nhu cdc mo
hinh cdu trie va md hinh nhan
té kinh t&, md hinh ma trin tin
nhiém xdc dinh bién ¢6 rui ro
khéng chi la sy vé ng ma con
la sy giam gia tri thi trudng
cta khoan vay. Do viy md hinh
nay con duge xem la mo hinh
dinh gig theo thi truong. Ve
tinh (ng dung, so vdi cac md
hinh trén, mé hinh ma trin tin
nhiém duge xem la thich hgp
nhit vdi ngan hang, bdi vi tap
trung chi yéu cho danh muc
cho vay. Stf dung md hinh nay
sé tra 1oi cho cdu hoi “Néu mot
nam téi 14 nam khéng may
méin thi ngidn hang sé mét bao
nhiéu tién ti danh muc céc
khoan cho vay cua minh”.

San pham dién hinh clia mo
hinh nay la Credit Metrict do
JP Morgan va cdc ngan hang
litn minh phadt hanh lan dau
vao nim 1997. Pay la mé hinh
do lutng rui ro dau tién danh
cho cac khoan cho vay su dung
phuong phédp tinh VaR. Nim
1993, khi BIS dé cap dén rui ro
thi truong, cdc ngan hang trén
thé gidgi da tdp trung su cha y
cia ho vao phuong phap tinh
VaR, tdce la tinh gia tri chiu rai
ro toi thiéu, tit dé xdc dinh von
kinh té& tuong ximg. Déc biét tu
sau nam 1996, khi BIS tuyén
bé cdc ngan hang c6 thé diung
m6 hinh ndi bo thay vi mé hinh
tiéu chuin héa dé tinh toan gia
tri rai ro thi truong thi viée
sif dung VaR ngay cang phat
trién, khong chi giéi han cho
rai ro thi trudng ma sd dung
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cho ca RRTD. Mic du ¢6 nhiing
khé khan nhat dinh do cac
khoan cho vay khéong c6 kha
nang mua ban rjng rai trén
thi trudng, thi gia cing nhu do
bién dong gid cua khoan cho
vay rat kho xdc dinh mét cach
truc ti€p (nhu trai phiéu). Tuy
nhién théng qua viéc su dung
cac dif liéu chi yéu tir hé thong
xép hang ndi bd, cdc ngan
hang c6 thé tinh duge gia tri
thi trudng cing nhu dd bién
dong cia bat ky khoan vay
nao, tir dé6 xdac dinh gia tri chiu
rui ro cia ting khoan vay va
cua danh muc cho vay.

Trén diy la mot sé ly
thuyét can ban lién quan
dén RRDMCV va mé hinh do
lusng RRDMCV dang duge dp
dung tai NHTM cédc nude phat
trién. Theo ddanh gid coa céc
chuyén gia ngan hang thi diém
yéu nhat trong thuc té quan
tri rai ro cua cdc NHTM Viét
Nam chinh 1a thi€u ving mot
hé théng do luing rii ro thue
su hiéu qua. Vi vay, xay dung
mo hinh do lutng rai ro thich
hop 1a yéu cau can thiét phai
dat 1én hang dau ddi véi cac
NHTM Viét Nam trong tién
trinh hoi nhéip quic té.

Tuy nhién nhu gido
st Robert Merton (ngudi
duge giai Nobel) va dong
nghiép cua ong - gido su
Andre Perold, tai truong dai
hoe kinh doanh Harvard la
nhifng nguti chuyén nghién ciu
vé quan tri rai ro danh muc da
nhan dinh “ khéng ¢6 mé hinh
do lung nao la thich hgp cho
moi truong hop ung dung ” Vi
vay, dé c6 thé van dung trong
béi canh cu thé tai Viét Nam,
thiét nghi can phai cé qua
trinh nghién cifu gan lién véi
phan tich thue trang hoat dong
quan tri cia cac NHTM Viét
Nam, trén cd s6¢ d6 mdi dua
ra duge cdc dé xuat phu hgps
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