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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 7
VA KICH BAN THANG 8/2010

hang  07/2010: Hau
hét cdc thi trudng

déu khai sac

Xét trong thang Bay hau
hét cdc thi truong déu phuc
hoi kha kha manh. Céac chi
so chilmg khoan My phuc hoi
khoang 7%. Thi truong Viét
Nam la mot trong it thi trudng
giam diém trong thang nay.

Thi trudng chding khodn
(TTCK) Viét Nam khéng hoa
cung xu huéng ting diém cua
thi truéng thé gidgi, khi ching
kien cac phién ting diém
ngoan muc cia thi truong My,
Chau Au va Chau A. Nguyén
nhan chinh la do trong thai
gian nay lugng cung 6 at duge
dua vao thi truong hat mot
lugng von ddng ké lam lugng
tién tham gia thi trudng ngay
mot sut gidm, dac biét trong

ThS. Nguyén Thi Ngoc Tu

Céng ty Co phdn Chitmg khodn Céng Nghigp Viét Nam

th#i gian nay cdc ngidn hang
phai chay dua dé€ tang vén téi
thiéu lén 3.000 ty dong vao cudi
nam 2010 cang lam anh hudng
manh dén lugng von chay vao
TTCK Nam. Ngoai ra, két qua
kinh doanh quy Il nhin chung
khong ho tro thi truong thang
7 do thiéu su dot bién va phin
héa (gan 300 doanh nghiép
niém yét trén 2 san cong bo két
qua kinh doanh quy II, ¢6 15
doanh nghiép 16 trong quy, 24
doanh nghiép 16 lay ké 6 thang
va cdé trén 40 doanh nghiép
ting trudng dot bién)

Thi truding thang Bay dién
bién kh4 budn té trong bién do
hep va ¢6 xu hudng giam bit
chép su hoi phue cua thi trudng
thé gidgi. Néu trong thang Sau,
cdac penny lién tuc tao séng thi
dén thdang Bay, penny bi bdn
chot loi khién thi trudng hau

nhu khéng con luc d. Thanh
khoan mic di khéng qud bi
quan nhung chua cé dot bién,
mit bing chung van chi trén
2.000 ty dong/phién. Viéc
thanh khoan trén san HNX
luon duy tri mue tuong duong
san HOSE cho thay wu thé
cua cadc ma penny chip so vdi
bluechip. Pay cing la thang
thi 3 lién ti€p cAc ma penny c6
su tdng trudng an tugng.

Miac da NDTNN ¢6 xu hudng
mua rong trong thang Bay,
nhung luc mua yéu va chiém
ty trong rdt nhé so vdi tong
gia tri giao dich nén khong tao
thanh diém nhan va hé tro thi
trung. Piéu nay thé hién tam
ly can trong cia NDTNN trudc
cdc rui ro vé mit chinh sach va
pha loang ¢6 phiéu trong diéu
kién hién nay. Péng thoi, do
NDPTNN thuong tip trung vao
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cac ma bluechip, diéu nay tao
tam ly e ngai trong cdc quyét
dinh gidai ngdn manh tay hon
cho tdi khi bluechip thuc su
lay lai vai trd cia minh. Dong
tién chdy vao chitng khoan da
it, lai bi ket m¢t lugng khong
nhd vao nhitng ¢6 phiéu bi lam
gid, khién thi truong khéng
c6 luc dé tang diém 6n dinh,
ngay ca khi da cham méc
hd trg 490 diém.

Sau thdang Nam thang tram,
TTCK thang Sau va Bay roi
vao trang thdi giao dich gidng
co quyét liét, VN-Index rung
ldc manh xung quanh ving 500
diém khién thanh khoan trén
thi trudng ngay cang sut giam.

Ty mie 507,14 diém cia
phién giao dich cudi cung thang
6/2010, TTCK Viét Nam budc
vao nhiing phién giao dich dau
tién cua thdng 7 tiép tuc la xu
hudéng giam diém va dan xen
cac phién giao dich véi su ting
giam vdi bién do hep.

Thiéu sbi dong va bat pha,
thi truong thang Bay tiép tuc
la xu huéng di ngang véi xu
hudng tich luy trong chd doi.
Kha nhiéu phién giao dich da
tréi qua trong su linh xinh
cua thanh khoan va nhip diéu
cham, déu, chic chian song kha
buén té. Tam ly cho doi va
than trong chi phéi thi truong.

Tong «cong ca thdng,
VN-Index chi c¢6 tat ca 10
phién tang va 12 phién giam,
86 phién giam diém chiém uu
thé. Pinh cao nhat ma chi sd
dat dugc trong thang la mic
509,08 diém vao ngay 13/07.
So vdi phién chét cudi thang 6,
VN-index da giam 13,23 diém
tuong Ung giam 2,61%.

So vdi Vn-Index,
HNX-Index cé su sut gidm ma-
.nh hon. Péng cita phién cudi
cung cua thang, HNX-Index
dat 153,33 diém, giam 5,48

diém (gidm 3,45%) so vdi cudi
thang trudge.

Tam 1y dau tu ¢6 phiéu thi
gia thap. Két qua la dong tién
trén thi trudbng dang tao lap
mot trao luu dau tu mdi, cha
yéu & cdc nha dau tu ca nhéan,
la dau tu ¢6 phiéu thi gia thap.

Dién bién caa thi truong
thoi gian qua cho thay, co
phiéu vén héa nhoé cé6 su bién
dong vé gia khda manh, trong
khi nhém cé phiéu c6 vén héa
I6n lai lién tuc giam diém. Piéu
nay cung lam xuidt hién hién
tuong nha dau tu chi quan tim
dén cd phiéu riéng 1é hon la
dién bién chung cia thi trugng.

VN-Index giam 13,23 diém

TTCK trong thang Bay vdai
22 phién giao dich, trong dé
san HSX dia chimg kién 10
phién ting diém cua VN-Index
va 15 phién giam diém cia chi
s6 nay. Tinh trén san HSX, gid
tri giao dich binh quan trong
thang 7 chi dat hon 1.290 ty
dong/ngay giam trén 16% so
vdi thang trudc (thang 6 dat
hon 1.547 ty dong/ngay) nhu
vay gia tri giao dich trong 3
thdang lién tiép cia chi s6 nay
déu giam tiu mdc trén 2.273
ty dong/ngay nay chi dat
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.

1.144 ty dong/ngay.

Tinh tong chung ca thing
két qua giao dich c6 mic
giam so vdi két qua giao dich
cua thdng Sau, khi chi dat
hon 973 triéu don vi chuyén
nhugng (973.449.470 don vi so
vdi thang 6 la 1.084.337.619
don vi), diy cung la muc thap
nhat trong 3 thang lién tiép,
tuong Ung gia tri giao dich dat
28.408,476 ty dong giam so vdi
thang 6 (thang 6 dat 34.051,601
ty dong). Binh quian méi phién
giao dich ghi nhan 44,23 don
vi chuyén nhugng va 1.290 ty
dong gid tri giao dich (trong
thang 6 c6 49,27 triéu don vi
chuyén nhuong va 1.547 nghin
ty dong gia tri giao dich).

Tinh chung trong thang
Bay, san HSX c6 64 ma ching
khoan tang gid, v4i 173 ma
ching khodn giam gid va 15
ma ding gid tham chiéu.

Trong tong 64 ma ching
khodan tang gia trong thang
7, ¢6 tong chng 10 ma c6 midec
ting trén 20%: HTV, ASM
(cong ty ¢d phan dau tu va xay
dung Sao Mai), HRC (cong ty
¢é phan cao su Hoa Binh),

Cé 8 ma c¢od phiéu mdi duge
dua vao giao dich trén san nay

la: NHS, UDC, SBS, DTA,
nganhang
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VRC, DRH, KSA. Céc cd phiéu
mdi lén san cé 3/8 ma c6é6 miic
ting trén 10% tir khi lén san
dén phién cudi cda thang.
D6 la cd phiéu DRH tang
13% sau 5 phién giao dich véi
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vdi tong khoi luong khép 1énh
la 960.440 don vi; va c6 phiéu
UDC tang 11% sau 20 phién giao
dich véi téng khoi luong duge
giao dich la 3.958.760 don vi.

5 ma CK ting gid nhiéu nhit

MCK Gid Thay ddi % Khdi luong
HTV 32.300 13.300 70,00 11.048.660
ASM 77.500 26.500 51,96 7.786.980
L10 38.100 9.900 35,11 4.199.500
HRC 65.500 15.500 31,00 3.653.750
HBC 44.600 10.500 30,79 2.446.260
5 ma CK giam gia nhiéu nhit
MCK Gid Thay déi % Khoi lugng
VHG 24.000 -7.400  -23,57 19.337.450
DTT 13.900 -3.200  -18,71 1.993.120
UIC 29.200 -6.700 -18,66 2.858.200
ALP 20.500 -4.600 -18,33 2.255.260
DQC 38.600 -8.300 -17,7 2.701.420
5 ma CK cé6 KLGD nhiéu nhit

MCK Khdi lugng Gid Thay déi %o
STB 46.813.823 17,10 -100 4,81
OGC 31.987.960 41,30 3.300 3,29
EIB 23.735.320 18,90 0 2,44
SSI 23.472.730 32,80 -1.600 2,41
GTT 21.692.290 1450  -1.500 2,23

tong khoi lugng khép lénh la
1.351.350 don vi ¢6 phiéu duge
giao dich; ¢é phiéu VRC ting
12% cung sau 5 phién giao dich
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Vé phia cdic ma giam gi4,
tong cong c6 38 ma gidm trén
10%. VHG la co phiéu giam
manh nhat khi giam 23,57%

nganhang

tir 31.400 xudng 14.000 dong.
Tiép dén la DTT (-18,71%);
UIC (-18,66%); ALP (-18,33%);
DQC (-17,7%)....

Dong tién dich chuyén
sang san Ha Ngi

Tir ddu thang Sau dén
nay, giao dich tai HNX nhiéu
phién dat mifc xdp xi, thim
chi vugt qua HSX, chid khong
chi bing mét nia, mdét phan
ba nhu nhitng thdng ddu nim
va trude do.

Sidc hdp din cha cac co
phi€u niém yét trén san Ha
Noi s& con kéo dai, nha dau
tu van nhin thdy co hdi sinh
léi khi giai ngidn vao day va
blue-chip chua lay lai phong
ddé nhu xua. Mua nhanh, bdn
nhanh nén nhém c¢é phiéu
mang tinh diu co cing bién
dong mau le, vira téng da
giam khi nha dau tu dong loat
chot 1ui.

Thanh khoan san Ha Ngi
dao dong tam 30-40 triéu ching
khoan, khong phai cao so vdi
thang Tu, thang Ndm, nhung
trong béi cdnh giao dich linh
xinh hién nay, két qua nay cho
thay sdc hiat ¢6 phiéu niém yét
trén HNX. Bdi cé6 phién giao
dich ¢ HNX con s6i dong hon
ca HSX, dday khoi luong va gid
tri 1én cao. Pon ed nhu phién
giao dich ngay 29/07, HNX
vugt HSX vé khdi lugng va gid
tri véi khoang cach kha lén.

Théang 7/2010, thi trudng cd
phi€u niém y&t tai SGDCK Ha
Néi tang trudng manh vé quy
mb vdi 18 CP méi, bao gom céc
ma co phiéu TSM, DC2, LCS,
SVS, ORS, NHA, AAA, HBS,
LDP, VCH, PSI, SD1, CIC,
VE2, HHG, HMH, VHH, KBT,
SMT néng téng s6 CP niém yét
tai HNX lén 322 c6 phiéu, gép
phian lam da dang hod hang
hoa giao dich trén Sé GDCK
Ha Noi.



Trong 22 phién giao dich,
thi trutng c6 10 phién tdng
diém va 12 phién giam diém,
tong cong giam 5,48 diém,
tuong ng v4i mifc giam 3,45%
so vGi thiang 6. HNX Index
dimg tai mic 153,33 diém
vao thoi diém déng cita phién
giao dich ngay 30/7/2010. Khai
luong giao dich (KLGD) toan
thi truong dat 797,66 triéu don
vi c6 phiéu (giam 2,62%) so véi
thang trudc, tuong ng gia tri
giao dich (GTGD) dat 23.160 ty
dong.

Tinh thanh khoan giam
so vdi thdng 6, cu thé vdi

dich chi dat khoang 23.160 ty
dong ciing giam so vdi thang 6
(thdng 6 v6i 25.001 ty dong).

Tinh trung binh méi phién
giao dich cua thang Bay, da cé
36 triéu c6 phidu duge chuyén
nhuong thong qua san HNX va
gié tri binh quan la 1.052,73 ty
dong v6i 11/22 phién giao dich
trong thang ghi nhan gia tri
giao dich trén 1 nghin ty dong
dugce giai ngan.

Téng hogp giao dich nha
diau tu nude ngoai (NDTNN)
trong thang Bay

797.660.860 c¢6 phiéu duoge Trong thiang Bdy, khéi
5 ma CK tiing gi4 nhiéu nhét
MCK Gia Thay dbi % Khéi hrong
MKV 61.600 36.400 144,44 2.783.300
CTC 33.000 18.300 124,49 4.151.300
AMV 31.100 15200 95,60 2.168.600
TNG 40.400 18.100 81,17 10.949.600
ECI 20.300 7.400 57,36 1.977.200
5 mi CK ¢6 KLGD nhiéu nhit
MCK Khéi lugng Gia Thay ddi %
PVX 79.957.900 27,00 -2.700 10,00
KLS 62.971.390 17,60 -1.000 7,88
TLC 19.277.000 18,30 200 2,41
VND 18.521.900 29,80 -3.400 2,32
VCG 14.953.200 40,10 -2.300 1,87

chuyén nhuong théng qua giao
dich khép lénh va thoa thuin
giam 2,62% so vdi két qua
giao dich thang 6 (thang 6
véi khéi luong 799.757.518 c6
phiéu), tuong ing gia tri giao

ngoai giao dich vdé cing am
dam. Maec du van giud vimg
dugce xu huéng mua rong nhung
lugng mua réng giam sit ma-
nh, chi dat 555 ty dong, giam
845 ty dong, tuong ing chi dat
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60,36% so vdi thang Sau.
San TP.Hé Chi Minh

Tinh ca thdng tong khéi
Iuong mua vao cua khoi ngoai
giam hon 50% so v&6i thdng
trude, dat 49.736.500 don wi,
tuong dng 2.211.949.992.000
dong. Tong khéi luong ban ra
dat 48.368.210 don vi, tuong
img 1.656.958.635.000 dong.

Téng khéi luong mua vao
chiém 5,15% toan thi trudng
vé khéi luong va 8,04% vé gia
tri. Tong khéi lugng ban ra
chiém 4,92% toan thj trudng vé
khéi luong va 5,67% vé gia tri.
Luong mua vao nhiéu hon ban
ra 1.368.290 don vi, tuong dng
554.991.357.000 dong. Khéai
ngoal giao dich thoa thuin kha
s6i déong cac cd phiéu CII, EIB,
STB, VIC.

San Ha Néi

Trong thang B, luong giao
dich cia khdi ngoai trén san
Ha Ni giam sit vo ciing manh
mé. Tong khéi luong giao dich
dat 9.826.600 don vi, tuong {ing
306.796.760.000 doéng, gidm
hon 36% so vdi thdng trude,
trong d6 NDTNN thuc hién
mua vao 5.102.000 c¢6 phiéu
va ban ra 4.566.900 ¢d phiéu.
Nhitng ¢ phiéu duge NPTNN

nganhang
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Mi CK | KL mua rong | MCK | KL ban rong Ma CK | KL mua rong | MCK | EL bén rong
Top mua, bdn rong HSX Top mua, ban rong HNX

FPT 2.435.140 REE 2.018.940 PVS 1.238.000 FVR 382.300
BVH 1.884.710 STB 1.861.280 VNR 236.500 KLS 327.500
KBC 1.425.520 PPC 916.800 PVI 181.700 BTS 220.100
VIC 1.242.470 ASM 712.190 EBS 145.000 DXP 168.800
ITA 1.199.690 BCE 646.560 599 124.000 NTP 145.400
KDC 1.170.750 HRC 584.730 PVX 116.300 BVS 139.300
VSH 998.940 GMD 389.130 GLT 102.600 AGC 118.800
SS5I 994.820 FDC 373.230 SDP 74.900 DBC 111.100

giao dich nhiéu nhdt la PVS, tir khi ¢6 chu truong gidm 1ai  bién chi sd gid tiéu dung trong

KLS, PVX, PVR. sudt cia huy dong xudng con thdng Bay da cé hién tugng

'KHUYEN NGHI KICH
BAN CHO THANG TAM

Tinh hinh kinh t& vi md néi
bit trong nudc:

Nhitng théng tin vi mbd
thiang Bdy vifa dudc cong bd
cho thdy nén kinh t& tiép tuc
¢6 nhitng chuyén bién tich cuc,
du khéng c6 nhiéu dot bién.
CPI tidng thap nhung nhép
siéu vin & mie cao; FDI diang
ky giam kha manh so vdi cung
ki nim truéc. Bén canh dé,
kinh té cing dén nhén théng
tin khéng khd quan khi té chic
dinh mdc tin nhiém Fitch Rat-
ings ha mit mic tin nhiém
cua Viét Nam. Ty gid van con
kh4 cang thang khi ty gia USD
giao dich trén thi trudng chg
den cao nhiéu so vdi ty gid
niém yét chinh thiic.

FDI giai ngin kha gquan
nhung dang ky gidm manh:
Thu hat FDI ding ky thang
Bay khoang 700 triéu USD va
tinh chung 7 thang dau nidm
dat 9,13 ty USD. Trong dé von
FDI dang ky cdp mdi la 8,41
ty USD wvé6i 533 du d4n dugc
cap phép. So von diang ky tang
thém chi khoang 715 triéu
USD véi 137 du 4n. So vdi cung
ky nim 2009, téng vén ding
ky trén da gidm 31,8%, s6 du
an giam 16,1%.

Tiép tuc cde nd lue trong viéc
ha lai sudt: Sau hon 2 thang ké

10% va lai sudt cho vay du6i
12% nhung lai sudt thi truong
van con ciach xa muc tiéu nay.
Vira qua trong Bdo cao hoat
dong ngdn hang 6 thang dau
nam 2010, NHNN néu lén mét
loat cac bién phap duge thuc
hién trong nhiing thdng cudi
nam dé gidm lii suit trong thi
truong. Trong dé ddng chd y 1a
NHNN sé tich cuc hon trong
viége bom tién qua thi truéng
md&. Cac lai sudt chinh sach ¢é
thé duge git nguyén on dinh
cho dén cudi nadm. Song song,
NHNN cing kéu goi Hiép hdi
ngin hang, cdc NHTM nha
nude tich cue hon trong viéc ha
1ai sudt thi trudng.

Mic tin nhiém bi ha va
“nong” vaAn dé ty gia: Fitch
Rating vira ra thing bao ha muec
tin nhiém ng¢ cta Viét Nam do
mdi quan ngai vé chinh sdach vi
mé chua nhat qudn, cdc khoan
ng nudc ngoai va su yéu kém
cua hé théng ngédn hang. Co
quan nay da ha mdc tin nhiém
khoan ng dai han nudc ngoai
va dong ndi té cia Viét Nam
xudng muc B+ tir midc BB-. Bén
canh dé, vidn dé ty gia trong
thoi gian gidn day lai tré thanh
chiu dé dang quan tam.Viéc
diéu chinh ty gia tién déng c6
thé 1a mot bién phdp can thiét
dé giam bét sic ép ty gid va ky
vong ctiia nha dau tu.

CPI thdng Bay: Ha Noi tang
0,25%, Tp.HCM giam 0,09%.
Nhu vay, tai hai thanh phé
dau tau kinh té ca nudc, dién

m nganhang
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trai chiéu. Trong khi Tp.HCM
CPI diéu chinh tif mic tang
0,35% cua thang 6 vé mic giam
0,09% néi trén, con sd tuong
itng cia Ha Ngi la tif mdc tang
0,21% di lén.

Thédng Bdy, tong thu cédn
d6i NSNN tang 6.100 ty déng
so vdi thang trude, 1ai suit cd
ban tiép tuc duge duy tri ¢ mic
8%/nam.

Khuyén nghi kich ban
cho thang Tam

Ké&t thic thdng Bay nhung
TTCK van chua ¢é6 dau hiéu gi
cho thay dong von sé “sinh s6i”
trong thang 8.

Thoi gian qua hiu nhu
khéng c¢6 dong tién mdi chay
vao chiing khodn, dong tién tir
tin dung qué yéu va tir khdi nha
ddu tu nude ngoai khong cao
nhu ky vong. Pay ciling la 1y do
khién c6 phiéu blue-chip gén
nhu bi lang quén, di gid nhiéu
loai da vé vung an toan dé dau
tu sinh lgi. Piéu nay tiép tuc
gdy ra phan dng day chuyén,
khi ¢4 phiéu blue-chip khéng
duge gidi ngén, thi trudng roi
vao tinh trang linh xinh, nha
dau tu theo d6 xudt hién tidm
1y bi quan va mit niém tin, sy
kién nhan vao ching khodn,
tdm 1y nha dau tu ngai rai ro,
luong cung c6 phiéu ngay cang
tang néng song khéng hé cé
ludng tién mdi.

Néu xét thi truong theo



quy luat cung - cdu thi cung
dang thing thé (Hon 1,3 ty cd
phiéu va ching chi quy cua cac
doanh nghiép dang x&p hang
ch& niém yét va giao dich tai
S¢ Giao dich Ching khodn
Tp.HCM HSX, tinh dén ngay
30/7/2010). Van dé nha dau tu
ban khodn 1a khi nao céu sé
tang dé ddp Ung ngudn cung
hién tai, gép phan thic ddy thi
trudng tang diém.

Can c6 thai gian dé cdce cong
ty phat hanh ¢é phiéu méi giai
ngin von vao cdac du dn. Néu
cdce du 4n hiéu qua, thu dugce lgi
nhuin, dong tién l&i chay ve
doanh nghiép thi co phiéu mdi
c¢6 khd nang ting gid tré lai.
Thei gian nay it nhat la trong
khoiang 3 dén 6 thang, vdi
nhiéu cong ty thi thoi gian dé
lgi nhuén téng trudng trd lai
béng vdi miic ting cda von diéu
lé dugc tinh bang nam, tham
chi 14 vai nam. Thi trudng van
can su kién nhan.

Dai han hon, dé thi trudng
thoat khoi trang thai linh xinh
va budc vao giai doan tang
trudng, can thém théng tin ho
tro¢ va thdi gian dé cac thong
tin dé6 “ngam” khién nha dau
tu lac quan hon véi xu huéng
thi trudng.

Tuy nhién, ding tir géc do
thi trubng, da ting diém cuaa
VN-Index van bi chi phéi béi
nhiéu yéu td nhu dong tién
mdi, cung - cdu co phiéu, ap luc
bén, va tam 1y de dit, chua sdn
sang s dung don bay tai chinh
cia NDT. Céc yéu td trén déu
tiac dong dan chéo nhau, va
khéng dé thay déi ngay trong
ngin han.

Véi mit bing vi mé khong
¢6 nhiéu bién dong, van dé
cung - cau tiép tue anh hudng
dén thi truong thang 8. Tac gia
cho rang, mat can doi “Hang” -
“Tién” ti€p tuc xudt hién dudi
ap luc niém yét cua cac doanh

nghiép. Trong diéu kién mat
bing tdng trudng tin dung ndi
té hién nay chua bang 50%
cung k¥ nam 2009, thi trudng
dang nghiéng manh vé “cung”.

Thiam chi néu NHNN ndi
long hon nita chinh sdch tién
té, nguon tién mdi chua chic
da hap thu hét duge ngudn
cung gia “ré” hién nay, chua
ké dén rao can cia viéc ting
hé s6 an toan CAR cia ngin
hang sé anh hudng ddng ké téi
dong tién chdy vao thi trugng
c6 phiéu. Tdc gia khong lac
quan vé khd nang thi trudng
bit pha nhu nam 2009, dong
théi khuyén nghi NDT thén
trong khi dong tién khong
dude cdi thién hoae c6 dau hiéu
suy yéu. Tang trudng tin dung
6 thdng didu nam dat 10,52%,
va dy kién thdng Bay tang
thém khodang 2%. Pay la mic
thdp d61 vdi muc tiéu cd nam
va cing ky nhing nam trude
d6 nhung lai khéong thdp néu
so véi tée do tang trudng kinh
té. Kinh té& Viét Nam cha yéu
ting truong theo chiéu rong,
mét phan kha l6n vén dau tu
duge uu tién cho khu vue nha
nude nhung hiéu qua khong cao
nén nhu cau vén luén & miic
kha lgn.

Tac gia nhan dinh véi muc
tiéu tdng trudng tin dung ti
20-25% nidm nay sé khé kéo
mat bang lai suat xuéng dudi
129 nhu muc tiéu cia Chinh
phi. Vé lau dai dé lai suat
khong qua cao va tang trudng
tin dung thip cin phdi ning
cao hiéu qua dau tu trong nén
kinh t&. Hé s6 ICOR giam vé
mifc 3-4 lan tuong tu nhu cac
nude trong khu vue.

Xét tif gée do can doi cung -
cAu, tac gia khuyén nghi NPT
ngdn han phan bé nhiéu hon
vao cac ma c6 von hoéa trung
binh va ¢6 edc chi s tai chinh
cg ban tot, dang dugce giao dich
d mic I1x - 2x dé tim kiém

PAU TU TAI CHINH
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.|

cdc co hdi trong diéu kién thi
truong linh xinh trong giai
doan hién nay®

nganhang
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