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NHIN LAl QUA TRINH TU DO HOA LAI SUAT
O VIET NAM

Pat van dé

Hbi nhap kinh t& qudc t& 1a xu thé& tit y&u cho
su phat trién kinh t& clia mdi quoc gia. Tai chinh
néi chung va nganh ngén hang néi riéng la xuong
song ctia nén kinh t& nén ciing khong n&m ngoai
xu thé d6. Hoi nhap qudc t&€ vé ngan hang dugc
do luong trude bang. Tu do héa 14i suat, tu do héa
co ché tin dung, tu do héa ty gia hoi doai, tu do
héa quan ly ngoai héi. Mic dd tu do hoa tai chinh
vé ngan hang cang sau rong bao nhiéu thi hoi
nhap quéc t& vé ngan hang cang nhanh chéng
bay nhiéu, béi vi lic d6 hé théng tai chinh ngan
hang trong nuéc cang phiu hgp véi thong 1& quoc
t&. (ii) d6 12 van dé quan hé va md cla cia hé
thong ngan hang trong nude véi khu vuc va thé
gi¢i. Piéu nay dugc do ludng bang miic do d& b
céc gidi han, cic rao cadn ngin cach giita hé thong
tai chinh ngin hang trong nudc v6i khu vuc va
thé& gi6i, khong con mot ranh giéi ro rét gitta hé
thong ngan hang nodi dia véi hé thong ngan hang
thé giéi.

Trong bai viét nay, tac gid dé cap dén mot phan
ctia hoi nhap quéc t& vé ngan hang, d6 1a van dé
tu do héa tai chinh trong linh vuc ngdn hang, ma
cu thé 1a tu do héa 14i suat béi vi d6 1a hat nhan
cta tu do héa tai chinh.

Mot s6 van dé vé tu do hoa lai suat

Khai niém: Tu do ho4 14i suit 1a co ché 14i suat
trong d6 c6 rat it hodc khong c6 su can thiép cia
Chinh phu va cdc co quan chiic nidng vao viéc
hinh thanh l4i sudt. Lai sudt dugc hinh thanh
trén co s§ thi trudng, vin dong theo qui luat
cung cau.

Tac dong: Nho c6 qua trinh tu do héa lai suit
ma dong von duge luu chuyén tif noi ¢6 1gi nhuan
th&p dé&n noi c6 lgi nhuan cao, tir noi rti ro cao dén
noi ¢6 miic rai ro thap hon, tir d6 thac ddy ting
truéng kinh t&, tao diéu kién 6n dinh kinh t& vi
mo, tang von dau tu phat trién san xuat, gitp cac
doanh nghiép thudc moi thanh phan kinh t& phat
trién manh va c6 hiéu qua. Lai sudt khi dé tu
diéu chinh linh hoat va nhay cadm, phin 4nh nhu
cau doi héi cha thi truong. Tuy nhién, tién trinh
tu do héa 14i sut ciing tao ra nhiéu tac dong tiéu
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cuc, anh huéng dén nhiéu mit cia nén kinh té.
Nhung ding truéc bdi cdnh hoi nhap, cic nude
can phai tu do héa ldi suat, van dé 1a cic nudc
nén chon cach di nao cho phit hgp véi nén kinh t&
thi truong hién nay va phai lam thé nao dé c6 thé
tan dung va phat huy t6i da nhitng mat tich cuc
ma tu do héa 14i sudt mang lai cling nhu han ché&
toi da nhitng tac dong x4u cia co ch& nay. Tu do
hoa 14i suat dugc coi 12 hat nhan, 14 van dé cot 16i
cta tu do hod tai chinh trong linh vue ngan hang,
b&i nhd né ma cac ludbng tai chinh van dong mot
cach thong sudt. Tu do ho4 14i sudt 12 mot xu thé
khach quan trong qua trinh hoi nhap.

Diéu kién: PE tu do héa 1di sudt, can cé
nhitng diéu kién sau: Mét 1a, hanh lang phédp
ly cho hoat dong kinh té& tai chinh di tuong
doi dong bd va hoan chinh. Hai 1a, thi trusng
tai chinh gom thi truong tién té va thi truong
chiing khodn da ra doi va vdn hanh hiéu qua.
Ba 1a, cdc t6 chic kinh t& déu ddm bao kha
ning st dung von triét d€ va cé hiéu quéa. Bén
1a, méi truong kinh t€ vi mé da 6n dinh va
tuong doi chic chdn. Nam la, hé thong ngan
hang 6n dinh va hoat dong hitu hiéu. Sdu la,
cdc ngudn lue trong nuée nhu vén, tai nguyén,
lao dong ... da dugc phan phéi va st dung tuong
d61 hop 1y.

Thuc trang qua trinh tu do hoa liai suat
trong linh vue ngan hang & Viét Nam thoi
gian qua

Giai doan trudc 06/1992

DPic trung ctia co ché& 14di suat thoi ky nay la
Ngan hang Nha nuéc (NHNN) diéu hanh co
ché 1ai sudt am.

NHNN can thiép ¢ mic do cao va truc ti€p vao
14i suat thong qua 4n dinh cdc mic 14ai suit
tién gti (LSTG) va lai sudt cho vay (LSCV). Co
ché& 14i sudt A&m va mang ning tinh chit bao
cdp dugc duy tri suét thoi ky nay véi: LSCV
d6i v6i doanh nghiép nha nudc < LSCV d6i
v6i doanh nghiép ngoai quéc doanh; Lai suat
danh nghia < ty 1é lam phdt; LSCV ngin han
> LSCV dai han; LSTG tiét kiém > LSTG cia
cdc t6 chuc kinh té.
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Tinh trang nay lam cho 14i sudt khong thuc hién
dugc chiic ning von c6 clia né, l1ai sudt khong con
1a don b4y kich thich nhu ciu gti tién cia cong
chiing, phét huy tinh hiéu qua trong qué trinh st
dung vén va ddm bdo lgi nhuan cho ngan hang.

Giai doan tw 06/1992 - 12/1995

DPic trung cia co ché 1ai sudt trong thoi ky nay
1a NHNH diéu hanh co ché 1ii suat theo khung
1ai suat.

- Tu 12/1992, 14i suat dugc chuyén do6i tur thuc
hién 14i sudt thuc Am cl@a giai doan trudc sang
chinh s4ch 14i suat thuc duong véi cdc dic diém
sau: LSTG binh quin 16n hon ty 1&é lam phat;
LSCV binh quin cao hon LSTG binh quan. Tuy
nhién, NHNN vAn qui dinh cdc mic 14i suit
tién glii va cho vay cu thé, c6 su phan biét lai
sudt gitta cdc thanh phan kinh t&: LSCV doi véi
doanh nghiép nha nuéc < LSCV d6i v6i doanh
nghiép ngoai quéc doanh; LSCV ngin han >
LSCV dai han; LSTG tiét kiém > LSTG cuia céc
td chic kinh té&.

- T thang 10/1993 NHNN vira qui dinh cac mdc
14i sudt tién gii va cho vay cu thé, vira cho phép
cac TCTD cho vay theo 14i suit thda thuan:

Tht nhat, san 14i sudt tién gli va tran lai suat
cho vay dugc Nha nuée quy dinh cu thé. Péng
thoi, NHNN gén lién lai sudt danh nghia véi chi
s6 gia nhim gitr 14i suat thuc duong, han ché su
chénh léch 14i sudt cho vay giita cdc thanh phan
kinh t& va ddm bdo viéc cho vay khong vugt qua
tran lai sudt cho vay.

Thd hai, NHNN cho phép ngidn hang thuong mai
(NHTM) dugc thda thuan 14i sudt véi khach hang,
day c6 thé coi 1a da tu do héa mot phan 1ai suat
(théa thuan lai sudt 4p dung trong trudng hop
huy dong von bang phat hanh ky phiéu, 1ai suat
huy dong c6 thé cao hon lai suat tiét kiém cung
ky han 0,2%/thang va cho vay cao hon mic tran
2,1%/ thang). Véi 14i suat théa thuan, mdc chénh
léch giita 13i sudt cho vay va lai suit trong thuc t&
thudng rat cao, phd bién tir 0,7% - 1%/thang, cac
TCTD thu duge mic lgi nhuan rat cao, trong khi
ho nong dan va doanh nghiép lai gap kh6 khan
vé tai chinh. Chinh vi vay, thang 10/1995, Quéc
hoi da thong qua Nghi quyét bé thué doanh thu
hoat dong tin dung ngan hang, dong thoi yéu cau
cac TCTD tiét gidm chi phi d& gidm l4i sudt cho
vay va khong ch& mic chénh léch 1di sudt huy
dong va cho vay binh quan la 0,35%/thang. Pay
ciing chinh 12 1y do dé chuyén sang giai doan thuc
hién chinh séach 14ai suat tran.
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Khi nén kinh t& ngay cang phéat trién manh,
nhu cAu vé vén tré nén da dang thi khung
1ai suat boc 16 khuyét diém 16n 1a thiéu tinh
linh dong, cdc ngan hang vAn phai phu thuoc
nhiéu vao Nha nuéc. Kéem theo d6, vi chiu su
phu thudc nhiéu vao khung tran 1ldi sudt cho
vay ¢ mic thdp nén méic du ldi sudt tién gii
tidng nhung 14i sudt cho vay khong ting lam
lgi nhudn cia nganh ngan hang gidm dang ké,
gdy xdo tron thi truong tai chinh. Vi thé, cin
c6 mot co ché phu hgp hon v6i nhu cAu phat
trién cla thi trudng tai chinh va muc tiéu phat
trién kinh té.

Giai doan tw 01/01/1996 - 07/2000

DPic trung co ban cta co ché 14i sudt trong thoi
ky nay la NHNN van thuc hién chinh sdch 14i
suat thuc duong nhung lam thay ddi cin ban
tran l4i suit.



- Tt 01/01/1996, NHNN da thuc hién tu do héa
14i sudt tién glii nhim tao su canh tranh giiia
cdc ngan hang trong huy dong von; déong thoi
thuc hién linh hoat tran 1ai sudt cho vay. Tuy
nhién, ¢ ky diu cla giai doan nay Nha nuéc qui
dinh mic chénh léch giita LSCV va LSTG toi
da khong dugce qua 0,35%/thang. Nhu vay, thuc
chit cdc ngan hang van phai chiu khong ché ca
LSTG va LSCV, cho dit mic chénh léch 14i sudt
thuc t& c6 khdc nhau gilta cdc ngan hang tuy
thudc co cau chi phi cu thé. Chinh sdch nay cé
lgi cho cac NHTM la duy tri dugc mic 1gi nhuan
mong muén.

- Nam 1997, viéc néi 16ng chinh sach 14i suit,
tang tran lai sudt tao diéu kién cho cdc ngan
hang tang 1ai sudt tién gii nham huy dong von
giy ra mat cong biang giita cac TCTD vi mdi to
chiic c¢6 déc thu riéeng vé chi phi va huy dong
von. Do d6, midc chénh léch gitta LSCV va LSTG
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t6i da khong con tdc dung. Thang 12/1997, tai
ky hop thi 2, Quoc hoi khéa IX cho phép bd
khéong ché& mic chénh léch 0,35%/thang.

- Ngay 21/01/1998, NHNN xo04d bé qui dinh chénh
léch 14i sudt, chi con qui dinh tran lii sudt cho
vay, theo quyét dinh 39/1998/QD — NHNN, muic
tran lai suat cho vay da tang ti 1%/thang lén
1,2%/thang, cho vay trung va dai han tang tu
1,1%/thang lén 1,25%/thang. Qua d6, tao diéu
kién cho cac té chic tin dung ting 13ai suat huy
dong va cho vay phu hgp véi dic diém ctia minh,
tao diéu kién huy dong von di ddp tng cdc nhu
ciu cho vay, phat trién kinh t&.

- Thang 11/1999, NHNN dua vao st dung nghiép
vu chiét khau, tai chiét khau gidy to c6 gia cho
cdc NHTM, l4i suat tai chiét khiu duge qui dinh
& miic thap hon 0,05%/thang so vé6i 1ai sudt tai
cap von.

- Thang 07/2000, NHNN dua vao st dung nghiép
vu thi trudng mé, 1ai sudt thi truong mdé duge
hinh thanh qua céac phién giao dich.

Viéc diéu chinh chinh sdch lai suidt nhu trén
nham tién téi viec duy tri mot tran lai sudt cho
vay, tao diéu kién dé ap dung mdc 14i sudt co
ban va ting budc tu do héa 1ii sudt, mit khac
nham muc dich kich cAu, thic ddy dau tu va tiéu
diung. Tuy nhién, dnh huéng cta l4i suat doi véi
tdng cAu cia nén kinh t& Viéet Nam rat han ché.

Qua phan tich c¢6 thé thady mic du cé nhitng uu
diém cta chinh sich tran lii suit so véi céc
chinh sach thoi ky truéc nhung nhuge diém cia
chinh sich nay rat 16n nén cdn c6 mot chinh
sach phu hgp va linh hoat hon.

Giai doan ti 08/2000 - 05/2002

DPic trung clia co ché 14i suat trong thoi ky nay la
NHNN diéu hanh co ché 1ai suat theo 1ai suat co
ban (LSCB), dong thoi kem bién do.

NHNN dua ra mdt s6 co ché 14i suit méi trong dé
LSCV clia ngan hang duge diéu chinh theo 14i suit
co ban do NHNN cong bd. Tuy nhién, cdc ngan
hang khong dugc tinh 1ai suat cho vay vuot qua lai
suat co ban 1a +0,3%/thang doi v6i von ngan han
va +0,5%/ thang d6i v6i von trung, dai han.

Tu thang 8/2000, LSCB duge dat ¢ mic ma khi
cong v6i bien d6 0,3% thang da cao hon han lai
suat cho vay thuc t&. Nhu vay, ti khi c6 co ché
LSCB, cdc ngan hang da bit ddu 4n dinh lai
suat trén co sé théa thuan véi khdch hang.
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Mot diém dang chd ¥ nita 14 LSCV cda céc
NHTM, mac du luén cao hon LSCB, nhung thay
d6i theo LSCB. Trong nam 2000 va 2001, ca hai
miic 14i sudt nay déu gidm nhung LSTG lai ting
Ién. Canh tranh gitta cdc ngan hang da dan t6i
gia tang l4i suat huy dong von, nhung LSCV van
khong tang va ndm trong bién do LSCB. Chénh
léch 14i sudt do vay da gidm di ro rét.

Giai doan ti 06/2002 - 06/2008

Thuc hién co ché 1ai suit theo théa thuan: ngay
30/05/2002, NHNN ra Quyét dinh s6 546/2002/Qb —
NHNN vé viéc thuc hién co ché lai suat théa thuan
trong hoat dong tin dung thuong mai bang VND
clia t6 chic tin dung d6i véi khach hang. Theo d6, tir
01/06/2002, cac t6 chiic tin dung x4c dinh 14i suit cho
vay bang VND trén co s& cung cau von thi truong va
miic do tin nhi¢m ctia khach hang. NHNN khong quy
dinh bién do LSCV so v6i LSCB nhung van ti€p tuc
cong bo LSCB d& NHTM tham khéo va dinh huéng
14i suAt thi trudng.

Vé6i co ché nay, LSCB khong bd hoan toan ma
dugc 4n dinh trén co sé tham khdo mic LSCV
thuong mai t6t nhat cia nhém cac TCTD dugc
lua chon theo quyét dinh ctia Thong doc NHNN
trong tung thoi ky dé cac NHTM ra lai suit phu
hgp véi minh; dong thoi chii dong 4p dung céc
bién phdp dé€ kiém soat bién dong cta lai suat
thi truong, ddm bao y&u cAu va muc tiéu cua
chinh sach tién té trong ting thoi ky.
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Giai doan tw 06/2008 - 02/2010

Ap luc lam phat d4 gia tdng manh vao nhiing
thang ddu nam 2008. Vi vay, chinh sach tién té
that chit dda dugc NHNN thuc thi tif dau nim
2008. Viéc thit chit chinh sach tién té 1a quyét
dinh t4t y&u dé ngin chin da lam ph4t dang
gia ting manh. Tuy nhién, hiéu &ng ngin han
ciia né la tdc dong dén tinh thanh khodn cia
cac TCTD, d4y lai sudt huy dong ciia cdc TCTD
len cao. Do vay, c6 thé gdy m&t an toan hé
thong tai chinh - ngan hang. Truée tinh hinh
d6, NHNN da ban hanh quyét dinh s6 16/2008/
QP — NHNN ngay 16/05/2008 vé vidc didu
hanh 14i sudt dugc thit chit trén co sé thuc
hién nghiém tic khodn 1 diéu 476 Bo Luat dan
su, diéu 9 va diéu 18 luat NHNN. Theo quyét
dinh nay, 14i suit cho vay clia cac TCTD déi véi
khdch hang khéng dugc vugt qua 150% lai suat
cd bdn do NHNN cong bo.

Giai doan tw 02/2010 dén 30/10/2010

Mot dién bién quan trong ctia tu do héa lai
suidt ¢ nudc ta trong thoi gian gan day la viéc
ngay 26/02/2010, NHNN da ban hanh thong tu
07/2010/TT — NHNN cho phép cac NHTM dugc
thuc hién tré lai co ché& 14i suat théa thuan: doi
v6i cdc khoan cho vay trung va dai han nhim
dap tng nhu ciu von cho sdn xuidt kinh doanh,
dich vu va diu tu phat trién va cdc khodn cho
vay ngin han, trung han va dai han nham dap



ting nhu cAu von dé truc tiép phuc vu doi séng
clia cd nhan va ho gia dinh. Piéu d6 c6 nghia la
NHTM c6 thé thda thuan vé6i khach hang dé cho
vay véi 1ai sudt cao hon lai suat tran. Cé thé néi
lai sudt dang dugc tu do héa ting bu’dc Thong
tu 07 da c6 tac dung tich cuc d6i véi nén kinh t&
Viét Nam khi cdc ngan hang da c6 dau ra cho
vay t6t hon. Thém vao dé, viéc tu do héa 14i suat
s& khién cho doanh nghiép dau tu c6 chiing muc,
ngudi tidu dung thit chéit chi tiéu va diéu d6 dan
dén kim ché& lam phat.

Tuy nhién ¢ mot khia canh khée, khi thuc hién
co ché 14i sudt théa thuan doéi véi cho vay trung
dai han, cdc NHTM da ddy mic lai suat cho
vay rat cao, khodng 18%. Mic 1ai suat cao nay
da han ché& kha ning mé rong tin dung cla cac
NHTM (mitc ting trudng tin dung quy 1 chi dat
3,34%). Bén canh d6, 14i suat cho vay dai han
duge théa thuian nhung lai sudt cho vay ngin
han bi khong ché béi 1ai suat tran, caic NHTM
hosc 12 nang cao cdc khodn vay ngin han 1én
thanh trung dai han ho#c ludn tim moi cich dé
vugt tran 14i suat bang rat nhiéu cich khac nhau
nhu dé ra ciac khodn phi (phi dan x&p khoan vay,
phi quan ly, phi thdm dinh, phi tu van ..) d€ thu
tir khach hang.

Ngoai ra, 1di suat huy dong cia cic NHTM ciing
bi khéng ché& do 14i suat nay dugec NHNN khuyén
cdo thuc hién theo théa thudn cia cdc NHTM
v6i Hiép hoi Ngan hang 1a 10,5%. D& thu hat
ngudn tién géi cdc NHTM van dua nhau ting
muc 14i sudt huy dong cao hon duéi nhiéu hinh
thitc khuyén mai khac nhau. Nhitng hién tuong
nay biéu hién su bat cap 16n cta thi trudng néu
khong c6 nhitng bién phdp ng#in chin sé dan
dén nhitng bat 6n cta hé thong ngan hang.

Trudc tinh hinh trén, ngay 14/04/2010 Ngan
hang Nha nu6c ban hanh Théong tu s6 12/2010/
TT — NHNN cho phép cédc té chiic tin dung cho
vay theo 14i suat thdéa thuan d6i v6i cac khodn
vay ngin han. Thong tu ra doi da gd bé dugc
nhiéu ndi lo 14ng ctia cac NHTM trong viéc huy
dong ngudn vén ciing nhu cho vay. Tuy vay, theo
thong tu thi cdc TCTD chi thuc hién cho vay
theo 14i suat théa thuan d6i v6i nhu ciu vén cia
du 4n, phuong 4n san xuit kinh doanh, dich vu,
dau tu phat trién va doi song c6 hiéu qua, con
déi vé6i cdc du 4n va phuong 4n khong hiéu qua
thi van phai thuc hién ché& do tran lai suit cho
vay. Mot diéu can luu y 1a Thong tu s6 12 chua
gidi thich ho#c chua huéng dan tiéu chi cho viéc
ddnh gia mot du 4n, phuong 4n sdn xuit kinh
doanh 1a c¢6 hay khong ¢6 hiéu qua. Bdi vay,
c6 thé€ sinh ra nhiéu tranh chap trong cic hgp
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dong tin dung, dé lam cho c4c hop dong tin dung
pham luat.

Nhu vay, Théng tu 07 va Théng tu 12 1a tin hiéu
chinh sach cho nhitng buéc tién than trong dan
dat d&én muc tiéu tu do hoa lai sudt. Tuy nhién,
trong cdu trdc thi trudng hién nay, con c6 mot
dic diém anh huéng khong nhé dén tinh hiéu
qua cua tu do héa lii sudt, d6 1a thi phan tin
dung 4p dung mdec lai sudt chinh séich 1a khong
nhé. Ngoai cac khodn vay 4p dung co ché hd trg
l14i suat trong thoi gian qua, thi ching ta ciing
c6 khong it cdc du 4n, céc linh vuc sdn xudt
dugc 4p dung 14i suat uu dai thuc hién thong qua
Ngan hang ph4t trién, Ngan hang Chinh sich
x4 hoi, cdc du 4n dau tu phat trién dugc st dung
c4dc ngudn von uu dai ODA khéc nita. Cac chinh
sach uu dii nay la can thiét trong qua trinh phat
trién nén kinh t& hién nay, nhung & chiing muc
nao d6 né lam gidm hiéu qua cta chinh sach tu
do héa 14i suat, vi khi dé 1ai sudt hinh thanh
trén thi trudng chua phan anh ding cung ciu
von nén viéc phan bd ngudén von qua cong cu lai
suat ciing bi méo mé.

Péanh gis

NHNN chuyén d8i ti co ché 14i sudt 4m sang
co ché& 14i sudt duong tao co sé cho NHTM
chuyén sang hoat déng kinh doanh cé 1ai tu
nam 1992. Pay la buéc khéi ddu cho qué trinh
tu do héa 14i sudt ¢ Viét Nam. Trén co sé lai
sudt thue duong, NHNN da tirng buéc néi 16ng
su quan ly truc ti€p 1di sudt clia minh va trao
din quyén tu chi vé qui dinh 14i suat cho cdc
NHTM. bén 1996, khi NHNN da thuc hién tu
do hod LSTG va qui dinh tran LSCV dong ndi
té - nghia la doi véi dong noi té NHNN Viét
Nam chi con khéng ché duy nh&t mdc 14i suat
cho vay t6i da cia cdc NHTM, con cac NHTM
dugc hoan toan tu do quyét dinh muc 14i sudt
huy dong nén cé thé chi dong hon trong kinh
doanh. Tuy nhién viéc qui dinh trdn LSCV cé
mot s6 han ché& nh4at dinh do 1di suidt nhiéu
khi khong phdn danh ding cung — cAu von trén
thi trudng, khong gidn lién véi mdc do rai
ro cia von vay. Chinh vi vay, thang 08/2000
NHNN d4i thuc hién budc d6i méi dot phd vé
diéu hanh trdn LSCV bing co ché diéu hanh
LSCB. Co ché& diéu hanh LSCB da khic phuc
dugc mot s6 nhuge diém ctia co ché diéu hanh
tran 1ai suat trugc day nhu sau:

Tht nh4t, khi xdc dinh LSCB, NHNN tham
khao 14i suit cho vay cta 15 NHTM. Piéu nay
cho thay co ché& nay da gin nhiéu véi quan hé
cung - cAu von va muc dd rui ro ctia hoat dong tin
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dung trén thi trudng, do d6, gép phan thic ddy
su luan chuyén hgp ly ctia déng von.

Tha hai, NHNN c6 thé diéu hanh 14i sudt mot
cdch linh hoat, kip thoi hon véi su bién dong cia
thi truong thong qua viéc cong bo LSCB hang
thang va khi can thiét sé phai can thiép.

Thd ba, tdng cudng vai tro cha dao trong kinh
doanh va chi dong diéu hoa von theo quan hé
cung cau ciia cac TCTD, thic ddy hon nita canh
tranh lanh manbh.

Thi tu, vira duy tri kiém soat cia NHNN trong
diéu kién thi trudng tién té chua phat trién,
dong thoi vira ddm béo tinh chd dong trong kinh
doanh cta cdc TCTD.

Nhu vay, c6 thé néi qua trinh déi mé6i co ché
diéu hanh 1ai suit ngan hang ¢ Viéet Nam thoi
gian qua trdi qua nhiéu buéc chuyén d6i cin ban.
P6 1a nhitng buéc di kha than trong va khang
dinh xu huéng tat y&u ctia qué trinh tu do héa
14i sudt & Viét Nam. Chinh sach l4i sudt qua cac
lan bién ddi da tién dan dén tu do héa lai suit,
chudn bi cho su hoi nhap vé lii sudt v6i nén
kinh t& thé gigi. Trong dé, Quyét dinh 546/2002/
QP — NHNN ngay 30/05/2002 cia NHNN vé
viéc thuc hién co ché& 13i suat théa thuan trong
hoat dong tin dung la mo6t bude ngoét 16n danh
d4u su mé& dau trong viéc thuc hién co ché tu
do héa lai sudt trong nén kinh t& d6i véi hoat
dong tin dung va LSCB cong bo cia NHNN dan
din sé mang tinh chat tham khio do6i véi cac t6
chic tin dung trong viéc xdc dinh 14i suit ting
thoi ky. Tuy nhién van con c6 mot dic diém anh
huéng khong nhé dén qua trinh tu do héa lai
sudt, d6 1a thi phan tin dung uu dii 4p dung mic
1ai suat chinh sach.

Tu do héa 14i sudt 1a mot bude di dai trong hoach
dinh va thuc thi chinh sich tién té ma NHNN
can c6 mot 16 trinh cu thé, va hon hét 1a can
ludng truéc nhitng thach thic c6 thé phat sinh
khi thuc hién, do6 la:

- Thi nhét, canh tranh lai suat gitta cac TCTD
sé dién ra quyét liét hon. Cdc TCTD qui mo 16n
c6 uu thé vé von va thi phan sé c6 nhiéu lgi thé
hon cac TCTD c¢6 qui md nhd, diéu nay sé lam
cho thi truong tai chinh con non yé&u cua Viét
Nam sé& c6 nhitng bién dong khé ludng, dan dén
thua 16, pha sén .. Péc biét trong bdi cdnh canh
tranh khong can sic gitta cac TCTD Viét Nam
v6i cac TCTD cé yéu t6 nuéec ngoai khi ma xéa
bé dan nhitng quy dinh han ché trong hoat dong
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kinh doanh cta cdc TCTD nuGc ngoai theo 19
trinh da cam két.

- Thi hai, 1ai suat sé dé bién dong theo cung cau
vé von trén thi trudng do thuc hién theo co ché&
14i suat thi trudng. Piéu nay mot mét c6 thé anh
huéng dén tam li clia ngudi san xuat; mit khéc
lam téng rai ro 14i suét, nghia 1a cdc TCTD sé
d6i mét véi midc rdi ro cao hon trong hoat dong
cia minh.

- Thit ba, mdt s6 khu vue cé nhu cau vé von nhu
khu vuc nong nghiép, nong théon nhung c6 do
rai ro cao nén chi phi cao. Vi vay, khi thuc hién
co ché 1ai sudt théa thuan thi din dén 1ai sudt
trong khu vuc nay sé tang 1én, gy kh6 khan cho
viéc tiép can von tin dung ngan hang ctia khach
hang thudéc khu vuc naym
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