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Chæ soá giaù tieâu duøng (CPI) 
caû nöôùc sau 11 thaùng 
so vôùi ñaàu naêm ñaõ laø 

9,58% vaø so cuøng kyø naêm tröôùc 
ñaõ leân tôùi 11,09%, trong ñoù 
rieâng thaùng 10 taêng 1,05% vaø 
thaùng 11 taêng 1,86%. Con soá 
CPI cuûa Haø Noäi sau 11 thaùng 
laø 11,41%. Caùc con soá treân ñeàu 
ñöa ra thoâng ñieäp: CPI chung 
caû nöôùc trong naêm 2010 raát 
khoù döøng ôû möùc taêng döôùi 
10%, vöôït qua möùc Quoác hoäi 
ñaõ “quyeát” khoâng quaù 7% hoài 
ñaàu naêm vaø ñeán thaùng 4 ñaõ 
ñieàu chænh laïi theo ñeà xuaát cuûa 
Chính phuû, cho nôùi leân khoâng 
quaù 8%. Chæ coøn moät thaùng 
cuoái naêm vôùi raát nhieàu nhaân 
toá gia taêng CPI theo thoâng leä 
vaø theo caû ñaëc thuø naêm nay, 
neân CPI thaùng 12 raát khoù nhoû 
hôn 1% vaø caøng khoâng theå nhoû 
hôn 0,42% laø ngöôõng giôùi haïn 
10% cho naêm 2010. Do vaäy, 
khaû naêng kìm giöõ ñöôïc CPI 
caû naêm so 12/2009 ôû möùc döôùi 
10% ñaõ gaàn nhö khoâng theå. Lyù 
do laïm phaùt cao:

Veà nguyeân lyù vaø caû trong thöïc 
tieãn: laïm phaùt cao luoân luoân 
phuï thuoäc chính vaøo nhaân toá 
tieàn teä trong moái quan heä haøng 
- tieàn, bôûi caùc nhaân toá veà haøng 
hoùa hay cuûa caûi bao haøm nhieàu 
haøm löôïng khaùch quan, coøn 
nhaân toá tieàn teä bao haøm nhieàu 
haøm löôïng chuû ñoäng hôn. Theo 
ñoù, nhöõng nguyeân nhaân chính 
gaây neân tình traïng laïm phaùt 
cao trong naêm nay coù theå ñöôïc 
nhaän daïng moät caùch chöa ñaày 
ñuû, goàm:

- Chöa löôøng heát ñöôïc söï buøng 
phaùt do taùc ñoäng treã cuûa caùc 
nhaân toá nôùi loûng chính saùch 

tieàn teä (CSTT) vaø nhaát laø 
chính saùch taøi khoùa trong gaàn 
suoát caû naêm 2009 ñeå choáng suy 
giaûm kinh teá sau taùc ñoäng cuûa 
cuoäc khuûng hoaûng taøi chính 
vaø suy thoaùi kinh teá toaøn caàu 
2007 – 2008. Vieäc naøy ñaõ ñöôïc 
baùo ñoäng töø raát sôùm, ngay töø 
ñaàu naêm nay khi nhìn laïi tình 
traïng chæ soá ICOR trong ñaàu 
tö lieân tuïc coù xu höôùng taêng 
maïnh töø nhöõng naêm gaàn ñaây 
vaø ñaõ leân tôùi treân taùm ñoàng 
voán cho moät ñoàng taêng tröôûng. 
Tình traïng ñoâ la hoùa, keå caû 
vaøng hoùa phöông tieän thanh 
toaùn cuõng coù chieàu höôùng gia 
taêng, caøng taùc ñoäng maïnh ñaø 
taêng CPI.

- Chính phuû huy ñoäng traùi 
phieáu khoái löôïng raát lôùn vôùi 
laõi suaát cao gaàn baèng vaø ngang 
vôùi laõi suaát huy ñoäng bình quaân 
cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi 
(NHTM) ñaõ voâ tình laøm cho 
NHTM khoâng “caïnh tranh” noåi 
vì NHTM laø doanh nghieäp neân 
raát khoù “tieâu thuï” voán giaù cao, 
nhöng Chính phuû thì chi “voâ 
tö” hôn, laøm cho chi phí ñaåy 
nhieàu coâng trình, haïng muïc coù 
ñaàu tö lôùn cuûa nhaø nöôùc ñeàu 
taêng. Ñaëc bieät laø giaù ñeàn buø, 
giaûi phoùng maët baèng raát cao, 
vöøa “giaûi phoùng” ngöôøi lao 
ñoäng ra khoûi tö lieäu saûn xuaát, 
vöøa taêng caàu tieâu duøng cho 
chính hoï ôû nhöõng vuøng coù döï 
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aùn lôùn ñaõ taïo ra moät keânh cho 
tieàn töø caùc döï aùn chaûy vaøo neàn 
kinh teá, gaây hieäu öùng taêng giaù 
nhieàu nhoùm haøng hoùa aên theo 
phi döï aùn khaùc treân thò tröôøng 
tieâu duøng.

- Tham nhuõng kieåu Vinashin 
laø moät ñieån hình goùp phaàn ñaåy 
giaù tieâu duøng leân. Ñaëc bieät laø 
giaù thöïc phaåm, vaên hoùa, du 
lòch, hoïc taäp vaø gaàn ñaây laø söï 
“noåi loaïn” cuûa giaù vaøng, giaù 
ñoâ la coäng höôûng vôùi söï “nhaûy 
muùa” cuûa giaù thuoác taây, giaù 
nguyeân vaät lieäu vaø giaù löông 
thöïc, thöïc phaåm sau luõ luït 
mieàn Trung.

- Nhaäp sieâu naêm 2010 tuy coù 
giaûm khaù veà soá töông ñoái, song 
veà giaù trò tuyeät ñoái vaãn khoù 
döôùi 13 tyû USD, trong khi ñoù 
voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi thöïc teá 
giaûi ngaân khoù vöôït qua 10 tyû 
USD caû FDI, caû ODA - seõ laø aùp 
löïc leân döï tröõ ngoaïi hoái vaø tyû 
giaù. Maët khaùc, tình traïng ñoâ la 
hoùa ôû Vieät Nam keùo daøi trieàn 
mieân trong boái caûnh ñoàng noäi 
teä luoân bò ôû theá yeáu vaø khoâng 
coù khaû naêng töï do chuyeån ñoåi, 
ñaõ khoâng chæ gaây nhieãu cho 
chính saùch tieàn teä maø coøn taïo 
ra moät keânh bôm tieàn vaø bôm 
voán khaùc moät caùch tröïc tieáp boå 
sung vaøo M2 ngoaøi taàm kieåm 
soaùt cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc 
(NHNN) trong khi NHNN laïi 
phuï thuoäc vaø laø cô quan cuûa 
Chính phuû, caøng gaây laïm phaùt 
baát oån vó moâ moãi khi coù vaán ñeà 
maát thaêng baèng caùn caân thanh 
toaùn toång theå.

- Nhieàu keânh daãn voán vaøo thò 
tröôøng ñaàu vaøo vaø “daãn tieàn” 
ra thò tröôøng tieâu duøng ôû ñaàu 
ra cuøng vôùi nhöõng hieäu öùng 
cuûa chuùng tham gia ñaåy giaù 
tieâu duøng ñi leân. Ñoù laø caùc 
keânh: tín duïng ngoaïi teä taêng 
raát maïnh töø nhöõng quí ñaàu 
naêm ñaõ ñeán kyø ñaùo haïn, ñaàu 
tö cuûa Chính phuû taêng lieân 
tuïc, hôn 80% giaù trò haøng xuaát 
khaåu coù nguyeân lieäu laø haøng 

nhaäp khaåu maø tyû giaù lieân tuïc 
taêng ñaõ ñoàng nghóa vôùi nhaäp 
khaåu laïm phaùt, haàu nhö khoâng 
coù ngaønh coâng nghieäp phuï trôï 
laøm cho neàn kinh teá bò chia caét 
cuïc boä ngay trong cuøng moät thò 
tröôøng trong nöôùc. Caùc khoaûn 
nôï nöôùc ngoaøi ñeán haïn cuûa 
Chính phuû, thò tröôøng baát ñoäng 
saûn taêng, söùc eùp taêng töø nhieàu 
maët haøng coù giaù ñoäc quyeàn cuûa 
nhaø nöôùc nhö xaêng, daàu, ñieän, 
than, y teá, giaùo duïc... laø nhöõng 
nhaân toá khoâng gioáng caùc nöôùc 
xung quanh neân duø hoï cuõng coù 
raát nhieàu nhaân toá khaùch quan, 

ngoaïi caûnh töông ñoàng song 
neàn kinh teá cuûa hoï khoâng bò 
laïm phaùt cao nhö Vieät Nam.

 - Tín duïng ngoaïi teä vaø caû tín 
duïng vaøng taêng maïnh, trong 
ñoù toác ñoä taêng tín duïng ngoaïi 
teä coøn qua maët caû toác ñoä taêng 
tín duïng noäi teä. Tình traïng ñoâ 
la hoùa vaø “vaøng hoùa” phöông 
tieän thanh toaùn ñaõ vaø vaãn tieáp 
tuïc gaây nhieãu trong naêm 2010 
laø noãi aùm aûnh raát lôùn ñeán thò 
tröôøng voán vaø thò tröôøng tieàn 
teä Vieät Nam. Tình traïng naøy 
cuõng laø nhaân toá kích hoaït ngay 
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töø trong saûn xuaát bôûi phuï thuoäc 
giaù nhaäp khaåu lan ra thò tröôøng 
tieâu thuï ñaõ taïo theâm löïc ñaåy 
CPI naêm 2010 taêng leân.

- Ñoàng tieàn Vieät Nam döôøng 
nhö ngaøy caøng quaù nhoû beù veà 
söùc mua neáu nhìn xuyeân veà lòch 
söû 25 naêm qua, keå töø ngaøy ñoåi 
tieàn laàn cuoái cuøng 14/9/1985 
tính ñeán nay so vôùi meänh 
giaù raát lôùn ghi treân maët cuûa 
noù: ít quoác gia naøo cho pheùp 
phaùt haønh loaïi tieàn meänh giaù 
treân 1.000 ñôn vò tieàn teä, trong 
khi tieàn cuûa ta, tôø coù meänh giaù 

lôùn leân tôùi 500.000ñ =1/2 trieäu 
vaø haàu nhö khoâng coøn loaïi tôø 
1.000ñ trôû xuoáng treân thò tröôøng 
haøng hoùa, dòch vuï trong khi neáu 
nhìn vaøo neàn kinh teá ñoái ngoaïi 
thì vaãn laø neàn kinh teá nhaäp 
sieâu (tröø naêm 1992) töø nhieàu 
thaäp kyû qua. Nghóa laø ñoàng noäi 
teä ñaõ lieân tuïc yeáu ñi so vôùi söùc 
mua ñoái ngoaïi maø vaãn khoâng 
caûi thieän ñöôïc tình traïng nhaäp 
sieâu. Trong khi ñoù, cuoäc chieán 
tieàn teä giöõa caùc cöôøng quoác, 
cuõng nhö cuoäc chieán nôï coâng 
giöõa caùc quoác gia cuõng ñang gaây 
söùc eùp giaûm söùc mua cuûa nhieàu 

ñoàng tieàn, laøm cho thu nhaäp 
thöïc teá cuûa ngöôøi lao ñoäng ôû 
khoâng ít quoác gia ñang bò ñe 
doïa bôûi caùc coã maùy in tieàn quaù 
möùc. Ñaëc bieät laø söï laïm duïng 
quyeàn löïc töï do chuyeån ñoåi cuûa 
nhöõng ñoàng tieàn maïnh... cuõng 
laø nguyeân nhaân ñaåy laïm phaùt 
mang tính toaøn caàu. 

- Khoâng löôøng tröôùc ñöôïc thieân 
tai veà luõ luït kinh hoaøng gaây ra 
choàng chaát taïi mieàn Trung vaøo 
thaùng 9, thaùng 10, tieáp tuïc keùo 
sang thaùng 11 vaø naïn haïn haùn 
keùo daøi haøng naêm ôû ñoàng baèng 
Soâng Hoàng gaây hieäu öùng ñaåy giaù 
löông thöïc, thöïc phaåm leân cao 
kyû luïc.

- Khoâng tính heát ñöôïc nhöõng taùc 
ñoäng caû vaät chaát laãn taâm lyù veà 
gia taêng chi tieâu ñaàu tö vaø “aên 
theo” xung quanh Ñaïi Leã 1000 
naêm Thaêng Long...

Cuõng chính caùc nhaân toá treân 
ñaõ goùp phaàn taïo neân böùc tranh 
nghòch lyù: trong luùc ñoàng tieàn 
Myõ maát giaù maïnh vaø raát maïnh 
ôû khaép nôi so vôùi caùc ñoàng tieàn 
maïnh khaùc nhö Euro, Baûng 
Anh, Franc Thuïy Syõ (thaäm chí 
ñaõ “qua maët” ñoàng USD) vaø 
nhaát laø vôùi ñoâ la Singapore, 
Baht Thaùi Lan, Yeân Nhaät... thì 
taïi Vieät Nam, USD laïi leân giaù 
raát maïnh vôùi VND. Ñeán nhöõng 
ngaøy cuoái thaùng 11 naøy vaãn coøn 
vöôït con soá 21.200ñ/USD so 
vôùi con soá naøy laø 18.800ñ/USD 
hoài ñaàu naêm, giaù vaøng cuøng 
thôøi ñieåm naøy cuõng vaãn ôû xung 
quanh con soá raát cao: 36 trieäu 
ñ/löôïng sau khi ñaõ giaûm nheï so 
vôùi kyû luïc treân 38 trieäu ñ/löôïng 
vaøo ñaàu thaùng.

Moät trong nhöõng vaán ñeà troïng 
taâm cuûa kinh teá vó moâ hieän 
nay luùc naøy laø baûo veä giaù trò 
söùc mua cuûa ñoàng tieàn noäi 
teä. Vaäy giaûi phaùp naøo ñeå baûo 
veä giaù trò söùc mua ñoái noäi vaø 
ñoái ngoaïi cuûa ñoàng tieàn Vieät 
Nam? Toâi cho raèng ngoaøi vaán 
ñeà veà tính chuû ñoäng, tính ñeà 
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cao traùch nhieäm cuûa caùc vò tö 
leänh ngaønh phaûi taêng cöôøng 
moät caùch roõ raøng vaø danh tính 
hôn; caùc caân ñoái lôùn caàn phaûi 
“caân ñong” laïi; cô caáu kinh 
teá vaø vaán ñeà ñieàu haønh phaûi 
ñuùng ñòa chæ, ñuùng troïng taâm 
veà caùc vieäc chi vaø tieâu cuûa 
Chính phuû... thì caùc giaûi phaùp 
veà quan heä tieàn – haøng, cuõng 
nhö nhöõng qui luaät mang tính 
lyù thuyeát cô baûn khoâng theå 
khoâng vaän duïng ngay ñoù laø:

- Tröôùc heát caàn nhaän dieän vaø 
vaän duïng caùc qui luaät cuûa tieàn 
teä: löôïng tieàn noäi teä cung öùng 
caøng lôùn so vôùi möùc ñaõ baõo 
hoøa tröôùc ñoù thì tyû giaù caøng 
taêng (ño baèng soá ñoàng noäi teä/
moät ñoàng ngoaïi teä), cuõng ñoàng 
nghóa vôùi laïm phaùt caøng cao; 
caàu veà ngoaïi teä caøng lôùn thì tyû 
giaù caøng taêng vaø ngöôïc laïi, töùc 
laø laõi suaát huy ñoäng ngoaïi teä 
phaûi caøng giaûm thì tyû giaù  cuõng 
seõ phaûi giaûm theo; laõi suaát noäi 
teä caøng taêng thì ngöôïc laïi, 
khoâng nhöõng tyû giaù seõ caøng 
giaûm maø chæ soá laïm phaùt cuõng 
caøng giaûm do giaù ñoàng noäi teä 
taêng... Suy cho cuøng, söùc mua 
ñoái noäi vaø ñoái ngoaïi cuûa ñoàng 
noäi teä phaûi taêng thì môùi choáng 
ñöôïc laïm phaùt.

- Töø nhöõng nguyeân lyù mang 
tính qui luaät noùi treân, ñeå choáng 
gia taêng tyû giaù luùc naøy caàn phaûi 
coù caùc giaûi phaùp töông öùng ñeå 
laøm “xì hôi”ø caùc aùp löïc ñang 
laøm cho tyû giaù vaø laïm phaùt 
taêng. Trong ñoù giaûi phaùp maïnh 
ñeå laøm “xì hôi” coù hieäu öùng roõ 
nhaát chính laø duøng ngoaïi teä 
döï tröõ ñeå mua tieàn ñoàng vaøo, 
baùn ngoaïi teä ra theo caùc ñòa 
chæ ñöôïc xem laø ñang coù aùp löïc 
lôùn nhaát vaø thieát thöïc nhaát. 
Ñoàng thôøi vôùi vieäc naøy laø haøng 
loaït caùc giaûi phaùp khaùc vöøa 
mang tính ngaén haïn nhö: taêng 
laõi suaát huy ñoäng tieàn ñoàng, 
taêng döï tröõ baét buoäc tieàn göûi; 
giaûm maïnh laõi suaát huy ñoäng 
vaø cho vay ngoaïi teä vaø vaøng; 
caân ñoái laïi chi vaø tieâu ngaân 

saùch nhaø nöôùc; taïm döøng nhaäp 
khaåu nhöõng ñôn haøng khoâng 
thieát yeáu; ña daïng hoùa cô caáu 
danh muïc tieàn döï tröõ cuõng nhö 
thanh toaùn quoác teá; chuyeån 
daàn vaø tieán tôùi chuyeån maïnh 
töø quan heä tín duïng ngoaïi teä 
giöõa NHTM (keå caû caùc NHTM 
nöôùc ngoaøi hieän dieän thöông 
maïi taïi Vieät Nam) vôùi doanh 
nghieäp nhaäp khaåu, xuaát khaåu 
sang quan heä mua baùn ngoaïi 
teä vaø phaùt trieån caùc nghieäp 
vuï phaùi sinh ñeå taïo caùc keânh 
baûo hieåm tyû giaù cho doanh 
nghieäp...; ñeán nhöõng giaûi phaùp 
mang tính trung vaø daøi haïn 
nhö: taêng cöôøng caùc bieän phaùp 
maïnh veà quaûn lyù nhaø nöôùc 
ñeå choáng ñoâ la hoùa baèng luaät 
vaø heä thoáng haønh chính moät 
caùch cöông quyeát theo höôùng 
treân ñaát Vieät Nam nhaát thieát 
chæ tieâu tieàn Vieät Nam ñoái vôùi 
moïi thaønh phaàn, moïi khu vöïc 
kinh teá vaø xaùc ñònh loä trình ñeå 
khoâng coøn tín duïng ngoaïi teä 
trong thò tröôøng voán; quaûn lyù 
chaët vieäc cung öùng vaø söû duïng 
phöông tieän thanh toaùn cuûa 
taát caû caùc nhoùm ngaân haøng, 
keå caû caùc ngaân haøng coù nhaân 
toá nöôùc ngoaøi; tieán tôùi khuyeán 
khích caùc doøng ngoaïi teä chaûy 
vaøo Vieät Nam chæ ñi qua thò 
tröôøng ngoaïi hoái vaø thò tröôøng 
tieàn göûi maø khoâng cho pheùp ñi 
qua thò tröôøng tín duïng; taêng 
cöôøng môû chi nhaùnh hoaëc môû 
ngaân haøng 100% voán Vieät taïi 
nöôùc ngoaøi ñeå vöøa phaùt trieån 
thò tröôøng dòch vuï ngaân haøng 
ra nöôùc ngoaøi, vöøa ñaùp öùng 
nhanh nhaát caùc nhu caàu tieàn 
ñoàng ngay töø ngoaøi bieân giôùi 
laõnh thoå cho khaùch vaø keå caû 
cho nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi vaøo 
du lòch hay laøm aên taïi Vieät 
Nam; phaùt trieån maïnh heä 
thoáng caùc doanh nghieäp phuï 
trôï, phaûi caûi thieän roõ reät cô 
caáu chi phí trong giaù thaønh 
saûn phaåm haøng hoùa xuaát khaåu 
theo höôùng: tyû troïng lôùn seõ laø 
chi phí mua nguyeân, nhieân lieäu, 
söùc lao ñoäng cuõng nhö thieát 
bò maùy moùc do Vieät Nam saûn 

xuaát, taêng maïnh haøm löôïng 
noäi hoùa giaù trò haøng xuaát khaåu 
cuûa Vieät Nam; hình aûnh ñoàng 
tieàn Vieät Nam phaûi ngaøy caøng 
ñöôïc caûi thieän khoâng chæ veà 
nieàm tin vaøo söùc mua oån ñònh, 
maø tieán tôùi caû veà meänh giaù vaø 
tính ñoäc laäp ñöôïc baûo veä, ñöôïc 
suøng baùi trong coâng chuùng.

Nhöõng maïn ñaøm treân ñaây chuû 
yeáu laø caùc nhaän dieän vaø ñeà xuaát 
mang tính ñònh tính vaø chöa 
ñaày ñuû. Chaéc chaén raèng caùc cô 
quan quaûn lyù nhaø nöôùc, caùc vò 
tö leänh caùc maët traän kinh teá 
coù ñaày ñuû quyeàn löïc vaø soá lieäu 
trong tay seõ coù nhöõng phaûn öùng 
nhanh nhaïy, chuû ñoäng vôùi tình 
hình, coù chính saùch kòp thôøi ñeå 
coù theå hy voïng CPI naêm 2010 
kìm giöõ ñöôïc ôû con soá xung 
quanh 10% vaø trong taàm nhìn 
xa hôn, ñoàng tieàn Vieät Nam seõ 
coù giaù trò söùc mua ñoái noäi vaø 
ñoái ngoaïi cao hôn, tieán tôùi coù 
baûn vò haøm kim löôïng, coù khaû 
naêng töï do chuyeån ñoåi vaø ngaøy 
caøng taïo ñöôïc nieàm tin cuûa 
ngöôøi thuï höôûng ôû trong nöôùc 
vaø nöôùc ngoaøiª
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