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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 4/2011

ThS. Nguyén Thi Ngoc Td
PH Sai Gon

inh hinh vi mé trong nuéc tiép tuc bién dong theo chiéu huéng xau, lam cho thi
truong chitng khoan Viét Nam thang 4/2011 chitng kién nhiéu phién giao dich
theo chiéu huéng trai chiéu véi thanh khoan va gia tri giao dich giam manh.

Kinh t& vi mo trong nuéc:

- Céc 6 chtic quoc t& ha du bao tiang trudng kinh t&
nam 2011 cta Viet Nam xudng quanh miic 6,1%-
6,5% va quan ngai vé lam phéat trong nam (& miic
2 con s0).

- Lam phat thang 4 tang 3,32%, cao nhat ké tu
thang 5/2008, tang 17,51% so v6i cing ky nam
2010 va tang 9,64% so v6i cudi nam ngoai. Nguyen
nhan chii yéu dan dén chi s gia vuot quy luat hang
nam la do y&u to luong thuc, nhém hang luong thuc
thuc phdm thang 4 da c6 mic tang 4,5% (so véi
miic tang trung binh 2,5% nhiing tru6c va sau tét).
Ngoai ra, gia xang va dién duge diéu chinh tang
trong vong mot, hai thang gan day cing tac dong
vao gia ca thang 4 nay.

- Lai suat van tiép tuc ding & mic cao do chinh
sach tién té tiép tuc duge that chat. Lai suat cao
sé con tiép dién trong thoi gian t6i do chinh sach
that chat tiép tuc thuc thi, lam phat va ky vong
lam phat dang c6 d4u higu gia tang.

- Thi truong ngoai hoi thang 4 da c6 chuyén bién
tich cuc nho nhiing bién phap quan ly ngoai hoi
tich cuc ciia Ngan hang Nha nude. Ty gia tu do da
gidam manh va thap hon gia clia cac ngan hang
thuong mai. Tuy thé&, vAn con nhiéu sic ép t6i ty
gia trong cac thang cudi nam.

- Nhap siéu 4 thang dau nam lén téi 4,8 ty USD,
tuong duong véi 18% kim ngach xuat khiu cing
thoi ki. Tai khoan von van tii trg tot cho tham hut
thuong mai, méc du lugng FDI dang ki méi giam
chi bang 45,1% so v6i cing ki nam ngoai.

Nhin chung, dién bién thi trudong trong thang 4
cho thay xu th& diéu chinh trung han tiép tuc kéo
dai hon so véi du kién. Lam phét chua tao dinh
va gia tang 6 mic trén du bao da xba tan ky vong
m nganhang
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vao viéc sém tim thay day trung han. Céc khu vuc
chiu mdc dd giam gia cao, binh quén 20 — 30% la
cac nhém c6 phiéu viia va nhé do tac dong giai
chap hosc thap hon 1a cic ¢6 phidu phi san xuit
thudc nganh bat dong san, chiing khoan véi miic
giam gia binh quan 10 — 15%. Hai chi s¢ chiing
khoén chinh VN-Index va HNX-Index da c6 dién
bién trai chiéu rd nét trong thang 4. VN-Index
doéng clia thang 4 tai 480,08 diém, tang 18,95 diém
hay 4,1% trong khi HNX-Index déng ctia tai 83,58
diém, gidm 7,89 diém — tuong duong 8,63% so vdi
miic diém déng clia thang ba. 83% s6 ma niém yét
trén hai san giam gia trong thang 4; 40% c6 phiéu
co gia 1x, hon 30% c6 phiéu c6 gia dudi ménh gia.
Khoi lugng giao dich khép 1énh gidm manh trén
hai san giao dich.

Luong giao dich trung binh 12 19,3 triéu c6 phiéw/
phién déi véi san HOSE va 21,4 triéu c6 phiéuw/
phién d6i v6i sin HNX. Mic du hai chi s6 ¢6 dién
bién trai chiéu nhung xu huéng chung ctia da s¢ c6
phiéu trén ca hai san 1a giam gi4, su tang diém cla
VN-Index mang tinh “bép méo” va khong phan
4nh mat bang gia ¢6 phiéu chung tiép tuc suy giam
do mdt nhém céc c¢6 phiéu von héa 16n. San HOSE
ngoai nhém von héa 16n nhu PVD, BVH, MSN,
VNM thi phan 1én ¢ phiéu di ngang va giam
diém. Nhin chung céc ¢ phiéu “Penny Stock” tiép
tuc diéu chinh gidm gia manh trong thang, nhém
c6 phidu von héa 16n da phan di ngang. Nhém
co phidu bat dong san lién tuc bi ban manh vio
cudi thang 4 sau thong tin khong may tich cuc vé
thi truong bat dong san. Dién bién cu thé cta thi
trudong trong thang 4 c6 thé tom tit nhu sau:

- 1/4 — 22/4: day la giai doan suy giam gia nghiém
trong clia HNX-Index va cic ¢4 phiéu trén san Ha
Noi. HNX-Index da tao mic day 82,82 diém — thap



nhat ké tir thang 3/2009 vao ngay 22/4/2011.
VN-Index chi yéu dao dong ngang trong bién
do hep tir 454 — 464 diém trong cung thoi ky.
Ky vong vé lam phat thang 4 1a yé&u té chinh
anh huéng lén tam 1y thi truong, két thac véi
viéc muc lam phat thang 4 (3,32%) cao hon so
v6i hau hét cdc du bdo ban dau. Mic du vay,
v6i su hd trg ctia mot vai c¢6 phidu von héa 16n
VN-Index da vai 1an kiém tra thanh céng mdc
hé trg 453 diém cta thang 4. Ngugc lai, su suy
gidm manh cia san HNX phédn 4nh su rat lui
clia cdc nha dau tu (NDT) c4 nhan khéi cac cd
phiéu vira va nhé nhu thuong thay trude day
trong cac giai doan suy giam kéo dai kem theo
tac dong co hoc clhia viéce gidi chdp tai mot so
c6 phiéu.

- 25/4 — 29/4: VN-Index da c6 su bit pha ro
nét trong tuan cudi clia thang 4 vé6i 4/5 phién
téang 1én mdc 480 diém vé6i su déong gép chinh
cia cac c6 phiéu von héa 16n, trong d6: MSN
(+23%); BVH (+11,6%); VNM (+10,5%); VPL
(+10%). Trong khi d6, HNX-Index tim dugc
ngudng hod trg tai 83 diém va dao dong ngang
v6i bién do hep. Su tang diém cha VN-Index
tiép tuc c6 su déng gép ré nét cia khoi dau tu
nuéc ngoai tai cac cd phiéu nhu VNM, MSN.

VN-Index ting 18,95 diém

V6i 19 phién giao dich trong thang 4, san
HOSE trai qua téi 10 phién gidm diém, tuy
nhién VN-Index lai két thic thang 4 véi mic
diém ting 18,95 diém (4,10%) va dat ngudng
480,08 diém. Téng khoi lugng giao dich trong
thang 4 dat 469.304.398 don vi, tuong Ung gia
tri giao dich 1a 10.310,71 ty déng. Binh quan
mdi phién giao dich ghi nhan 24,70 triéu don
vi chuyén nhugng va 542,67 ty dong gia tri
giao dich.

Trong thang 4, san HOSE chi ghi nhan 01 ma
c6 phiéu niém yé&t méi 1a FDG, nang tong so
ma niém yét tai san nay lén 289 ma. Thong
ké cho thay, c6 46 ma ting gid trong thang 4
nhung chi ¢6 6 ma tang trén 10%, trong khi cé
237 ma gidm gia va 6 ma ding gia tham chiéu
v6i 99 méa gidm trén 10%, 21 ma giam trén
20%. Hién tai, c6 82/289 méa tai HSX dang

PAU TU TAI CHINH

nim duéi ménh giad. Nhitng ma c6 thi gia thap
nhat 1a FPC: 2.900 dong; VKP: 3.500 dong;
BAS: 3.700 dong, VSG: 4.000 dong.. Bén ma
¢6 thi gid trén 100.000 déng 1a VIC: 134.000
dong; MSN: 123.000 déng, DHG: 121.000 dong
va VNM: 105.000 dong.

Phia tang gia, MSN clia Tap doan Masan la ¢
phiéu ting manh nhét trong thang 4 véi mc tang
50% tir 82.000 dong lén 123.000 dong. Tinh téi
ngay 29/4, ¢S phiéu nay da co6 7 phién ting tran
lien tiép. Mic tang 4n tuong nay da giap MSN
vuot qua BVH trg thanh c6 phiéu von héa 16n nhat
thi trudbng, dat hon 3 ty USD. Ban lanh dao cong
ty dat muc tiéu von hoa dat 5% GDP trong ba nam
t6i. Nguyén nhan ting gia cia MSN c6 lé xuit
phat tir viee quy dau tu KKR da quyét dinh bd ra
159 triéu USD d& mua 10% von cta Cong ty C6
phan Hang tiéu ding Masan (Masan Consumer) —
mot cong ty con cia Tap doan Masan. Cac mé tang
manh khac 1a DLG (22,8%), FBT (12,9%), VTF,
TMP, HQC, CTD..

Phia giam gia, din du 1a DVD ca Duge Vién
Pong, giam 359% tu 14.200 dong xudng 9.100
dong. Nhu vay, ti mot ¢6 phiéu tiing co thi gia 16n
nhét thi truong, hién tai DVD da xuéng du6i ménh
gia. Tinh chung tir d&u nam, DVD da mat di 77,6%
gia tri. Pang chi y 1a sau khi roi xuéng mic thap
nhét 14 8.300 dong vio ngay 27/4, c6 phidu nay da
tang tran hai phién lién ti€p. Ba méa khac c¢6 miic
giam trén 30% la HU3 (-35,6%), UDC (-34,7%) va
DDM (-32%).

HNX-Index giam 7,89 diém

Véi 19 phién giao dich cta thang 4, HNX-Index
giam 7,89 diém, tuong duong mic giam 8,63% va
két thic thang 4 ¢ mic 83,58 diém. Khdi luong
giao dich trén sin HNX dat 454.208.922 c6 phiéu,
tuong Ging gia tri giao dich dat 6.334 ty dong. Binh
quan modi phién giao dich ghi nhan 23,90 triéu
¢6 phiéu chuyén nhuong va gia tri giao dich binh
quan 1a 333 ty dong.

Trong thang 4, sin HNX c6 thém 3 ma c6 phiéu
niém yét méi 1a GFC, NDN va DIH, nang tdng s6
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mA niém y&t tai sn nay 1én 382 ma. Thong ke cho
thay, thang 4 san nay ghi nhan 49 ma ting gia,
314 ma giam gia, 9 ma ding gia va 5 ma khong
¢b giao dich.

Phia tang gia, c6 3 ma tang trén 20% gom HDA
(26,40%), CSC (23,41%) va HTB (21,05%). Phia
giam gia, c6 3 ma giam trén 40% la DTC (-51,01%),
SD6 (46,80%) va TBX (43,11%). Viéc DTC giam
manh nhét trén sin HNX trong thang 4 1a do
ngay 27/4 1a ngay giao dich khong huéng quyén
nhan c§ tic nam 2010 bang c§ phiéu ty 1& 1:1, lam
gia DTC vao ngay nay diéu chinh manh tir mdc gia
73.400 dong/ct phiu (ngay 26/04) xudng con miic
gia 38.900 dong/co phiéu.

Tong hop giao dich NPT nuéc ngoai trong
thang 4/2011

So véi mic 129 mé duge cip trong thang 3, so
ma duge cip trong thang 4 gidm manh. Tinh
dén ngay 29/4/2011, VSD da cap mé so giao dich
ching khoan cho 15.200 NPT nudc ngoai trong
d6 c6 1.534 NDT t6 chiic va 13.666 NDT ca nhan.
Riéng trong thang 04/2011, da c6 them 80 NDT
nuéc ngoai bao gom 19 t§ chiic va 61 ca nhan dau
tu nu6c ngoai duoc VSD cip ma so giao dich chiing
khoan. So vé6i miic 129 méa dugc cap trong thang 3,
s0 mé dugc cap trong thang 4 giam manh.

Théang 4: khoi ngoai gidm béan, gia tri mua rong
tang vot. Téng gia tri mua rong trén hai san dat
900 ty dong. Dong tién clia khoi ngoai chl yéu
chay vio VNM, BVH, FPT.. Ca lugng va gid tri
mua/ban déu gidm manh so vé6i thang truéc nhung
gia tri mua vao chi giam 766 ty dong trong khi gia
tri ban ra giam t6i 1.530 ty dong. Tur d6 dan dén
tuong quan mua/ban léch han vé phia mua rong.

Trong thang 4, khoi ngoai chi yéu mua rong trén
hai san giao dich. Khoi ngoai van tiép tuc thuc
hién chién thuat luét séng ngén han nham gidm
gia von doi v6i nhom ¢ phidu nganh chiing khoan
(SSI, KLS, BVS...). Khi ngoai ciing tiang mua VCG,
BVH, MSN, FPT, PVD tao ra song ting gia rat 16n
doi véi ¢o phiéu nay trong khi d6 du duge mua vio
nhiéu nhung VCB, CTG chii yéu di ngang va diéu
chinh giam gia. STB la c¢6 phiéu trong nhém ngan
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hang bi khoi ngoai ban ra rat manh va ddy co
phiéu nay lién tuc gidm gia. EFT VNM ding ky
mua s6 luong 16n hai ¢ phiéu VCG, KLS trong khi
lugng ban nhé giot khién nhiéu NDT phan van
trong boi canh tién mét clia quy nay con rat it.

Tai san HNX, gia tri mua rong dat 115 ty dong
- gidm 1/3 so véi mic 171 ty dong cha thang 3.
Tinh chung ci hai san, khoi ngoai da mua rong
900 ty dong trong thang 4. Dan dau top mua rong
1a VNM véi hon 1,6 triéu don vi, tuong duong 164
ty dong. S6 ¢ phiéu nay chi yéu duge mua trong
ngay 5/4 khi VNM niém yét b6 sung c¢6 phiéu va
du mdt it room. Hién tai, khoi ngoai dang nam
giit 46% lugng c¢6 phidu cla Vinamilk va sip t6i
Vinamilk sé phat hanh riéng 1& 10,7 triéu ¢ phiéu
cho NDT nuéc ngoai.

Phia ban rong, dan dau 14 STB véi 2,08 triéu don
vi, tuong duong 28,3 ty dong. Nhu vy, tinh tir dau
nam dén nay, STB da bi ban rong téng cong 11,2
triéu don vi. Ty 1& ndm giir ctia khoi ngoai doi véi
6 phiéu STB hién 14 28,39%.

Ngoai ra con c6 cac su kién dang cha § trong thang:
- KKR — mdt trong nhiing quy dau tu Gép von tu
nhan hing dau thé giéi - da thong bao bd ra 159
trieu USD dé mua 10% c6 phan ctia Cong ty C6
phan Hang tiéu dimg Masan, tuong tng véi gia
mua la hon 220 nghin dong (11 USD) cho 1 c6
phiéu.

- Quy Market Vectors Vietnam ETF dang ky lu6t
song lugng 16n doi véi 3 c¢6 phidu VCG, KLS va
OGC.

Thi truong ching khoan trong thang 5 khong that
su ¢6 nhiéu yéu t6 hd trg mang tinh co ban hoac vi
mbd. Do do, cac yéu to gay bién dong chinh trén thi
truong sé chli yéu phu thude vao can can cung cau &
tiing thoi diém; cac tac dong mang tinh k§ thuét va
tam ly. Bén canh d6, ba diém sang tich cuc doi véi
thi trudng chiing khoan trong thang 5: (i) Gia c6
phiéu da xudng miic thap; (ii) Viéc By Tai chinh da
trinh phuong 4n mién thué€ thu nhap ¢4 nhan nam
2011 cho cac NDT va chd Qudc hodi xem xét vao
thang 7/2011; (iii) HOSE sé dua lénh thi truong
(MP) vio thuc hién trong thang 6/2011 nham tang
tinh thanh khoan cho thi truong®s



