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Thôøi kyø Phong kieán 

Haàu heát caùc trieàu Vua, Chuùa nöôùc ta ñeàu phaùt 
haønh tieàn baèng hai nguyeân lieäu chính laø ñoàng 
vaø keõm. Ñoàng xu vaøo loaïi coå nhaát coøn ghi 
laïi ñöôïc laø ñoàng xu naêm 544 - Thôøi tieàn Lyù 
(Lyù Bí 503 - 548) - Quoác hieäu Vaïn Xuaân, nieân 
hieäu Thieân Ñöùc. Vua Lyù Nam Ñeá cho ñuùc tieàn 
mang teân “Thieân Ñöùc thoâng baûo”. “Tuoåi” cuûa 
ñoàng tieàn naøy ñeán hoâm nay ñaõ gaàn 1500 naêm, 
raát tieác laø hieän nay chöa thaáy nhaø söu taäp 
naøo coù trong tay baûo vaät quí naøy. Sau naøy töø 
thôøi vua Ñinh Tieân Hoaøng khôûi nghieäp naêm 
968 ñeán Nguyeãn Vónh Thuïy (baûo ñaïi) - vò vua 
cuoái cuøng trieàu Nguyeãn - leân ngoâi naêm 1926 
vaø phaûi thoaùi vò naêm 1945, haàu heát caùc trieàu 
ñaïi ñaõ cho ñuùc tieàn rieâng. Ñoàng tieàn xu baèng 
ñoàng coå nhaát coøn löu giöõ ñöôïc döôùi hình thaùi 
hieän vaät taïi nhaø truyeàn thoáng Ngaân haøng Nhaø 
nöôùc (NHNN) Vieät Nam vaø nhieàu nhaø söu taàm 
ñoà coå khaùc laø ñoàng tieàn döôùi trieàu Ñinh Boä 
Lónh, hieäu Ñinh Tieân Hoaøng naêm 968, coù khaéc 
chöõ Ñinh (baèng chöõ nho) cuøng nieân hieäu. Quoác 
hieäu treân maët cuûa ñoàng tieàn mang teân “Thaùi 
bình thoâng baûo”. Ñoàng tieàn cuûa töøng trieàu ñaïi 
khoâng chæ vôùi muïc ñích laøm phöông tieän mua 
baùn haøng hoùa trong löu thoâng, maø coøn ñeå aán 
ñònh nieân ñaïi trò vì vaø chöùa  giaù  trò vaên hoùa 
ñöôïc “löu danh haäu theá”, do ñoù noù mang ñaäm 
yù nghóa lòch söû, vaên hoùa, xaõ hoäi cuûa daân toäc. 
Rieâng Vua Hoà Quí Ly (Trieàu nhaø Hoà toàn taïi 7 
naêm töø naêm 1400-1407 qua hai ñôøi vua laø Hoà 

Quí Ly naêm 1400 vaø Hoà Haùn Thöông töø naêm 
1401-1407) cho phaùt haønh tieàn giaáy vaø chæ toàn 
taïi boán naêm töø naêm 1400-1404, ñeán naêm1405 
laïi trôû veà söû duïng baèng chaát lieäu tieàn ñoàng 
vaø tieàn keõm. Ñoàng tieàn xu Nhaø Hoà mang teân 
“Khai ñaïi thoâng baûo”.

Thôøi kyø thuoäc Phaùp

Töø naêm 1858-1875 khi chöa coù Ngaân haøng 
Ñoâng Döông thì treân ñaát Vieät tieâu ñoàng thôøi 
nhieàu loaïi tieàn khaùc nhau: tieàn Franc cuûa 
Phaùp, tieàn Meâxicoâ, tieàn “Lieân hieäp Phaùp”, 
tieàn Trung Quoác... 
Töø naêm 1875 khi Ngaân haøng Ñoâng Döông 
thaønh laäp thì daân ta tieâu tieàn Ñoâng Döông 
mang baûn vò baïc. Ñeán 1880 tieàn Ñoâng Döông 
mang baûn vò vaøng, tieâu song song vôùi ñoàng 
Franc cuûa Phaùp vaø caùc loaïi tieàn ñoàng, tieàn 
keõm cuõ. Töø naêm 1880-1930, tieàn giaáy Ñoâng 
Döông ra ñôøi vaø mang baûn vò baïc, töø naêm 
1930-1936 ñoàng tieàn naøy mang baûn vò vaøng. 
Töø naêm 1936-1954 cheá ñoä baûn vò vaøng bò 
suïp ñoå vaø ñoàng Ñoâng Döông neo giaù trò vaøo 
ñoàng Franc cuûa Phaùp - coù theå goïi laø baûn vò 
Franc Phaùp.

Cheá ñoä tieàn teä ña khu vöïc töø naêm 1945-
1975  

Thôøi kyø nhöõng naêm 1945-1951, khi chöa coù 
Ngaân haøng Quoác gia (NHQG), trong giai ñoaïn 

Hoøa trong khoâng khí chaøo ñoùn ngaøy sinh nhaät laàn thöù 60 ngaønh Ngaân haøng Vieät 
Nam thôøi ñaïi Hoà Chí Minh, baøi vieát naøy giôùi thieäu moät soá söu taàm vaø ñoâi doøng 
veà tieán trình phaùt trieån Ngaân haøng Vieät Nam nhìn qua lòch söû veà tieàn teä cuûa 
nöôùc ta. Vôùi khuoân khoå heïp cuûa baøi vieát vaø ñeå coù moät caùi nhìn khaùi quaùt veà 

vaán ñeà mang tính “lòch söû, kinh teá vaø vaên hoùa” naøy, taùc giaû xin taïm phaân chia moät caùch 
khaùi quaùt “caùc thôøi ñaïi” tieàn teä cuûa Vieät Nam thaønh caùc giai ñoaïn gaén vôùi lòch söû kinh 
teá - chính trò - xaõ hoäi cuûa ñaát nöôùc nhö sau:
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khaùng chieán choáng xaâm löôïc Phaùp, chính 
quyeàn caùch maïng phaûi laõnh ñaïo toaøn daân 
thöïc hieän ñoàng thôøi hai nhieäm vuï chieán löôïc: 
khaùng chieán vaø kieán quoác. Trong ñoù vaán ñeà 
taøi chính, tieàn teä ñöôïc ñaëc bieät quan taâm vaø 
coi ñoù laø vuõ khí saéc beùn, tröïc tieáp cuûa caû hai 
nhieäm vuï chieán löôïc noùi treân. Ngaøy 1/12/1945, 
ñuùng ba thaùng sau ngaøy thaønh laäp nöôùc Vieät 
Nam Daân chuû Coäng hoøa - môû ñaàu thôøi ñaïi Hoà 
Chí Minh ôû Vieät Nam, ñoàng tieàn taøi chính 
vôùi chaát lieäu nhoâm ñaàu tieân, loaïi hai haøo cuûa 
ta ñöôïc phaùt haønh. Tieáp theo, ngaøy 21/1/1946 
ta phaùt haønh ñoàng tieàn nhoâm loaïi naêm haøo, 
ngaøy 31/1/1946 phaùt haønh tieàn giaáy goïi laø 
“Giaáy baïc Vieät Nam” ñaàu tieân ôû mieàn Trung. 
Ngaøy 13/8/1946 phaùt haønh Giaáy baïc treân toaøn 
mieàn Baéc vaø sau kyø hoïp Quoác hoäi laàn thöù hai 
vaøo thaùng 11/1946, Chính phuû ñaõ cho pheùp 
Boä Taøi chính tieáp tuïc phaùt haønh giaáy baïc 
Vieät Nam treân phaïm vi toaøn quoác. Ñeå phuø 
hôïp vôùi chuû tröông “töï caáp, töï tuùc, toaøn daân 
khaùng chieán, toaøn dieän khaùng chieán vaø ñòa 
phöông töï laäp”, Chính phuû ñaõ cho hình thaønh 
moät cheá ñoä tieàn teä ñaëc bieät: vöøa taäp trung, 
vöøa phi taäp trung. Treân toaøn quoác, nôi naøo coù 
ñieàu kieän (chuû yeáu laø vuøng töï do) thì löu haønh 
tieàn taøi chính (Giaáy baïc Vieät Nam), nôi naøo 
thuoäc vuøng ñòch kieåm soaùt thì tieâu ñoàng thôøi 
caû tieàn Ñoâng Döông, ñoàng Piastre, caû tieàn taøi 
chính ñòa phöông do Chính phuû trung öông uûy 
quyeàn cho chính quyeàn caùch maïng ñòa phöông 
phaùt haønh vaø goàm caû “tieàn Vieät Nam hoùa” 

baèng caùch ñoùng daáu cuûa UÛy ban Khaùng chieán 
ñòa phöông leân tieàn ñòch ñeå löu haønh... Ñaây 
khoâng chæ laø thôøi kyø ñaáu tranh treân caùc lónh 
vöïc chính trò, quaân söï vôùi ñòch, maø thuaät ngöõ 
“ñaáu tranh tieàn teä vôùi ñòch” cuõng trôû thaønh 
moät khaåu hieäu haønh ñoäng trong chæ ñaïo chieán 
löôïc cuûa Ñaûng Lao ñoäng Vieät Nam suoát thôøi 
kyø toaøn quoác khaùng chieán (töø ngaøy 19/12/1946 
ñeán chieán thaéng Ñieän Bieân Phuû naêm 1954). 

Thôøi kyø ra ñôøi NHQG Vieät Nam naêm 1951 
ñeán giaûi phoùng Mieàn Nam naêm 1975

Ngaøy 6/5/1951 taïi Saéc leänh soá 15/ SL do Chuû 
tòch Hoà Chí Minh kyù chuaån y vieäc thaønh laäp 
NHQG Vieät Nam (ñeå thay theá “Nha Ngaân khoá 
Quoác gia” vaø “Nha Tín duïng Saûn xuaát” tröïc 
thuoäc Boä Taøi chính ñaõ thaønh laäp tröôùc ñoù treân 
cô sôû “Vieät Nam Quoác gia Ngaân haøng” thuoäc 
Boä Taøi chính ñöôïc thieát laäp theo Saéc leänh soá 
86/SL ngaøy 17/9/1947 cuûa Chuû tòch Chính phuû 
Daân chuû Coäng hoøa Vieät Nam). Ngay khi ra ñôøi, 
NHQG ñaõ chính thöùc phaùt haønh ñoàng tieàn giaáy 
mang teân “NHQG Vieät Nam” thay ñoàng tieàn 
Taøi chính. Ñoåi 10 ñoàng tieàn Taøi chính aên 1 
ñoàng tieàn NHQG. Cuoäc ñoåi tieàn ñaàu tieân, dieãn 
ra tôùi 20 thaùng - daøi nhaát trong lòch söû ñoåi 
tieàn cuûa Ngaân haøng Vieät Nam. Naêm 1954, sau 
khi Vieät Nam taïm thôøi bò chia thaønh hai mieàn 
vôùi hai chính quyeàn khaùc nhau, ñoàng tieàn naøy 
ñaõ trôû thaønh tieàn teä ôû mieàn Baéc, so vôùi tieàn 
Piastre laø 32 ñoàng mieàn Baéc baèng 1 piastre laø 
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ñoàng tieàn sau ñoù chæ duøng ôû mieàn Nam. Giaáy 
baïc ngaân haøng mieàn Baéc coù 9 loaïi meänh giaù: 
1 ñoàng (ñ), 10ñ, 20ñ, 50ñ, 100ñ, 200ñ, 500ñ, 
1.000ñ vaø 5.000ñ. Ngaøy 28/2/1959, vôùi cuoäc 
ñoåi tieàn laàn thöù hai, moät ñôn vò ñoàng khaùc 
(boä tieàn 1958) ñaõ thay theá ñôn vò boä tieàn cuõ 
1951 vôùi tyû leä 1 ñoàng cuûa boä tieàn naêm 1958 
baèng 1.000ñ naêm 1951. Vôùi giaù trò môùi naøy, 
vaøo thôøi ñieåm töø thaùng 2/1959 ñeán thaùng 
10/1960; 1 ñoàng NHQG Vieät Nam baèng 1,36 
Ruùp Lieân Xoâ vaø töông ñöông 1,2 USD. Cuoäc 
ñoåi tieàn naêm 1959 ñöôïc ñaùnh giaù laø “ngoaïn 
muïc” nhaát trong lòch söû tieàn teä Vieät Nam. 
Taïi Thoâng tö soá 20/VP-TH, ngaøy 21/1/1960 
do Toång Giaùm ñoác NHQG Vieät Nam kyù 
thöøa uûy quyeàn Thuû töôùng Chính phuû ñoåi teân 
NHQG Vieät Nam thaønh “NHNN Vieät Nam” 
ñeå phuø hôïp Hieán Phaùp 1959 vaø traùnh truøng 
teân vôùi NHQG cuûa chính quyeàn Saøi Goøn. Sau 
ñoù khoâng laâu, ñeán thaùng 10/1961 ñoàng tieàn 
NHQG Vieät Nam ôû mieàn Baéc cuõng ñöôïc ñoåi 
teân thaønh ñoàng tieàn NHNN Vieät Nam vôùi 
cuøng moät meänh giaù ñeå traùnh truøng teân vôùi 
ñoàng tieàn NHQG ôû mieàn Nam vaø ñeå phuø hôïp 
vôùi teân môùi cuûa NHNN Vieät Nam. Naêm 1960, 
Maët traän Daân toäc Giaûi phoùng mieàn Nam Vieät 
Nam ra ñôøi - laø moät toå chöùc caùch maïng roäng 
lôùn ôû mieàn Nam. Ñeå coù phöông tieän tieàn teä 
phuïc vuï cho hoaït ñoäng cuûa maët traän vaø nhaân 
daân vuøng giaûi phoùng, naêm 1964 maët traän ñaõ 
cho phaùt haønh moät boä tieàn giaáy goàm 8 loaïi 
meänh giaù mang teân “UÛy Ban Trung öông Maët 
traän Giaûi phoùng mieàn Nam Vieät Nam” nhöng 
boä tieàn naøy ñaõ khoâng theå ñi vaøo löu thoâng 
ñöôïc, phaûi huûy boû. Maët traän phaûi söû duïng 
nguoàn ngoaïi teä maïnh töø vieän trôï cuûa caùc toå 
chöùc quoác teá vaø töø mieàn Baéc bí maät chuyeån 
vaøo baèng nhieàu caùch ñeå ñoåi ra tieàn cuûa Chính 
quyeàn Saøi Goøn vaø Riel (Campuchia ôû vuøng 
bieân) ñeå chi tieâu hôïp phaùp hoùa trong hoaït 
ñoäng caùch maïng.

Vaøo thôøi kyø nhöõng naêm 1965-1973 caû nöôùc 
coù chieán tranh, nhaø nöôùc ñaõ cho pheùp quaân 
ñoäi ôû tuyeán Tröôøng Sôn söû duïng ñoàng “tieàn 
Tröôøng Sôn” hay coøn goïi laø “phieáu baùch hoùa”. 

Moät hieän töôïng tieàn teä kyø dieäu ñaõ giuùp quaân 
ñoäi coù moät cô cheá “phaân phoái” raát linh hoaït, 
thay vì boä ñoäi haäu caàn phaûi chuyeån nhu yeáu 
phaåm ñeán töøng ñôn vò ñoùng quaân doïc Tröôøng 
Sôn thì chæ caàn chuyeån haøng ñeán töøng binh 
traïm coá ñònh. Vieäc phaân phoái sau ñoù ñaõ trôû 
neân voâ cuøng thuaän tieän thoâng qua hình thöùc 
“mua haøng” vaø thanh toaùn baèng tieàn Tröôøng 
Sôn theo toång ñònh löôïng vaät chaát ñaõ ñöôïc 
giaù trò hoùa. Tính voâ danh cuûa tieàn trong quan 
heä phaân phoái ñaõ giaûm ñi moät chi phí khoång 
loà veà thôøi gian, chöùng töø, tem phieáu, soå theo 
doõi cuûa caû hai beân nhaäp haøng vaø nhaän haøng,  
ñaëc bieät laø giaûm bieân cheá haäu caàn, giaûm chi 
phí kho laùn ôû töøng ñôn vò vaø do ñoù cuõng haïn 
cheá thöông vong, ñoå maùu treân ñöôøng ñi phaân 
phoái nhu yeáu phaåm cho töøng ñôn vò. Loaïi tieàn 
naøy hieän ñang löu tröõ taïi nhaø truyeàn thoáng 
cuûa NHNN Vieät Nam. 

Cheá ñoä tieàn teä cuûa chính quyeàn Saøi Goøn töø 
naêm 1954-1975

Döôùi söï ñoâ hoä cuûa ñeá quoác Myõ, haàu nhö caû mieàn 
Nam laø moät thò tröôøng tieâu thuï vaø cung öùng 
nguoàn taøi nguyeân, söùc lao ñoäng reû maït. Böùc 
tranh kinh teá cuûa mieàn Nam döôùi thôøi chính 
quyeàn Saøi Goøn caên baûn laø moät neàn kinh teá 
saûn xuaát haøng hoùa noâng – laâm – ngö nghieäp, 
trao ñoåi taøi nguyeân, thuû coâng, laép raùp vaø tieâu 
thuï. Chính quyeàn Saøi Goøn coù luaät nghieâm caám 
löu haønh ñoàng tieàn mieàn Baéc vaø ñoàng tieàn 
Ñoâng Döông ôû mieàn Nam ngay sau khi Myõ 
thay vai troø cuûa Phaùp. Chính quyeàn Saøi Goøn 
thaønh laäp ngaân haøng naêm 1954 vaø cuõng laáy 
teân laø NHQG Vieät Nam, cho pheùp tieâu song 
song ñoâ la Myõ (USD) vaø ñoàng tieàn quoác gia vôùi 
tyû giaù 35 ñoàng quoác gia aên 1 ñoàng USD, tyû giaù 
naøy oån ñònh töø naêm 1954-1960. Töø naêm 1960-
1965, ñoàng tieàn Saøi Goøn maát giaù daàn vaø ñeán 
naêm 1965 tyû giaù naøy coøn 118ñ/USD. Töø naêm 
1966-1968 söùc mua cuûa ñoàng tieàn Saøi Goøn tieáp 
tuïc maát giaù maïnh xuoáng coøn 250ñ/USD, ñeán 
nhöõng naêm 1973-1975 thì tyû giaù naøy ñaõ laø 
500ñ/USD - giaûm 14,3 laàn (500/35) so vôùi thôøi 
kyø nhöõng naêm 1954-1960.
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Töø naêm 1975-1985, 10 naêm khoâi phuïc vaø haøn 
gaén veát  thöông chieán tranh

Trong ba naêm ñaàu sau ngaøy mieàn Nam giaûi 
phoùng, ñeå coù moät thôøi gian ñeäm caàn thieát vaø 
quan troïng, hai mieàn vaãn duøng hai ñoàng tieàn 
khaùc nhau. Mieàn Baéc vaãn laø tieàn NHNN Vieät 
Nam, mieàn Nam duøng tieàn NHQG cuûa chính 
quyeàn cuõ. Ngaøy 3/5/1975, chính quyeàn caùch 
maïng tieáp quaûn NHQG cuûa chính quyeàn Saøi 
Goøn vaø vaãn söû duïng ñoàng tieàn cuûa cheá ñoä cuõ 
trong löu thoâng ñeå khoâng gaây roái loaïn trong löu 
thoâng tieàn teä ôû mieàn Nam nhöõng ngaøy ñaàu giaûi 
phoùng. Ngaøy 6/6/1975 - naêm tuaàn sau ngaøy giaûi 
phoùng, Chính phuû Caùch maïng laâm thôøi Coäng 
hoøa mieàn Nam Vieät Nam ñaõ ra Nghò ñònh soá 04/
PCT-75 veà thaønh laäp NHQG Vieät Nam (vaãn laáy 
ñuùng teân cuõ ñeå tieän vieäc tieáp quaûn caùc nghóa vuï 
vaø quyeàn lôïi cuûa heä thoáng ngaân haøng cuõ ôû trong 
vaø ngoaøi nöôùc) do oâng Traàn Döông laøm Thoáng 
ñoác. Ngaøy 22/9/1975, döôùi söï laõnh ñaïo cuûa Boä 
Chính trò vaø Trung öông Ñaûng Lao ñoäng Vieät 
Nam, Chính phuû Caùch maïng laâm thôøi Coäng hoøa 
mieàn Nam Vieät Nam ñaõ toå chöùc cuoäc ñoåi tieàn 
noäi boä treân qui moâ toaøn mieàn Nam ñeå ñöa ñoàng 
tieàn môùi laáy teân laø "Tieàn Ngaân haøng Vieät Nam" 
(coøn goïi laø Tieàn Giaûi phoùng) vaøo löu thoâng vôùi 
tyû leä 500 ñoàng mieàn Nam cuõ cho moãi ñoàng Giaûi 
Phoùng töø Quaûng Nam – Ñaø Naüng trôû vaøo tôùi 
Caø Mau, töø Thöøa Thieân Hueá trôû ra ñeán Quaûng 
Trò, 1000 ñoàng Mieàn Nam ñoåi ñöôïc 3 ñoàng Giaûi 
Phoùng. Vaäy laø giaù trò 1 ñoàng Tieàn Giaûi phoùng ít 
nhaát töông ñöông vôùi giaù trò cuûa 1 USD theo tyû 
giaù 500ñ cuõ/USD. Ngaøy 2/5/1978, ñuùng dòp kyû 
nieäm ba naêm ngaøy giaûi phoùng mieàn Nam, nhaø 
nöôùc Coäng hoøa Xaõ hoäi Chuû nghóa Vieät Nam coâng 
boá ñoåi tieàn laàn thöù ba treân phaïm vi toaøn quoác, 
thoáng nhaát tieàn teä caû nöôùc vôùi tyû leä 1 ñoàng tieàn 
NHNN cuõ ôû mieàn Baéc hoaëc 0,8 ñoàng tieàn Giaûi 
phoùng ôû mieàn Nam aên 1 ñoàng NHNN môùi. Ngay 
sau ñoù do neàn kinh teá noùi chung coøn quaù ngheøo 
naøn, laïc haäu laïi do nhöõng sai laàm trong caûi taïo 
caùc thaønh phaàn kinh teá, nhaát laø “caûi taïo xaõ hoäi 
chuû nghóa” ñoái vôùi giôùi coâng thöông nghieäp mieàn 
Nam neân laïm phaùt ñaõ lieân tuïc gia taêng – söùc 
mua cuûa ñoàng tieàn lieân tuïc bò suy yeáu. 

Töø naêm 1985 ñeán nay

Tröôùc tình hình dieãn bieán phöùc taïp cuûa löu 
thoâng haøng hoùa - tieàn teä vaø naïn khan hieám 
tieàn maët nghieâm troïng trong thanh toaùn, ngaøy 
14/9/1985 nhaø nöôùc ñaõ phaûi coâng boá ñoåi tieàn laàn 
thöù tö theo tyû leä 10 ñoàng tieàn NHNN cuõ aên 1 
ñoàng tieàn NHNN môùi. Tuy nhieân, leõ ra tröôùc 
khi laøm cuoäc caùch maïng veà tieàn thì Chính phuû 
phaûi laøm cuoäc caùch maïng veà giaù vaø löông, nhöng 
ta ñaõ laøm theo qui trình ngöôïc: tieàn - löông - 
giaù.  Haäu quaû laø cuoäc ñoåi tieàn naêm 1985 ñaõ bò 
coi laø khoâng thaønh coâng nhaát trong lòch söû löu 
thoâng tieàn teä Vieät Nam. Ngay sau khi ñoåi tieàn, 
tình traïng laïm phaùt tieáp tuïc gia taêng hôn bao 
giôø heát - chæ 3,5 thaùng sau ngaøy ñoåi tieàn, nhaø 
nöôùc ñaõ phaûi cho phaùt haønh theâm vaøo löu thoâng 
moät khoái löôïng tieàn lôùn töông ñöông vôùi 1,38 
laàn khoái löôïng tieàn môùi ñaõ phaùt haønh trong ñôït 
ñoåi tieàn tröôùc ñoù ñeå phuïc vuï coâng cuoäc caûi caùch 
löông vaø giaù. Tieáp ñoù laïi laø moät quaù trình dieãn 
bieán phöùc taïp môùi veà quan heä tieàn - haøng vaø keát 
quaû laø laïm phaùt ñaõ khoâng ngöøng gia taêng. Ñaëc 
bieät, trong caùc naêm 1986-1990, trong ñoù rieâng 
naêm 1986, laïm phaùt tôùi treân 774,7% ngay ñoái 
vôùi ñoàng tieàn vöøa ñoåi theo meänh giaù môùi ñaõ gaáp 
10 laàn ñoàng tieàn meänh giaù cuõ (neáu so vôùi meänh 
giaù cuõ tröôùc ngaøy ñoåi tieàn naêm 1985 thì möùc ñoä 
laïm phaùt naêm 1986 laø treân 7747% baèng 77,5 
laàn). Cô cheá taäp trung quan lieâu bao caáp do keùo 
daøi quaù laâu ñaõ voâ hình trung taïo ra trong xaõ hoäi 
Vieät Nam hai heä thoáng thò tröôøng: thò tröôøng töï 
do vaø “thò tröôøng coù toå chöùc”. Theo ñoù, vôùi cuøng 
moät loaïi tieàn, nhöng phaûi “ño” hai thang baäc 
giaù trò khaùc nhau theo hai cô cheá ñònh giaù khaùc 
nhau laø giaù “phaân phoái” baùn nhö cho vaø giaù treân 
thò tröôøng töï do ñöôïc hình thaønh theo quan heä 
cung-caàu nhöng vôùi nhieàu cheânh leäch raát lôùn... 
ñaõ taïo ra nhöõng maïch kinh teá ngaàm chaûy giöõa 
khu vöïc kinh teá “coù toå chöùc” cuûa nhaø nöôùc vôùi 
thò tröôøng töï do. Ñieàu naøy ñaõ trôû thaønh vaät caûn 
vaø laø nguyeân nhaân cuûa moïi nguyeân nhaân laøm 
trì treä neàn kinh teá Vieät Nam sau hôn möôøi naêm 
giaûi phoùng. 
Ngaøy 15/9/1985, moät ngaøy sau ngaøy ñoåi tieàn, 
tyû giaù giöõa ñoàng noäi teä môùi cuûa ta so vôùi USD 
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laø 15ñ/1USD. Tyû giaù bình quaân caùc naêm sau 
lieân tuïc taêng vôùi toác ñoä choùng maët: naêm 1986: 
180ñ/USD; naêm 1987: 550ñ/USD; naêm 1988: 
900 ñ/USD; naêm 1989: 4.300ñ/ USD; naêm 
1990: 7.000ñ/USD; naêm 1995: 14.000ñ/USD…
vaø ñeán nay laøm troøn ñaõ laø 21.000ñ/USD; maëc 
duø trong 26 naêm qua, baûn thaân USD cuõng ñaõ 
maát giaù haøng chuïc laàn so vôùi vaøng vaø vôùi nhieàu 
kim khí quí khaùc. Tuy cho ñeán nay ta chöa tieán 
haønh moät cuoäc ñoåi tieàn naøo nöõa, nhöng meänh 
giaù ñoàng tieàn vaø cô caáu boä tieàn cuûa nöôùc ta 
cuõng lieân tuïc phaûi thích öùng theo söï maát giaù 
so vôùi caùc ñoàng tieàn maïnh theo chieàu höôùng 
tieâu cöïc: “to” daàn veà meänh giaù vaø “beù” daàn veà 
söùc mua treân moät ñôn vò tieàn teä. Trong nhöõng 
naêm qua NHNN ñaõ lieân tuïc boå sung cô caáu boä 
tieàn: boä tieàn môùi naêm 1985 goàm 10 loaïi tieàn 
giaáy töông öùng vôùi 10 loaïi meänh giaù: 500ñ, 
100ñ, 50ñ, 30ñ, 20ñ, 10ñ, 5ñ, 2ñ, 1ñ vaø 5 haøo 
(10 haøo baèng 1ñ, 10 xu baèng moät haøo nhöng 
khoâng coù tieàn xu). Naêm 1987, ngaøy 30/9 phaùt 
haønh boå sung loaïi tieàn giaáy 200ñ; naêm 1988, 
ngaøy 2/3 boå sung vaøo löu thoâng loaïi tieàn giaáy 
5.000ñ; naêm 1989, ngaøy 20/10 phaùt haønh boå 
sung hai loaïi tieàn giaáy 1.000ñ, 2.000ñ vaø phaùt 
haønh theâm loaïi 500ñ maãu môùi vaøo ngaøy 15/8; 
naêm 1992, ngaøy 2/5 phaùt haønh boå sung loaïi 
tieàn giaáy 10.000ñ vaø 100ñ; naêm 1993, ngaøy 
2/3 phaùt haønh boå sung loaïi tieàn giaáy 20.000ñ 

vaø 50.000ñ; naêm 2000, ngaøy 1/9 phaùt haønh boå 
sung loaïi tieàn giaáy 100.000ñ; naêm 2003, ngaøy 
17/12 phaùt haønh boå sung hai loaïi tieàn giaáy 
Polymer ñaàu tieân laø 50.000ñ, 500.000ñ vaø ba 
loaïi tieàn kim loaïi: 5.000ñ, 2.000ñ, 200ñ; naêm 
2004, ngaøy 1/4 phaùt haønh boå sung hai loaïi tieàn 
kim loaïi: 2.000ñ, 500ñ vaø ngaøy 1/9/2004 phaùt 
haønh boå sung loaïi tieàn giaáy Polymer 100.000ñ; 
naêm 2006 coù theâm loaïi tieàn Polymer meänh giaù 
200.000ñ; ñeán 2008 boå sung theâm hai boä tieàn 
Polymer loaïi 20.000ñ vaø 10.000ñ tieâu song 
song vôùi boä tieàn cotton cuõ cuøng loaïi coøn laïi... 
Nhö vaäy, veà danh nghóa, tieàn trong löu thoâng 
hieän nay ôû nöôùc ta coù tôùi 20 loaïi meänh giaù, 
3 loaïi chaát lieäu laøm tieàn (Cotton loaïi meänh 
giaù thaáp cuõ coøn laïi, Polymer vaø kim loaïi). Tuy 
nhieân, do söùc mua quaù yeáu neân loaïi coù meänh 
giaù tôùi 100ñ nhöng haàu nhö giaù trò söùc mua 
baèng khoâng vaø trong löu thoâng cuõng khoâng ai 
duøng loaïi tieàn quaù nhoû töø 200ñ trôû xuoáng; loaïi 
coù meänh giaù lôùn nhaát leân tôùi 500.000ñ cuõng 
chæ töông ñöông vôùi 23,8 USD (theo tyû giaù 
hieän nay laøm troøn 21.000ñ/USD). Vieät Nam laø 
moät trong raát ít quoác gia coù loaïi tieàn meänh giaù 
cöïc lôùn, tôùi 500.000ñ vaø haàu nhö khoâng coù loaïi 
tieàn ñôn vò 1ñ trong löu thoâng. Ñoàng tieàn Vieät 
Nam chöa bao giôø coù baûn vò vaøng, baïc hay baát 
cöù kim khí quí naøo. 

Haäu quaû cuûa cô cheá “caáp phaùt” qua ngaân haøng 
phaùt haønh vaø ngaân haøng phaùt haønh ñöôïc 
ñaùnh ñoàng nhö moät cô quan quaûn lyù nhaø nöôùc 
töø thôøi bao caáp ñaõ daãn ñeán tình traïng khoâng 
theå kieåm soaùt ñöôïc söùc mua cuûa tieàn teä. Ñoàng 
tieàn maát giaù, nieàm tin cuûa coâng chuùng veà ñoàng 
tieàn bò giaûm suùt laø ñoøi hoûi caàn phaûi coù thaùi 
ñoä chính saùch minh baïch vaø chieán löôïc roõ 
reät, coâng khai veà baûo veä giaù trò söùc mua cuûa 
ñoàng tieàn – hình thaùi bieåu hieän cuûa cuûa caûi 
cuûa ngöôøi sôû höõu maø “con nôï” laø ngöôøi phaùt 
haønh ra chuùng. Khi ngöôøi coù tieàn tìm nhieàu 
caùch: luùc göûi nieàm tin vaøo baát ñoäng saûn, khi 
göûi vaøo vaøng, vaøo ngoaïi teä, hay töï tìm caùch 
ñaàu tö hoaëc tìm moïi caùch ñeå trôû thaønh “khaùch 
haøng vay” vì bieát roõ seõ ñöôïc lôïi hôn nhieàu so 
vôùi khaùch haøng göûi... laø nhöõng bieåu hieän cuûa 
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thaùi ñoä xaõ hoäi ñoái vôùi söï maát giaù cuûa ñoàng noäi 
teä, trong khi ñoù NHNN ñeán nay vaãn chöa coù 
ñöôïc vò theá ñoäc laäp vôùi tö caùch laø Ngaân haøng 
Trung öông. Boùng daùng cuûa thôøi ngaân haøng 
moät caáp döôøng nhö vaãn coøn söùc yø trong moâ 
hình NHNN tröïc thuoäc Chính phuû, maëc duø veà 
danh nghóa, neàn saûn xuaát haøng hoùa nöôùc ta 
ñaõ theo cô cheá thò tröôøng, Vieät Nam cuõng ñaõ 
laø thaønh vieân cuûa Toå chöùc Thöông maïi Quoác 
teá - WTO. Chính nhöõng thöû thaùch khaéc nghieät 
giöõa moät beân laø löïc löôïng saûn xuaát ñaõ vaø ñang 
“bung ra”, ñang hoäi nhaäp, vôùi moät beân laø quan 
heä saûn xuaát noùi chung - trong ñoù coù neàn tieàn 
teä noái daøi töø thôøi bao caáp... laø ñoøi hoûi khaùch 
quan ñang ñaët ra vaán ñeà caáp baùch phaûi caûi 
caùch tieàn teä, caûi caùch cô cheá in tieàn, cô cheá 
cung öùng tieàn vaø phaûi vinh danh giaù trò söùc 
mua cuûa ñoàng noäi teä. 

Toùm laïi, nhöõng ñoùng goùp cuûa ngaønh ngaân 
haøng cho söï nghieäp caùch maïng Vieät Nam noùi 
chung vaø söï nghieäp ñoåi môùi kinh teá noùi rieâng 
laø voâ cuøng to lôùn, laø khoâng theå phuû nhaän 
treân raát nhieàu lónh vöïc nhö: cung öùng phöông 
tieän trao ñoåi trong löu thoâng haøng hoùa töø 
thôøi khaùng chieán choáng Phaùp, töø trong chieán 
tranh giaûi phoùng choáng Myõ ñeán thôøi ñaát nöôùc 
hoøa bình… Ngaân haøng coøn laø loaïi ñònh cheá 
taøi chính ñeå hieän thöïc cô cheá tieàn teä hoùa neàn 
kinh teá vaø thöông maïi hoùa caùc nguoàn voán cho 
quaù trình chuyeån ñoåi cô cheá kinh teá Vieät Nam 
töø neàn kinh teá bao caáp sang neàn kinh teá thò 
tröôøng... Treân yù nghóa ñoù, coù theå khaúng ñònh, 
khoâng coù neàn kinh teá thò tröôøng neáu khoâng 
coù tieàn teä vôùi tö caùch laø tieàn tín duïng ngaân 
haøng laøm dung moâi. Rieâng ôû Vieät Nam, töø tieàn 
taøi chính thuaàn tuyù ñeán tieàn ngaân haøng; töø 
tieàn ngaân haøng bò “taøi chính hoùa” moät phaàn 
ñeán tieàn ngaân haøng ngaøy caøng ñoùng vai troø 
thuaàn tuyù laø tieàn teä tín duïng... ñaõ laø nhöõng 
“coät moác” ñaùnh giaù raát roõ ñaúng caáp ngaøy caøng 
cao hôn cuûa cô cheá vaän haønh cuûa neàn kinh 
teá Vieät Nam – nhìn töø quaù khöù ñeán hieän 
taïi vaø trong töông lai. Tuy vaäy, söï maát giaù 
cuûa ñoàng tieàn trong moâi tröôøng kinh teá thò 
tröôøng vaø hoäi nhaäp nhöõng naêm qua ñang ñaët 

ra nhieàu vaán ñeà lôùn caàn phaûi sôùm caûi caùch ñeå 
tieán kòp nhu caàu cuûa neàn kinh teá vaø baûo veä 
quyeàn lôïi chính ñaùng cho sôû höõu cuûa caûi cuûa 
ngöôøi daân vaø toå chöùc döôùi hình thaùi tieàn teä. 
Trong xu theá vaø boái caûnh kinh teá hieän nay, 
taùc giaû cho raèng Chính phuû caàn  phaûi chæ ñaïo 
ngaønh Ngaân haøng Vieät Nam ngoaøi vieäc phaùt 
huy nhöõng thaønh töïu ñaõ coù, thì vaán ñeà phaûi 
nhanh choùng caûi caùch vò theá vaø cô cheá vaän 
haønh heä thoáng NHNN theo höôùng sôùm trôû 
thaønh Ngaân haøng Trung öông ñoäc laäp. Trong 
ñoù coù vieäc caûi caùch meänh giaù vaø cô cheá baûo veä 
giaù trò söùc mua cuûa ñoàng tieàn ñeå ñuû söùc trôû 
thaønh ñoàng tieàn coù khaû naêng chuyeån ñoåi trong 
khu vöïc vaø treân theá giôùi. Ñaây laø nhöõng ñoøi 
hoûi khaùch quan khoâng chæ cuûa nhu caàu naâng 
cao vaên minh ngaân haøng trong giao löu kinh 
teá thôøi hieän ñaïi, maø coøn mang tính caáp baùch 
trong vieäc kieåm soaùt laïm phaùt, minh baïch 
hoùa taøi chính, choáng ngoaïi teä hoùa phöông tieän 
thanh toaùn, thu heïp moâi tröôøng cuûa teä tham 
oâ, tham nhuõng, höôùng tôùi moät neàn kinh teá 
thò tröôøng cuûa moät nöôùc coâng nghieäpª	
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