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Vaán ñeà laïm phaùt ñang thaùch thöùc khoâng chæ khaû naêng giaûm laõi suaát, maø coøn 
thaùch thöùc caû nguy cô maát phöông höôùng ñaàu tö hieäu quaû cuûa neàn kinh teá. Vieäc 
nhaän daïng, chæ ñuùng thöïc traïng nhöõng vaán ñeà noåi coäm cuûa laïm phaùt, nguyeân 
nhaân ñeán töø ñaâu vaø giaûi baøi toaùn veà choáng laïm phaùt keát hôïp vôùi phaùt trieån saûn 

xuaát… laø nhöõng vaán ñeà vöøa mang tính caáp baùch, vöøa mang tính chieán löôïc khoâng theå “duïc 
toác”, nhöng cuõng khoâng theå ngoài chôø thôøi cô ñöôïc. Baøi vieát naøy coá gaéng tham gia vaøo baøn 
thaûo ba vaán ñeà nan giaûi noùi treân.

Vaán ñeà laïm phaùt ñang noåi coäm

Hình aûnh laïm phaùt cuûa 6 thaùng ñaàu naêm 
2008 ñaõ trôû laïi trong nhöõng thaùng ñaàu naêm 
2011 naøy. Ñeå caûm nhaän ñöôïc tính chaát noåi 
coäm cuûa laïm phaùt, cuõng caàn nhìn laïi lòch söû 
gaàn nhaát ñeå suy ngaãm: caùch ñaây gaàn troøn 3 
naêm, ñeán heát thaùng 6/2008, laïm phaùt ôû nöôùc 
ta laø 18,44% so vôùi 31/12/2007 (sau 5 thaùng 
laø 15,96%) vaø 29% so cuøng kyø naêm 2007. Möùc 
cao nhaát trong 15 naêm keå töø naêm 1993 (dieãn 
bieán laïm phaùt 6 thaùng ñaàu naêm 2008 laàn löôït 
laø: 2,38%; 3,56%; 2,99%; 2,2%; 3,91%; 2,14%). 
Caùc con soá noùi treân cuûa 5 thaùng ñaàu naêm 2011 
cao voït leân sau 19,98% naêm 2008; 6,88% naêm 
2009 vaø 11,75% naêm 2010, töùc laø sau laïm 
phaùt tính doàn tích ba naêm ñaõ laø 43,3% (thaùng 
12/2010 so vôùi thaùng 12/2007) vaø sau 5 thaùng 
ñaàu naêm 2011 ñaõ cao ôû möùc 12,07% so vôùi 
31/12/2010 (trong ñoù laïm phaùt cuûa caùc thaùng 
sau so vôùi thaùng tröôùc lieàn keà cuûa 5 thaùng ñaàu 
naêm 2011 laàn löôït laø: 1,74%; 2,09%; 2,17%; 
3,32%; 2,21%), hay 45% so vôùi 31/12/2007 laø 
vaán ñeà raát noåi coäm. 

Neáu “ñoïc” theo caùch so vôùi thaùng 5/2010, töùc 
cuøng kyø thì CPI ñeán heát thaùng 5/2011 ñaõ laø 
19,78%, töùc laø bình quaân 1,65%/thaùng. So vôùi 
laõi suaát tieát kieäm bình quaân cuõng cuøng thôøi 
gian 12 thaùng, khoaûng 1,18%/thaùng, laõi suaát 
thöïc ñaõ aâm. 

Laïm phaùt vôùi noäi haøm coá höõu cuûa noù laø luoân 
gaây nhöõng cuù soác taán coâng vaøo moïi maët cuûa 
ñôøi soáng kinh teá - chính trò - xaõ hoäi cuûa quoác 
gia. Laïm phaùt 5 thaùng qua ôû nöôùc ta ñaõ vaø 
ñang laø vaán ñeà vó moâ noåi coäm, buoäc Chính 
phuû phaûi ra tay choáng ñôõ. Thoâng thöôøng phaûi 
duøng ñeán caùc baøi thuoác ñaét giaù baèng vieäc phaûi 
phaûn öùng maïnh baèng chính saùch tieàn teä vaø 
chính saùch taøi khoùa. Ñöông nhieân caùc vaán ñeà 
noåi coäm seõ xuaát hieän qua caùc hieän töôïng mang 
tính qui luaät nhö thanh khoaûn trong caùc ngaân 
haøng bò caïn kieät daàn, laõi suaát phaûi daâng cao, 
caùc kyø voïng veà taêng tröôûng xaáu ñi, giaù caû voán 
ñaõ cao laïi bò khuyeách ñaïi bôûi caùc yeáu toá taâm lyù, 
tieàn trong löu thoâng luoân coù xu höôùng tìm nôi 
truù aån vaøo caùc vaät mang giaù trò coù tính truyeàn 
thoáng nhö vaøng, baïc, ngoaïi teä, baát ñoäng saûn, 
nguyeân, vaät lieäu quí… coù tính tích tröõ, laøm cho 
khaép caùc neûo haøng hoùa, dòch vuï ñeàu taêng giaù. 
Nghóa laø chæ coù söùc mua cuûa ñoàng noäi teä laø 
xuoáng giaù. Raát nhieàu ngöôøi toû ra “möøng” vì 
thaáy laïm phaùt thaùng 5 ñaõ “giaûm” xuoáng 2,21% 
so vôùi thaùng 4: 3,32%. Ñoù môùi chæ laø toác ñoä 
taêng chaäm laïi, chöù tuyeät nhieân chöa phaûi ñaõ 
laø giaûm giaù vaø caøng chöa phaûi laø söï giaûm giaù 
haøng hoùa ñeå traû laïi giaù trò söùc mua cuûa ñoàng 
tieàn cuûa ngöôøi lao ñoäng so vôùi ñaàu naêm. Laïm 
phaùt leõ ra phaûi coù moät caùi traàn baèng theùp 
ñeå ngaên söï cao leân kieåu cao lôùn cuûa caùi caây 
töï nhieân, vaø/hoaëc phaûi kieåm soaùt ñoà thò taêng 
laïm phaùt nhö ñoà thò ño ñoä cao cuûa moät caùi caây 
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caûnh, theo ñoù phaûi chuû ñoäng khoâng cho pheùp 
noù vöôït qua moät chieàu cao kyø voïng ñuû thaáp 
naøo ñoù sau moãi naêm, moät caùch minh baïch, 
raønh roït baèng luaät phaùp. Nhöng tieác thay, caùi 
caây laïm phaùt cuûa nöôùc ta vaãn coù veû ñöôïc phaùt 
trieån töï nhieân, thaäm chí do caû khaùch quan vaø 
chuû quan, caùi caây ñoù coøn ñöôïc “chaêm boùn” laøm 
cho noù cao ñeán choùng maët vaø trôû thaønh vaán 
ñeà noåi coäm, nhöùc nhoái. Sau 3 naêm vaø 5 thaùng 
qua, caùi caây laïm phaùt ôû nöôùc ta ñaõ cao tôùi 45%. 
Neáu khoáng cheá laïm phaùt muïc tieâu gioáng nhö 
cuûa nhieàu quoác gia (khoâng cho pheùp laïm phaùt 
vöôït quaù 2,5%/naêm) laïm phaùt cuûa Vieät Nam ôû 
möùc 8,5% laø hôïp lyù.

Nguyeân nhaân cô baûn naèm ôû ñaâu? 

Thöù nhaát, neàn kinh teá ñaõ coù ñoä môû lôùn nhöng 
nhaäp sieâu cuõng lôùn: sau 5 thaùng, theo Toång cuïc 
Thoáng keâ coâng boá ngaøy 25/5, toång kim ngaïch 
xuaát khaåu caû nöôùc öôùc ñaït 34,7 tyû USD, taêng 
32,8% so vôùi cuøng kyø naêm 2010; kim ngaïch 
nhaäp khaåu caû nöôùc öôùc ñaït 41,3 tyû USD, 
taêng 29,7% so cuøng kyø naêm 2010. Nhö vaäy, 5 
thaùng ñaàu naêm 2011 nhaäp sieâu tôùi 6,6 tyû USD 
töông ñöông 19% kim ngaïch xuaát khaåu, nghóa 
laø thaâm huït thöông maïi 1,32 tyû USD/thaùng. 
Tình traïng naøy cuøng vôùi söï giaûm giaù trò ñoái 
ngoaïi cuûa ñoàng noäi teä (tyû giaù thaùng 5/2011 so 
vôùi 31/5/2010 taêng 10,16%) thì nguy cô laïm 
phaùt keùp laø hieän höõu: laïm phaùt töø beân trong 
vaø laïm phaùt nhaäp vaøo töø beân ngoaøi gioáng nhö 
cuoái naêm 2007 vaø 2008. Caàn nhôù laïi neàn kinh 
teá ñoái ngoaïi cuûa nöôùc ta suoát hôn 20 naêm qua 
(tröø naêm 1992 coù xuaát sieâu ñöôïc vaøi chuïc trieäu 
USD), lieân tuïc laø neàn kinh teá nhaäp sieâu, trong 
khi tyû giaù haàu nhö khoâng ñi xuoáng maø chæ coù xu 
höôùng tröôøn ngang vaø ñi leân theo chieàu giaûm 
giaù trò ñoái ngoaïi cuûa ñoàng noäi teä ñeå “cöùu” xuaát 
khaåu, nhöng laïi hoùa ra chuû yeáu laøm ñaét hôn 
haøng nhaäp trong noäi ñòa, vì hôn 70% giaù trò 
haøng xuaát khaåu cuûa nöôùc ta laø haøng gia coâng, 
laép raùp coù “ruoät” vaø coâng ngheä nhaäp vaøo töø 
nöôùc ngoaøi ñeå gia coâng, laép raùp vaø/hoaëc “phuø 
pheùp” roài taùi xuaát. Do ñoù nhaäp sieâu ôû nöôùc ta 
cuøng vôùi giaûm giaù ñoàng noäi teä luoân ñoàng nghóa 

vôùi nhaäp khaåu laïm phaùt vaø laøm taêng nôï nöôùc 
ngoaøi qui ñoåi. Nhöõng thaùng qua do taêng cöôøng 
kieåm soaùt tình traïng buoâng loûng quaûn lyù ngoaïi 
hoái, ñaõ coù taùc duïng keùo tyû giaù thò tröôøng töï 
phaùt veà saùt thò tröôøng chính thöùc, nhöng tính 
beàn vöõng chöa ñöôïc nhìn thaáy roõ töø cô caáu 
ngoaïi thöông vaø cô cheá thò tröôøng. Neáu coù baát 
oån xaûy ra nhö trieån voïng taêng tröôûng xaáu ñi, 
thaát nghieäp gia taêng vaø doøng voán ngoaïi chaûy 
ngöôïc ra, ñoàng noäi teä seõ laïi maát giaù maïnh do 
phaûi doác söùc mua ngoaïi teä vaøo, khi ñoù seõ taùc 
ñoäng kìm haõm söï giaûm toác ñoä taêng laïm phaùt 
vì cho duø ñaõ giaûm toång caàu ñeå choáng laïm phaùt, 
nhöng trong ngoaïi thöông vaãn coù xu höôùng 
phaûi boû ra nhieàu noäi teä hôn ñeå coù moät ñoàng 
ngoaïi teä. Vì vaäy caàn phaûi xem laïi giaù caû cuûa 
moät ñoàng ngoaïi teä xuaát khaåu, chöù quyeát khoâng 
theå ñeå tình traïng xuaát khaåu kieám ngoaïi teä 
vôùi moïi giaù vaø/hoaëc noùi chung khoâng ñeå tình 
traïng ngaøy caøng phaûi coù nhieàu noäi teä hôn ñeå 
sôû höõu 1 ñoàng ngoaïi teä.

Thöù hai, veà nhöõng taùc ñoäng töø beân ngoaøi: sau 
khuûng hoaûng taøi chính vaø suy thoaùi kinh teá 
toaøn caàu, nhieàu quoác gia ñaõ laâm vaøo caûnh nôï 
coâng daâng cao vaø thaát nghieäp gia taêng, do 
nhieàu naêm lieàn ñaõ söû duïng chính saùch tieàn teä 
nôùi loûng ñeå kích hoaït cho neàn kinh teá. Ñaëc bieät 
vôùi neàn kinh teá lôùn nhaát theá giôùi, khi Chính 
phuû Myõ lieân tuïc ñoå tieàn ra cuøng vôùi chính saùch 
haï thaáp vaø duy trì laõi suaát chuû choát ôû möùc 
0,25%/naêm thì giaù trò USD cuõng lieân tuïc “rôi” 
maïnh xuoáng so vôùi caùc ñoàng tieàn maïnh khaùc. 
Moät bieåu hieän cuï theå cuûa cuoäc chieán tieàn teä,  
gaây hieäu öùng ñeán toaøn caàu vaø taïo aùp löïc taêng 
giaù vaøng, giaù baïc, giaù daàu moû, giaù haøng hoùa 
tieâu duøng khaùc tính baèng USD (cöù 3 ñoàng ñöa 
vaøo löu thoâng thì coù tôùi gaàn 2 ñoàng löu thoâng 
ôû ngoaøi laõnh thoå Myõ). Neáu tieáp tuïc taêng nhaäp 
khaåu töø nhöõng neàn kinh teá coù ñoàng tieàn xuoáng 
giaù, nhieàu quoác gia, trong ñoù coù Vieät Nam ñaõ 
phaûi “nhaäp khaåu laïm phaùt” vaø/hoaëc gaây aùch 
taéc xuaát khaåu cuûa thò tröôøng noäi ñòa. 

Thöù ba, trong khi caùc toå chöùc tín duïng thieáu 
voán thì tieàn löu thoâng ngoaøi thò tröôøng laïi thöøa 
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so vôùi haøng hoùa hôïp thò hieáu laøm cho phaàn lôùn 
soá tieàn chæ quay voøng ngoaøi ngaân haøng vaø taäp 
trung chuû yeáu vaøo ñaàu tö baát ñoäng saûn, maø thò 
tröôøng naøy bò ñoùng baêng vôùi giaù cao chôi vôi, 
trong khi lónh vöïc saûn xuaát laïi thieáu tieàn ñeå 
mua nguyeân vaät lieäu.

Thöù tö, toång caàu thöôøng xuyeân, lieân tuïc quaù 
lôùn so vôùi toång cung cuõng laø nguyeân nhaân cô 
baûn khieán gia taêng laïm phaùt. Töø nhieàu naêm 
nay, toång caàu neàn kinh teá nöôùc ta ñaõ quaù lôùn so 
vôùi toång cung ñöôïc bieåu hieän qua chæ tieâu toång 
ñaàu tö xaõ hoäi vaø tieâu duøng cuoái cuøng ñaõ vöôït 
so vôùi giaù trò saûn xuaát trong nöôùc (GDP) töø 15-                                                                                                                                             
17% lieân tuïc töø naêm 2007 ñeán nay. Cuøng vôùi 
naêng suaát lao ñoäng quaù thaáp, neàn kinh teá ñaõ 
phaûi söû duïng bình quaân tôùi 8 ñoàng ñaàu tö 
cho moät ñoàng taêng tröôûng, laøm cho giaù thaønh 
taêng quaù cao, ñaåy giaù baùn leân cao, huùt tieàn 
cuûa xaõ hoäi. Laïm phaùt suy cho cuøng laø böùc 
tranh phaûn aùnh cuûa söï maát caân ñoái giöõa toång 
cung vaø toång caàu. 

Giaûi phaùp 

Moät laø, veà quan ñieåm chung ñoái vôùi caùc nhaø 
laäp chính saùch: phaûi keát hôïp ñoàng boä giöõa moät 
beân laø caùc chính saùch tieàn teä, tín duïng, taøi 
khoùa vaø tæ giaù moät caùch coù ñieàu kieän vôùi moät 

beân laø chính saùch cô caáu laïi ngaønh haøng, cô 
caáu xuaát - nhaäp khaåu theo höôùng kích hoaït ñeå 
taêng cöôøng caùc ngaønh coâng nghieäp phuï trôï, 
coâng nghieäp lieân doanh, coâng nghieäp nhaän 
chuyeån giao coâng ngheä… giaûm bôùt khu vöïc ñoäc 
quyeàn FDI vaø/hoaëc xoùa boû cô cheá coù tính “traûi 
thaûm ñoû” ñoái vôùi khu vöïc FDI. Vieäc naøy seõ 
naâng cao hieäu quaû ñaàu tö cuûa moïi thaønh phaàn 
kinh teá, giaûm bôùt söùc eùp cuûa chính saùch tieàn teä 
ñeán hoaït ñoäng cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi 
(do thieáu voán) vaø doanh nghieäp (do laõi suaát 
ñi vay quaù cao), baûo ñaûm caùc doanh nghieäp 
coù nguoàn tín duïng thích hôïp, kòp thôøi ñeå môû 
roäng ñaàu tö khi coù phöông aùn saûn xuaát, kinh 
doanh khaû thi, laøm cho vieäc choáng laïm phaùt 
coù hieäu quaû nhöng khoâng ñeå aûnh höôûng nhieàu 
ñeán taêng tröôûng GDP vaø ñaûm baûo taïo vieäc 
laøm cho xaõ hoäi. Caâu traû lôøi ngaén goïn cho giaûi 
phaùp naøy laø söû duïng “neàn kinh teá giaù trò” ñeå 
kích hoaït hôïp lyù cô caáu saûn xuaát - phaân phoái 
cuûa “neàn kinh teá vaät chaát” sao cho toång caàu coù 
khaû naêng thanh toaùn phuø hôïp vôùi toång cung 
cuûa neàn kinh teá.

Hai laø, thaét chaët tieàn teä coù ñieàu kieän: caùc bieän 
phaùp daønh cho chính saùch thaét chaët tieàn teä 
hieän nay caàn phaûi ñöôïc aùp duïng moät caùch linh 
hoaït, theo höôùng “thaét chaët töø nguoàn” maø nôùi 
daàn, thaäm chí xoùa boû caùc raøo caûn baèng meänh 
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leänh haønh chính ñoái vôùi caùc qui luaät tieàn teä, 
tín duïng ngoaøi thò tröôøng ñeå phaùt huy vai troø 
Ngaân haøng Trung öông cuûa Ngaân haøng Nhaø 
nöôùc (NHNN). Theo ñoù, Ngaân haøng Trung 
öông söû duïng quyeàn ñieàu tieát toång caàu neàn 
kinh teá thoâng qua caùc keânh bôm, huùt tieàn baèng 
caùc coâng cuï vaø quyeàn löïc rieâng coù cuûa Ngaân 
haøng Trung öông vôùi tö caùch laø ngaân haøng meï. 
Xuaát phaùt töø nguyeân lyù caên baûn vaø khoâng theå 
bieän minh laø laïm phaùt bao giôø cuõng coù nguyeân 
nhaân tieàn teä, töùc laø coù söï xuaát hieän laïm phaùt 
khi vaø chæ khi löôïng tieàn trong löu thoâng taêng 
(beân caïnh moät soá nguyeân nhaân khaùc), do ñoù 
caàn kieåm soaùt chaët cheõ löôïng tieàn trong löu 
thoâng baèng caùch: kieåm soaùt caùc heä soá taêng 
M2 vaø heä soá taêng tín duïng, töø ñoù NHNN caàn 
chuû ñoäng, ñoàng thôøi coù thoâng ñieäp roõ raøng veà 
vieäc taêng caùc laõi suaát ñieàu tieát, goàm laõi suaát 
chieát khaáu, taùi chieát khaáu, coâng boá haïn cheá 
möùc taêng tín duïng thoâng qua heä soá ñieàu tieát 
baèng caùc qui ñònh ñieàu chænh döï tröõ baét buoäc, 
heä soá ñaûm baûo thanh khoaûn, möùc trích laäp döï 
phoøng ruûi ro, taêng cöôøng hoaït ñoäng nghieäp 
vuï thò tröôøng môû (OMO). Thaäm chí ngoaøi caùc 
giaáy tôø coù giaù theo thoâng leä söû duïng laøm haøng 
hoùa treân OMO, NHNN cuõng coù theå duøng ngoaïi 
teä nhö moät loaïi giaáy tôø coù giaù treân thò tröôøng 
naøy ñeå vöøa can thieäp thò tröôøng tieàn ñoàng, 

vöøa can thieäp tyû giaù... ñeå vöøa baûo ñaûm an toaøn 
heä thoáng ñoàng thôøi taïo söùc eùp tieát giaûm chi 
phí, taïo moâi tröôøng ñeå töï do hoùa hoaøn toaøn 
caùc laõi suaát ñaàu vaøo vaø ñaàu ra giöõa toå chöùc 
tín duïng vôùi neàn kinh teá. Ñoàng thôøi buoäc moïi 
quan heä tieàn teä (caû noäi vaø ngoaïi teä) cuûa ngaân 
saùch nhaø nöôùc phaûi thoâng qua trung taâm tieàn 
teä quoác gia laø NHNN. Veà trung vaø daøi haïn, 
caàn chuyeån toaøn boä moâ hình NHNN tröïc thuoäc 
Chính phuû nhö hieän nay sang moâ hình Ngaân 
haøng Trung öông ñoäc laäp Chính phuû - laø keânh 
coù ñuû quyeàn löïc veà nghieäp vuï vaø vaät chaát ñeå 
taùc ñoäng vaøo toång caàu cuûa neàn kinh teá maø haàu 
nhö khoâng phaûi duøng meänh leänh haønh chính, 
khoâng phaûi ra leänh “traàn” hay “saøn” ñoái vôùi 
moïi loaïi laõi suaát thò tröôøng.

Ba laø, chính saùch taøi khoùa: caàn phaûi thöïc hieän 
töøng böôùc keá hoaïch giaûm thaâm huït ñeå tieán tôùi 
caân baèng ngaân saùch, vì ñaây cuõng laø moät chæ 
tieâu kinh teá vó moâ quan troïng. Thaét chaët chi 
tieâu cuûa Chính phuû, goàm kieåm soaùt chaët cheõ 
ñaàu tö coâng vaø ñaàu tö cuûa caùc doanh nghieäp 
nhaø nöôùc, giaûm maïnh chi phí haønh chính 
trong caùc cô quan nhaø nöôùc nhaèm giaûm bôùt söùc 
eùp veà caàu tieâu duøng Chính phuû. Vôùi caùc döï aùn, 
caàn loaïi boû nhöõng döï aùn ñaàu tö keùm hieäu quaû 
theo höôùng nhaø nöôùc chæ ñaàu tö vaøo nhöõng döï 
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aùn coâng trình hay ngaønh ngheà maø ngöôøi daân 
khoâng laøm ñöôïc, doanh nghieäp khoâng muoán töï 
laøm vaø/hoaëc döï aùn thuoäc nhoùm bí maät quoác gia. 

Boán laø, söû duïng coâng cuï tyû giaù: neân ñieàu chænh 
taêng nheï VND so vôùi USD, baèng caùch NHNN 
chöa voäi mua vaøo USD vaø hoaëc mua vaøo nhöng 
baùn ra ngay, hoaëc chuyeån ñoåi ngoaïi teä cho caùc 
ñòa chæ thích hôïp vôùi giaù ngang giaù, thaäm chí 
buø loã baèng nguoàn bình oån giaù cuûa Chính phuû 
hoaëc nguoàn töø quyõ nghieäp vuï cuûa NHNN. Ñieàu 
naøy cuõng phuø hôïp vôùi vieäc USD ñang lieân tuïc bò 
giaûm giaù so vôùi caùc ñoàng tieàn khaùc. Taêng nheï 
giaù trò VND tuy coù aûnh höôûng ñeán xuaát khaåu 
nhöng khoâng quaù lôùn. Taêng giaù VND seõ laøm 
giaù haøng nhaäp khaåu giaûm, taêng nguoàn cung coù 
choïn loïc cho thò tröôøng, coù taùc duïng giaûm möùc 
taêng giaù treân thò tröôøng noäi ñòa, nhaát laø trong 
ñieàu kieän nhaäp khaåu hieän chieám tæ leä cao so 
vôùi GDP cuûa nöôùc ta. Taêng giaù VND hôïp lyù 
cuõng goùp phaàn baûo veä söùc mua ñoái noäi cuûa ñoàng 
noäi teä laø nhieäm vuï chieán löôïc laâu daøi cuûa Ngaân 
haøng Trung öông, ñoàng thôøi tröôùc maét seõ kìm 
giöõ ñöôïc giaù löông thöïc (chieám treân 40% quyeàn 
soá trong roå haøng hoùa tính CPI cuûa nöôùc ta) 
hieän ñang taêng quaù cao vaø coù khaû naêng coøn 
tieáp tuïc taêng tröôùc nhu caàu cuûa thò tröôøng theá 
giôùi veà nhoùm haøng coù thuoäc tính phuï thuoäc vaøo 
thôøi tieát naøy. Ngoaøi ra, tieáp theo caùc thaønh 
coâng cuûa vieäc ñieàu haønh tyû giaù vöøa qua, ñaây laø 
thôøi ñieåm raát toát ñeå gaén vieäc ñieàu haønh tyû giaù 
trong khuoân khoå cuûa chính saùch quaûn lyù ngoaïi 
hoái cuûa nhaø nöôùc theo loä trình choáng ñoâ la hoùa, 
giaûm daàn tieán tôùi giaûm trieät ñeå tín duïng ngoaïi 
teä cuõng nhö tín duïng vaøng trong nöôùc, sôùm 
thoáng nhaát moät loaïi tyû giaù, khuyeán khích phaùt 
trieån thò tröôøng ngoaïi teä ña daïng, ña phöông 
thöùc vaø ñieàu haønh tyû giaù theo nguyeân taéc thaû 
noåi coù kieåm soaùt, tieán tôùi thaû noåi coù ñieàu kieän, 
chuyeån ngoaïi teä veà thò tröôøng ngoaïi hoái vaø 
taùch chuùng ra khoûi thò tröôøng tín duïng. 
Naêm laø, kieåm soaùt chaët cheõ vaø haïn cheá söï 
phaùt trieån traøn lan cuûa khu vöïc FDI nhöng 
khuyeán khích vaø taïo moïi ñieàu kieän cho doanh 
nghieäp Vieät Nam ñaàu tö phaùt trieån vaøo nhöõng 
ngaønh coâng nghieäp phuï trôï vaø ñaàu tö lieân 

doanh vôùi nöôùc ngoaøi ñeå nhanh choùng thaâu 
toùm coâng ngheä, thuùc ñaåy taêng tröôûng vaø taêng 
cöôøng khaû naêng chuyeån giao coâng ngheä trong 
töông lai ñeå vöøa chuû ñoäng choáng laïm phaùt, vöøa 
traùnh bò saäp baãy thu nhaäp thaáp vaø trung bình 
bôûi lao ñoäng laøm thueâ, tay ngheà thaáp vaø coâng 
ngheä thöù caáp trong thò tröôøng noäi ñòa… 

Toùm laïi, vieäc choáng laïm phaùt sau nhöõng thaùng 
ñaàu naêm 2011 caàn ñöôïc nhaän daïng vaø ñaët vaøo 
vò trí öu tieân soá 1 gioáng tình hình 6 thaùng ñaàu 
naêm 2008. Nhöõng nguyeân nhaân beân trong vaø 
beân ngoaøi ñaõ gaây aùp löïc vaø treân thöïc teá ñaõ 
chuyeån taûi thaønh laïm phaùt ôû möùc raát ñaùng 
baùo ñoäng: 12,07% sau 5 thaùng vaø 45% sau lieân 
tuïc 3,4 naêm laø toác ñoä cao nhaát so vôùi caùc nöôùc 
trong khu vöïc cuøng coù nhöõng nhaân toá ngoaïi 
caûnh gioáng nöôùc ta trong moâi tröôøng kinh teá 
môû, nhöng laïm phaùt cuûa hoï khoâng cao baèng. 
Nhöõng phaân tích vaø ñeà xuaát trong baøi naøy laø 
söï tieáp noái quan ñieåm ñoåi môùi cô cheá vaø thaùi 
ñoä choáng laïm phaùt phaûi laø mang tính chieán 
löôïc: choáng laïm phaùt phaûi taùc ñoäng vaøo toång 
cung vaø toång caàu theo nguyeân taéc thò tröôøng 
baèng caùch nghieäp vuï hoùa caùc chính saùch (nhaát 
laø chính saùch tieàn teä) vaø theå cheá hoùa chieán 
löôïc phaùt trieån beàn vöõng thoâng qua cô caáu 
kinh teá hôïp lyù, traùnh saäp baãy thu nhaäp trung 
bình. Neàn kinh teá muoán phaùt trieån beàn vöõng 
vaø kieåm soaùt ñöôïc laïm phaùt, raát caàn ñöôïc vaän 
haønh toân troïng cô cheá thò tröôøng ñeå giaûm thieåu 
vieäc ban haønh quaù nhieàu caùc meänh leänh haønh 
chính gaây meùo moù thò tröôøng trong choáng laïm 
phaùt vaø phaùt trieån kinh teá ôû nöôùc taª
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