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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG 5/2011

ThS. Nguyén Thi Ngoc Ty
DPH Sai Gon

ong thang 5/2011 mét loat cac quy dinh méi cho thdy quyét tam cua Chinh phu

trong viéc tiép tuc ap dung chinh sach thdt chdt tién té va 6n dinh thi truong ngoai
héi lam cho thi truong chitng khoan (TTCK) chua thé phuc héoi ngay dugc.

Tinh trang nhép siéu ¢ mic cao, von FDI dang
ky vao Viét Nam gidm manh, sdn xudt cong
nghiép giam t6c cho thay ty gia dang chiu stc
ép kha 16n trong thoi gian t6i. Tinh trang lam
phéat & cac qudc gia khac 1an trong nudc khién
cho vang van dugc coi 14 kénh dau tu an toan.
Kinh t& vi mo6 b4t 6n, 4p luc chét 161 6 nhém
c6 phiéu dan dit, cung véi yéu cau gidi chap
1a nhitng yéu t6 mang lai cdm xdc manh hon
cho nha dau tu (NDPT) tham gia TTCK thang
5. VN-Index bién dong gan 24% (486 — 371)
va doéng ctia phién cudi thang tai 421,37 diém,
giam 12% so véi phién cudi thang 4/2011. Chi
s6 HNX dong clta phién ngay 31/5 véi 69,48
diém, gidm 16,8% so v6i phién ngay 29/4.
Thanh khodn trdm ling véi binh quan 540 ty
dong/phién (+7%) trén HSX va 321 ty dong/
phién (+1%) trén HNX. Truéc béi canh lam
phat dang tang cao, nghi ngai xung quanh viéc
gid xang va dién s& c6 1an diéu chinh ting tiép
theo khién tAm ly than trong khong thé cdi
bé. Ngoai ra, 14i sudt trén thi truong mé dugc
diéu chinh tang 1én 15% va thong tin cong bo
vé viec Ngan hang Nha nuéc dd mua vao 1 ty
USD, tuong duong véi lugng cung tién cho nén
kinh t&€ ting thém hon 20 ngan ty VND dan
dén nhiéu nhan dinh cho ring bién phéap ting
du trir bit budc doi vé6i tién dong sé phai sém
dugc thuc hién cang lam NPT trd nén bi quan.
Mot yéu t6 khac can tré su tré lai ctia dong
tién 1a 1ai sudt huy dong tién gui tiét kiém
dang kh4 hdp dan va an toan hon so vé6i hoat
dong dau tu ching khoan. Bén canh d6, ap
luc ban & nhém c6 phiéu dan dat (BVH, MSN
va VIC) dién ra tir dau thang ciing 12 nhan to
c6 anh huéng 16n déi vé6i su di xuong ctia VN-
Index. Thong tin ﬁy ban Ching khoan dang

nganhang

S6 63 ® Thang 06/2011

cht truong thay d6i cach tinh diém doéi véi
VN-Index nhim lam gidm sdc dnh huéng cua
nhiing ¢6 phiéu c6 von héa 16n nhung thanh
khodn kém 1én chi s6 ciing 12 mot nguyén
nhén 1y gidi cho lan séng bdn ra manh mé
nay. Thang 5, khong c¢c6 nhém nganh nao
ting diém va bat dong san la nganh chiu dp
luc gidm manh nhat. Pa suy gidm khéi ngudn
tir nhém nganh nay va kéo theo la ap luc
gidi chdp tai khodn NDT khién VN-Index lao
déc manh mé trong gan hai tuan. Thoi han
chot ty 1& tin dung d6i véi linh vuc phi sdn
xuadt dang gidn ké va cdc ngan hang thuong
mai ddy nhanh tién d¢ thu ng c6 thé 1a cin
nguyén cua dgt suy giam nay.

Tuan cudi cung ctia thang, tdt cd cac c6 phiéu
trén san déu bi ban manh va thi truong roi
tu do véi chudi gidm diém 1én téi 10 phién
giao dich. Viéc gidm diém lién tuc khién vong
xody gidi chdp xuat hién va nhiéu NDT da
buéec vao giai doan bi bdan ép buodc. Gid co
phiéu gidm manh khién nhiéu doanh nghiép
va lanh dao doanh nghiép ding ky mua c6
phiéu quy va c¢6 phiéu ctia chinh cong ty minh
quan ly: Chu tich T4p doan Hoang Anh Gia
Lai (HAG) - Poan Nguyén Duc dang ky mua
3 triéu c6 phiéu cla cong ty minh, Cong ty C6
phan (CTCP) Kinh D6 (KDC) ding ky mua
5 triéu c6 phiéu c6 phiéu quj, CTCP Co dién
lanh (REE) didng ky mua 5 triéu c6 phiéu
quy, CTCP Co dién va Xay dung Viét Nam
(VNE) ding ky mua 1 triéu c6 phiéu lam cé
phiéu quy... Trong thang 5, van dé dugc cac
phuong tién truyén thoéng va ciac NDT quan
tAm nhiéu nh4t 1a khodn phai thu cia céc
cong ty ching khoan.



VN-Index giam 58,7 diém

Vé6i 20 phién giao dich trong thang 5, san
HOSE trai qua t6i 12 phién gidm diém, do
d6 VN-Index két thuc thang 4 bi mat 58,7
diém (gidm 12%) va ding tai muc 421,4 diém.
Téng khoi lugng giao dich trong théang 5 dat
506.486.710 don vi, tuong Gng gia tri giao dich
la 10.581,26 ty dong. Binh quian mdi phién
giao dich ghi nhan 25,32 triéu don vi chuyén
nhugng va 529,06 ty dong gia tri giao dich.
Thong ké cho thay, chi c6 32 mia ting gia
trong thang 5 nhung chi ¢6 5 ma tang trén
10%, trong khi c6 254 ma gidm gia (77 ma
gidm trén 10% va 12 ma giam trén 30%).
Hién tai, c6 106/289 ma tai HSX dang nam
du6i ménh gid. Nhitng ma c6 thi gia thdp nhat
van la FPC: 2.200 dong; VKP: 2.500 dong;
VSG: 3.000 dong, MHC: 3.300 déng.. Bon ma
¢6 thi gid trén 100.000 déng 1a MSN: 101.000
dong; VNM: 102.000 déng, VIC: 111.000 déng
va DHG: 113.000 dong.

Phia tang gid, VCF cta Vinacafe Bién Hoa,
ting 8% tur 48.200 1én 66.500 déng. Tu miic
48.000 déng vao dau thang, c6 phiéu nay da
“phi” mot mach 1én mic cao nhat 1a 73.000
déng (tang gdp rudi) trude khi diéu chinh
gidm nhe.

Phia gidm gi4, din d4u 1a hai m4a c6 mic gidm
trén 40%: VES (-45,6%) va CMT (-40%). Ca hai
c6 phiéu nay déu ding trong top gidm manh
nhat thang 4. KBC la c¢§ phiéu gidm manh
nh4t trong nhém c¢6 phiéu von héa 16n khi mat
31,8% gia tri xuéng 16.100 déng.

HNX-Index giam 14,1 diém

Véi 20 phién giao dich cha thang 5, HNX-Index
gidam 14,1 diém, tuong duong miic gidm 16,87%
va két thic thang 5 ¢ mic 69,5 diém.

Tai HNX, trong thang 5, tong cong c6 30 ma
tang (9 ma tang trén 10%) va 343 ma giam (170
ma gidm trén 20%, trong d6 63 ma gidm trén
30%). Miic d0 gidm gia cla céc c6 phiéu tai HNX
trong thang qua 16n hon tai HSX rat nhiéu. Tinh
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dén cudi thang 5, c6 212 ¢§ phiéu nam duéi ménh
gia, chiém 55% s6 c¢6 phiéu niém yét tai HNX;
trong do6 c6 38 ma du6i 5.000 dong.

Phia gidm gia, 10 ma giam manh nhat cling
12 10 méa giam trén 40%. Dan dau la VSP, mat
51,3% gi4 tri, tir 15.400 xuéng 7.500 dong. VSP
da mat gan 90% gia tri trong mot nam qua khi
roi xudng tir mic 50.000 dong. Quy I nam nay,
VSP tiép tuc 16 gan 46,6 ty dong sau khi 16 0,8
ty dong nam 2010 va 360 ty dong nam 2009.
Cac mé giam manh khéc 1a BHT (-46,8%), QHD
(-46,5%), HPR (-44,4%), SJC, NHA, PVA, TIG...

Phia tang gi4, dan daula CVN ctia CTCP Vinam,
tang 55% tu 17.600 1én 27.300 déng. Pau nim
nay, CVN ciing ¢c6 mot hanh trinh tang gia tu
15.000 lén gan 35.000 dong. C4c mé ting manh
khac c6 KTT (29%), SAP (20,8%), CTB, PSC,
SGC.

Téng hop giao dich NPT nuéc ngoai trong
thang 5

Théng 5: khoi ngoai ban manh VIC va CTD
Hai ¢ phiéu trén bi ban rong 416 ty dong; tuy
nhién, tinh chung ca hai san, khoi ngoai van
mua rong 63 ty dong trong thang vira qua.

Trong dé6, khoi ngoai mua rong 74 ty dong tai
HNX va ban rong 11 ty dong tai HOSE.

Trong thang 5, khoi ngoai mua rong trong nta
dau thang va ban manh ké tir khi NHNN tang lai
suat OMO 1én 15%. So véi thang 4, ca luong va
gia tri mua vao va ban ra déu tang. Tinh chung
trong 5 thang dau nam, khéi ngoai dia mua rong
2.218 tj ddng tai HSX va 640 tj dong tai HNX.
VIC din dau top béan rong trong thang véi
gan 2,5 triéu don vi, tuong duong 250 ty dong.
Viéc VIC bi ban manh c6 thé xudt phat tir viéc
nhitng NDT chét 16i sau khi chuyén déi trai
phi&u thanh ¢ phiéu (gia chuyén déi 1a 60.000
dong trong khi thi gia VIC dao dong tir 100.000-
130.000 dong). Piéu dang chia y 1a mac du gia
da tang cao va NDT ngoai ban manh nhung
NDT trong nuéc van déu dan mua vao.
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D6i véi hoat dong mua ban ¢ phan bén ngoai
thi trudng niém yét, c6 nhiéu thuong vu dang
cha y nhu:

- Hang dugc phdm Stada mua thém cd phan
cia Pymepharco, qua dé ndm git t6i da 49%
c6 phan cda cong ty dugc nay.

- Céac NDT Nhat Ban d3a mua 25% c6 phan
cia Nutifood va 38% c6 phan cta Gidy Sai
Gon.

- Jollibee - T4p doan Thuc pham Philippine —
dau tu 25 trieu USD mua lai mét s6 bo phan
kinh doanh cta Viét Théi International, cong
ty s hitu chudi ctta hang Highland Coffee.

TTCK théang 5 da dudc hd trg bdi mot so
thong tin tich cuc nhu: (i) Hoat dong chi tra

c6 tic; (ii) Giao dich mua vao clia ¢6 dong noi
bo va c6 phiéu quy; (iii) Su hap din vé mit
cd ban va cdc qui dinh méi vé méit phap luat
trong giao dich ching khodn giip cdi thién
thanh khodn cda thi truong va nhiing diém
sang nay tiép tuc anh huéng dén thi truong
thdang 6. Tuy nhién su tré lai cia dong tién
sé van gip nhiéu rao cdn do cdc yéu t& vi mo
van con khé khén: (i) Han ché du ng phi san
xudt va nguy co gidi chap tai khodn; (ii) Su
phu thudc kha 16n vao cdac NDT nudc ngoai;
(iii) Ap luc ting CPI khién cho mat bing 1ai
suat khé chuyén bién tich cuc sé dnh hudng
dén kha n#ng bit ph4 clia thi truong. Do dé,
tédc gid cho rang thi truong thiang 6 sé dao
dong trong vung 400 — 465 diém doi véi VN-
Index va 62 - 80 diém do6i véi HNX-Index®

VAN BAN MGI CUA NGAN HANG NHA NUGC

STT S0 vin ban Ngay ban hanh

Tén van ban Ngay c6 hi€u luc thi hanh

1 13/2011/TT-NHNN | 31/5/2011

Thong tu quy dinh
viéc mua ban ngoai
t¢ cua Tap doan
kinh té, Tong cong
ty nha nudc

01/07/2011

2 14/2011/TT-NHNN | 1/6/2011

Thong tu quy dinh
mirc I3i suat huy
dong toi da bing do
la M§ ctia t6 chire,
¢4 nhan tai to chuc
tin dung

02/06/2011

3 1209/Qb-NHNN 1/6/2011

Quyét dinh vé didu
chinh ty 1€ dir trir
bit budc bang ngoai
t doi voi to chic
tin dung.

Ap dung tir ky du trir thang
6/2011
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