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NIEÂM YEÁT CÖÛA SAU DÖÔÙI GOÙC ÑOÄ KEÁ TOAÙN
Vuõ Khoâi Nguyeân

Baøi vieát naøy nhaèm giôùi thieäu sô neùt veà khaùi nieäm “Nieâm yeát cöûa sau” (Listing 
backdoor) hay “Saùp nhaäp ngöôïc” (Reverse merger) ñeå töø ñoù höôùng daãn caùch 
thöùc keá toaùn cho caùc loaïi giao dòch naøy döôùi heä thoáng chuaån möïc keá toaùn Vieät 
Nam. Theo ñoù, taùc giaû ñaõ phaân chia “Saùp nhaäp ngöôïc” (Reverse merger) thaønh 

hai loaïi chính: (i) Moät coâng ty coå phaàn noäi boä saùp nhaäp ngöôïc vôùi moät coâng ty nieâm yeát 
coù hoaït ñoäng kinh doanh, tröôøng hôïp naøy taùc giaû kieán nghò aùp duïng chuaån möïc keá toaùn 
Vieät Nam VAS11 (Hôïp nhaát kinh doanh) ñeå xöû lyù; (ii) Moät coâng ty coå phaàn noäi boä saùp nhaäp 
ngöôïc vôùi moät coâng ty voû soø1  khoâng coù hoaït ñoäng kinh doanh, tröôøng hôïp naøy taùc giaû vaän 
duïng caùch xöû lyù theo chuaån möïc keá toaùn quoác teá IFRS ñeå xöû lyù, do chuaån möïc keá toaùn Vieät 
Nam chöa ñeà caäp chi tieát vaán ñeà naøy. Cuoái cuøng laø nhöõng vaän duïng cuûa saùp nhaäp ngöôïc 
ôû Vieät Nam maø taùc giaû cho raèng coù theå ñöôïc thöïc hieän hieäu quaû cao khi coù nhöõng höôùng 
daãn keá toaùn phuø hôïp, ñaûm baûo coâng boá thoâng tin trung thöïc vaø hôïp lyù.

Ñaët vaán ñeà

Thò tröôøng chöùng khoaùn 
(TTCK) Vieät Nam ñang ôû 
trong giai ñoaïn phaùt trieån vaø 
ñang daàn hoaøn thieän mình. 
Ngaøy caøng coù nhieàu coâng ty 
muoán nieâm yeát treân TTCK 
ñeå thu huùt voán ñaàu tö. Nieâm 
yeát cöûa sau (NYCS) ñang trôû 
neân phoå bieán vì noù giuùp cho 
caùc coâng ty ruùt ngaén thôøi gian 
cuõng nhö chi phí nieâm yeát 
cöûa tröôùc. Ñaây coù theå laø moät 
höôùng ñi maø UÛy ban Chöùng 
khoaùn neân caân nhaéc ñeå taêng 
söùc huùt cuûa TTCK. Maëc duø 
NYCS laø moät khaùi nieäm ñaõ 
ñöôïc aùp duïng khaù phoå bieán 
treân theá giôùi, ñaëc bieät laø ôû caùc 
TTCK phaùt trieån nhö Hoa Kyø, 
Canada, Hongkong… nhöng 
ôû Vieät Nam, khaùi nieäm naøy 
vaãn coøn ñöôïc bieát ñeán moät 

caùch haïn cheá. Trong phaïm vi 
baøi baùo taùc giaû chæ trình baøy 
moät khía caïnh cuûa NYCS, ñoù 
chính laø “NYCS döôùi goùc ñoä 
keá toaùn”.

Saùp nhaäp ngöôïc (SNN) hay 
NYCS

SNN ñang ñöôïc bieát ñeán ôû haàu 
heát caùc TTCK treân theá giôùi: 
SNN - (cuõng coøn ñöôïc bieát ñeán 
laø reverse take-over – RTO – 
tieáp quaûn ngöôïc) laø phöông 
phaùp ñeå coâng ty coå phaàn noäi 
boä (private   company) coù theå 
trôû thaønh moät coâng ty coå phaàn 
ñaïi chuùng (public company) 
nieâm yeát treân TTCK (Kim 
Thoa, 2008). Quaù trình SNN 
ñöôïc dieãn ra theo caùch, moät 
coâng ty ñaïi chuùng phaùt haønh 
coå phaàn môùi cho coå ñoâng cuûa 
coâng ty coå phaàn noäi boä vôùi soá 

löôïng lôùn ñeán noãi cuoái cuøng coå 
ñoâng cuûa coâng ty coå phaàn noäi 
boä laïi trôû thaønh coå ñoâng ña 
soá, sôû höõu phaàn lôùn coå phieáu 
(thöôøng treân 80%) cuûa coâng ty 
coå phaàn ñaïi chuùng, daãn ñeán 
naém quyeàn kieåm soaùt cuûa caû 
taäp ñoaøn.

NYCS xaûy ra khi vieäc phaùt 
haønh chöùng khoaùn cuûa moät 
coâng ty nieâm yeát daãn ñeán, tröïc 
tieáp hoaëc giaùn tieáp, vieäc thaâu 
toùm moät coâng ty khoâng nieâm 
yeát ñoái vôùi coâng ty nieâm yeát 
vaø thay ñoåi quyeàn kieåm soaùt 
thöïc teá cuûa coâng ty nieâm yeát. 
Moät giao dòch laø nguyeân nhaân 
keùo theo heä quaû NYCS, coù theå 
dieãn ra döôùi moät soá hình thöùc 
nhö: phaùt haønh chöùng khoaùn 
ñeå taêng voán, hôïp nhaát hoaëc 
saùp nhaäp. Nhöõng giao dòch 
naøy thöôøng ñöôïc coi laø NYCS 

1 Caùc coâng ty voû soø laø caùc coâng ty coù taøi saûn chuû yeáu laø tieàn maët, khoâng coù taøi saûn coá ñònh, chæ coøn moät vaøi khoûan nôï vôùi Chính 

Phuû vaø moät voû boïc nieâm yeát cuõng nhö khoâng coù hoaït ñoäng naøo.
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neáu chuùng seõ (hoaëc coù theå seõ) 
daãn tôùi keát quaû laø ngöôøi naém 
giöõ chöùng khoaùn cuûa coâng ty 
nieâm yeát sôû höõu döôùi 50% 
soá chöùng khoaùn hoaëc quyeàn 
kieåm soaùt cuûa coâng ty, keøm 
theo ñoù laø söï thay ñoåi quyeàn 
kieåm soaùt thöïc teá cuûa coâng 
ty nieâm yeát (TSX Group Inc, 
2007, article 626).

Töø hai khaùi nieäm treân veà 
SNN vaø NYCS, chuùng ta seõ 
raát deã nhaàm laãn raèng hai 
khaùi nieäm naøy laø moät. Nhöng 
khoâng phaûi nhö vaäy, NYCS 
thöïc chaát laø heä quaû cuûa caùc 
giao dòch SNN. SNN theå hieän 
caùch thöùc keát hôïp cuûa hai 
coâng ty coå phaàn ñaïi chuùng vaø 
coå phaàn noäi boä, coøn NYCS laø 
keát quaû cuûa söï kieän keát hôïp 
naøy. Do ñoù, chuùng ta phaûi aùp 
duïng phöông thöùc keá toaùn cho 
SNN ñeå theå hieän quaù trình 
NYCS. Trong thöïc teá, NYCS 
coù theå ñöôïc thöïc hieän trong 
hai tröôøng hôïp: (i) Moät coâng ty 
coå phaàn noäi boä SNN vôùi moät 
coâng ty nieâm yeát coù hoaït ñoäng 
kinh doanh; (ii) Moät coâng ty 
coå phaàn noäi boä SNN vôùi moät 
coâng ty nieâm yeát voû soø.

Keá toaùn cho SNN

Tröôùc tieân, chuùng ta caàn xaùc 
ñònh roõ raèng giao dòch SNN 
theo tröôøng hôïp thöù nhaát 
giöõa hai coâng ty coù hoaït ñoäng 
kinh doanh laø moät hình thöùc 
hôïp nhaát kinh doanh, vì theá 
noù cuõng seõ bò chi phoái bôûi 
chuaån möïc keá toaùn VAS 11 
(hôïp nhaát kinh doanh). Theo 
ñoù, moïi tröôøng hôïp hôïp nhaát 

kinh doanh ñeàu phaûi ñöôïc keá 
toaùn theo phöông phaùp mua, 
neân SNN seõ ñöôïc haïch toaùn 
theo phöông phaùp mua.

Xaùc ñònh beân mua thöïc 
trong SNN

Ñeå traùnh bò nhaèm laãn trong 
vieäc xaùc ñònh beân mua, taùc 
giaû xin ñöa ra moät ví duï mieâu 
taû vieäc keá toaùn cho giao dòch 
SNN giöõa coâng ty A mua laïi 
coâng ty B nhö sau (soá lieäu keá 
toaùn ban ñaàu cuûa coâng ty A 
vaø B, soá lieäu keá toaùn giaû ñònh 
ñöôïc moâ taû treân Baûng caân ñoái 
keá toaùn):

Coâng ty A mua heát coå phaàn 
cuûa coâng ty B nhöng traû cho coå 
ñoâng cuûa coâng ty B baèng chính 
coå phieáu phaùt haønh theâm cuûa 
mình. Ban ñaàu, coâng ty A coù 
1.000 coå phieáu ñang löu haønh, 
coøn coâng ty B coù 600 coå phieáu 
ñang löu haønh. A vaø B ñaõ ñoàng 
yù trao ñoåi coå phieáu vôùi nhau 
vôùi tyû leä 2,5:1 (töùc laø 1 coå phieáu 

cuûa B seõ ñoåi baèng 2,5 coå phieáu 
cuûa A) vôùi caùc giaû ñònh sau:
- Ngaøy 30/9/20X6, A phaùt 
haønh theâm 2,5 coå phaàn ñeå 
trao ñoåi cho moãi coå phaàn cuûa 
coâng ty B. Moïi coå ñoâng cuûa B 
ñeàu ñoàng yù trao ñoåi coå phaàn 
cuûa hoï. Vì theá A seõ phaùt haønh 
theâm 1.500 coå phaàn ñeå trao 
ñoåi heát 600 coå phaàn cuûa coâng 
ty B. 
- Giaù trò hôïp lyù cuûa moãi coå 
phaàn cuûa coâng ty B ngaøy 
30/9/20X6 laø 40 ñôn vò tieàn 
teä (ñôn vò tieàn teä). Giaù nieâm 
yeát cuûa moãi coå phieáu coâng ty 
A treân saøn taïi ngaøy ñoù laø 16 
ñôn vò tieàn teä.

- Giaù trò hôïp lyù cuûa taøi saûn 
roøng cuûa coâng ty A ñeàu ñöôïc 
ñònh giaù baèng ñuùng giaù trò soå 
saùch, ngoaïi tröø giaù trò hôïp lyù 
cuûa taøi saûn coá ñònh cuûa coâng 
ty A laø 15.000 ñôn vò tieàn teä.
Vaäy trong tröôøng hôïp SNN, 
döïa vaøo ñieåm 20 Chuaån möïc 
keá toaùn VAS11, chuùng ta coù 
theå deã daøng xaùc ñònh ñöôïc 

 A   B   Đơn vị tiền tệ  Đơn vị tiền tệ 
Tài sản lưu động   5.000 7.000 
Tài sản cố định  13.000 30.000 
Tổng tài sản  18.000 37.000 

 
Nợ ngắn hạn   3.000 6.000 
Nợ dài hạn   4.000 11.000 
Tổng nợ   7.000 17.000 

 
Lợi nhuận giữ lại   8.000 14.000 
Giá trị các công cụ  
vốn đã phát hành      

Vốn điều lệ   2.000  1.200 
Thặng dư vốn cổ phần 1.000 4.800 

Tổng vốn chủ sở hữu  11.000 20.000 

Baûng caân ñoái keá toaùn giaû ñònh cuûa coâng ty A vaø B tröôùc saùp nhaäp



Soá 63°Thaùng 06/2011

SINH VIEÂN & NGHIEÂN CÖÙU KHOA HOÏC

57

B laø beân mua trong giao dòch 
SNN naøy. Vì B coù giaù trò hôïp 
lyù cao hôn A vaø sau khi saùp 
nhaäp chuû sôû höõu cuûa B seõ coù 
quyeàn chi phoái vieäc boå nhieäm 
caùc thaønh vieân trong ban laõnh 
ñaïo doanh nghieäp hình thaønh 
töø hôïp nhaát kinh doanh. Noùi 
chính xaùc hôn, chuû sôû höõu cuõ 
cuûa B naém quyeàn kieåm soaùt 
taäp ñoaøn hình thaønh sau SNN. 
Vì theo thoâng tin cuûa ví duï, 
thì sau khi trao ñoåi coå phieáu, 
coå ñoâng cuûa cuûa B naém 1.500 
trong toång soá 2.500 coå phaàn 
cuûa A, naém giöõ 60% quyeàn sôû 
höõu neân seõ naém quyeàn kieåm 
soaùt A.

Vaäy toùm laïi trong moät giao 
dòch SNN seõ coù hai chuû theå vôùi 
vò theá ñoái nghòch nhau veà maët 
phaùp lyù vaø muïc ñích keá toaùn: 
(i) Beân mua phaùp lyù (legal 
acquirer) seõ laø beân bò mua 
theo muïc ñích keá toaùn (the 
accounting aquiree); (ii) Beân bò 
mua phaùp lyù (legal acquiree) seõ 
laø beân mua theo muïc ñích keá 
toaùn (the accounting aquirer).

Coù theå sô löôïc veà töông quan 
giöõa A vaø B theo hình thöùc 
phaùp lyù hay baûn chaát keá toaùn, 
nhö sau:

Teân cuûa chuû theå ghi treân 
caùo taøi chính hôïp nhaát 

Baùo caùo taøi chính hôïp nhaát 
seõ ñöôïc mang teân cuûa coâng ty 
mua phaùp lyù A. Maëc duø taát 
caû nhöõng thoâng tin ñöôïc coâng 
boá veà caùc khoaûn muïc treân baùo 
caùo taøi chính ñöôïc xem laø söï 
tieáp noái cuûa baùo caùo taøi chính 
cuûa coâng ty bò mua phaùp lyù 
B hay coâng ty mua theo muïc 
ñích keá toaùn. 

Giaù phí hôïp nhaát kinh doanh 
(Consideration transferred)

Do beân mua phaùp lyù trong 
tröôøng hôïp naøy khoâng coøn 
laø beân mua theo muïc ñích 
keá toaùn nöõa vì theá chuùng ta 
khoâng theå xaùc ñònh giaù phí 
hôïp nhaát kinh doanh theo 
caùch thoâng thuôøng laø laáy soá 
coå phieáu môùi phaùt haønh theâm 

cuûa coâng ty nieâm yeát duøng ñeå 
trao ñoåi nhaân vôùi giaù trò hôïp 
lyù cuûa noù. Vì luùc naøy giaù mua 
phaûi ñöôïc xaùc ñònh töø beân 
mua thöïc söï laø coâng ty bò mua 
phaùp lyù.
Theo IFRS 3 (2008) vaø phuï 
luïc A VAS 11, thì giaù phí hôïp 
nhaát phaûi ñöôïc xaùc ñònh baèng 
caùch thöïc hieän theo caùc böôùc: 
(i) Tính toaùn ñöôïc giaù trò hôïp 
lyù cuûa moãi coå phaàn cuûa hai 
coâng ty; (ii) Sau khi hôïp ñoàng 
trao ñoåi ñöôïc thöïc hieän thì chuû 
sôû höõu cuõ cuûa coâng ty bò mua 
phaùp lyù chieám quyeàn sôû höõu 
bao nhieâu phaàn traêm (X %> 
50%) cuûa coâng ty mua phaùp lyù; 
(iii) Tính toaùn laïi soá coå phieáu 
(Y) cuûa coâng ty bò mua phaùp 
lyù phaûi phaùt haønh cho coâng ty 
mua phaùp lyù trong tröôøng hôïp 
giaû söû coâng ty bò mua phaùp lyù 
thöïc hieän saùp nhaäp xuoâi ñeå coù 
ñöôïc X % quyeàn sôû höõu sau saùp 
nhaäp; (iv) Thöïc hieän pheùp nhaân 
cuûa Y vôùi giaù trò hôïp lyù cuûa moãi 
coå phaàn coâng ty bò mua phaùp lyù 
ñeå tính ñöôïc giaù phí hôïp nhaát 
kinh doanh.

Nhö vaäy töø ví duï ôû treân, coù theå 
tính giaù phí hôïp nhaát nhö sau:

Giaù trò hôïp lyù cuûa moãi coå phieáu 
A laø 16 ñôn vò tieàn teä, moãi coå 
phieáu B laø 40 ñôn vò tieàn teä 
(nhö giaû thieát cuûa ví duï). Sau 
khi giao dòch trao ñoåi coå phieáu 
ñöôïc thöïc hieän thì chuû sôû höõu 
cuõ cuûa B naém giöõ 1.500 coå phieáu 
trong soá toång 2.500 coå phieáu ñaõ 
phaùt haønh cuûa A, chieám tyû leä 
1.500/2.500 = 60%.
Giaû söû raèng ñaây laø moät cuoäc 
saùp nhaäp xuoâi do B tieán haønh 

 

Chủ sở hữu A Chủ sở hữu B Chủ sở hữu A Chủ sở hữu B

Công ty A

Công ty B

Công ty B

Công ty A

Hình thức Pháp lý Bản chất kế toán

40% 60%

Bên mua 
pháp lý

Bên bị mua 
pháp ly

100%

40% 60%

Bên mua theo 
mục đích kế toán

Bên bị mua theo 
mục đích kế toán

100%
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ñeå saùp nhaäp A vaøo B. Vaø B seõ 
phaùt haønh Y coå phieáu ñeå ñoåi 
laáy 100 % coå phieáu cuûa A. Nhö 
phaàn höôùng daãn phía treân thì 
ta phaûi tính soá coå phieáu maø 
B phaûi phaùt haønh môùi ñeå sau 
khi saùp nhaäp, chuû sôû höõu cuûa 
B chieám 60% coå phieáu cuûa 
coâng ty môùi sau saùp nhaäp. Ta 
coù coâng thöùc: 600/( 600+Y)=60%. 
Nhö vaäy B phaûi phaùt haønh 
theâm 400 coå phieáu nöõa.

Giaù phí hôïp nhaát kinh doanh 
ñöôïc tính = 400 coå phieáu*40 
ñôn vò tieàn teä = 16.000 ñôn vò 
tieàn teä.

Tính toaùn naøy hôïp lyù vì giaù 
phí hôïp nhaát kinh doanh duø 
trong hình thöùc hôïp nhaát naøo 
ñeàu phaûi ñöôïc xaùc ñònh thoâng 
qua baûn chaát keá toaùn cuûa noù. 
Ñoù laø giaù phí maø coâng ty mua 
thöïc söï phaûi traû ñeå coù ñöôïc 
X % quyeàn sôû höõu cuûa coâng 
ty mua phaùp lyù sau khi hôïp 
nhaát.
Tröôøng hôïp ngoaïi leä, neáu giaù 
trò hôïp lyù cuûa coâng cuï voán cuûa 
coâng ty bò mua phaùp lyù khoâng 
phaûi laø baèng chöùng roõ raøng, 
thì toång giaù trò hôïp lyù cuûa taát 
caû caùc coâng cuï voán ñaõ phaùt 
haønh cuûa coâng ty meï tröôùc 
hôïp nhaát seõ ñöôïc söû duïng laøm 
cô sôû ñeå tính toaùn giaù phí hôïp 
nhaát kinh doanh (Chuaån möïc 
keá toaùn Vieät Nam VAS 11). 

Giaù trò taøi saûn thuaàn (Net asset)

Tröôùc khi thöïc hieän caùc buùt toaùn 
hôïp nhaát, thì giaù trò cuûa taøi saûn 
thuaàn cuûa hai coâng ty phaûi ñöôïc 
xaùc ñònh theo ñuùng baûn chaát 

keá toaùn cuûa noù: (i) Giaù trò taøi 
saûn thuaàn cuûa coâng ty mua 
theo muïc ñích keá toaùn hay 
coâng ty bò mua phaùp lyù, phaûi 
ñöôïc xaùc ñònh ôû giaù trò coøn 
laïi treân soå saùch cuûa noù tröôùc 
khi saùp nhaäp. Vì sau khi saùp 
nhaäp, baùo caùo taøi chính hôïp 
nhaát ñöôïc thöïc hieän treân giaû 
thieát laø söï tieáp tuïc cuûa coâng ty 
bò mua phaùp lyù; (ii) Giaù trò taøi 
saûn thuaàn cuûa coâng ty bò mua 
theo muïc ñích keá toaùn phaûi 
ñöôïc xaùc ñònh laïi ôû giaù trò hôïp 
lyù taïi ngaøy mua theo chuaån 
möïc VAS 11 veà hôïp nhaát kinh 
doanh. Taøi saûn thuaàn ñöôïc 
xaùc ñònh phaûi bao goàm taát caû 
taøi saûn, nôï phaûi traû vaø caû nôï 
tieàm taøng.

Caùch tính toaùn Lôïi theá 
thöông maïi (Goodwill) 

Lôïi theá thöông maïi trong tình 
huoáng naøy cuõng ñöôïc tính nhö 

hôïp nhaát kinh doanh theo 
hình thöùc thoâng thöôøng laø laáy 
giaù phí hôïp nhaát kinh doanh 
tröø cho giaù trò hôïp lyù cuûa taøi 
saûn thuaàn cuûa coâng ty bò mua 
theo muïc ñích keá toaùn:
Voán chuû sôû höõu cuûa coâng ty 
mua phaùp lyù sau khi saùp nhaäp

Trong voán chuû sôû höõu cuûa 
coâng ty nieâm yeát coù theå coù 
nhieàu loaïi, nhieàu quyõ khaùc 

nhau. Veà cô baûn voán chuû sôû 
höõu cuûa moät coâng ty coå phaàn 
coù ba thaønh phaàn chính ñoù laø: 
(i) Voán ñieàu leä; (ii) Thaëng dö 
voán coå phaàn; (iii) Lôïi nhuaän 
giöõ laïi (coù theå naèm ôû döôùi 
daïng nhieàu quyõ khaùc nhau). 
Trong ba thaønh phaàn naøy thì 
voán ñieàu leä vaø thaëng dö voán coù 
tính chaát gioáng nhau vaø ñöôïc 
goïi laø giaù trò cuûa caùc coâng cuï 
voán ñaõ phaùt haønh hay voán 
ñaàu tö cuûa chuû sôû höõu. Sau khi 
SNN, thì voán chuû sôû höõu phaûi 
ñöôïc xaùc ñònh laïi theo caùc yeâu 
caàu sau ñaây:
Voán döôùi daïng coå phieáu ñaõ 
phaùt haønh cuûa coâng ty sau khi 
saùp nhaäp seõ ñöôïc ñònh baèng 
caùc böôùc sau: (i) Soá coå phieáu 
theå hieän cho soá voán ñieàu leä 
seõ laø soá coå phieáu ñang löu 
haønh cuûa coâng ty mua phaùp 
lyù sau khi ñaõ phaùt haønh coá 
phieáu môùi ñeå mua laïi coâng ty 
bò mua phaùp lyù; (ii) Caàn xaùc 

ñònh giaù trò cuûa caùc coâng cuï 
voán ñaõ phaùt haønh sau saùp 
nhaäp, giaù trò naøy seõ baèng giaù 
trò cuûa caùc coâng cuï voán ñaõ 
phaùt haønh cuûa coâng ty bò mua 
phaùp lyù coäng vôùi giaù phí hôïp 
nhaát kinh doanh; (iii) Voán 
ñieàu leä seõ coù giaù trò töông öùng 
vôùi meänh giaù nhaân vôùi soá coå 
phieáu ñaõ phaùt haønh cuûa coâng 
ty mua phaùp lyù; (iv) Thaëng dö 
voán laø phaàn coøn laïi cuûa giaù trò 

Giá phí hợp nhất kinh doanh    16.000  
Trừ giá trị hợp lý của giá trị tài sản thuần của A  (13.000) 

Tài sản lưu động   5.000  
Tài sản cố định 15.000  
Nợ ngắn hạn (3.000)  
Nợ dài hạn (4.000)  
Lợi thế thương mại     3.000  
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cuûa caùc coâng cuï voán ñaõ phaùt 
haønh sau khi tröø ra soá voán 
ñieàu leä; (v) Lôïi nhuaän giöõ laïi 
vaø soá dö caùc khoaûn muïc khaùc 
trong voán chuû sôû höõu ñöôïc ghi 
nhaän trong baùo caùo taùi chính 
hôïp nhaát naøy theo giaù trò cuûa 
chuùng trong baùo caùo cuûa coâng 
ty con tröôùc khi hôïp nhaát kinh 
doanh (Chuaån möïc keá toaùn 
Vieät Nam VAS 11).

Trong ví duï, aùp duïng theo 
höôùng daãn treân ta tính ñöôïc 
voán chuû sôû höõu trong baùo 
caùo taøi chính hôïp nhaát taïi 
ngaøy mua :

- Lôïi nhuaän giöõ laïi laø lôïi nhuaän 
giöõ laïi cuûa coâng ty B mua theo 
muïc ñích keá toaùn 14.000.
- Soá coå phaàn theå hieän soá voán 
ñieàu leä laø soá coå phaàn cuûa coâng 
ty A coâng ty mua phaùp lyù sau 
khi phaùt haønh theâm laø 1.500 
+ 1.000 = 2.500 (coå phaàn).
- Giaù trò cuûa caùc coäng cuï voán ñaõ 
phaùt haønh seõ baèng giaù trò cuûa 
caùc coâng cuï voán ñaõ phaùt haønh 
cuûa coâng ty mua theo muïc ñích 
keá toaùn B coäng vôùi giaù phí hôïp 
nhaát : 600 + 16.000  = 22.000 
(ñôn vò tieàn teä).

- Voán ñieàu leä = soá coå phaàn ñaõ 
phaùt haønh nhaân vôùi meänh giaù 

= 2.500*2 = 5.000 (ñôn vò tieàn 
teä).
- Thaëng dö voán coå phaàn = 
22.000 – 5.000 =17.000 (ñôn 
vò tieàn teä).
Baùo caùo taøi chính hôïp nhaát 
taïi ngaøy mua
Tröôøng hôïp moät coâng ty coå 
phaàn noäi boä saùp nhaäp vôùi 
moät coâng ty voû soø

Trong tröôøng hôïp naøy, khi 
moät coâng ty coå phaàn noäi boä 

SNN vôùi moät coâng ty nieâm yeát 
voû soø thì quaù trình SNN naøy 

khoâng ñöôïc coi laø moät hôïp 
nhaát nhaát kinh doanh vì caùc 
coâng ty naøy khoâng thoûa maõn 
ñònh nghóa laø moät “hoaït ñoäng 
kinh doanh” theo yeâu caàu cuûa 
VAS11. Theo quan ñieåm cuûa 
caùc chuaån möïc keá toaùn quoác 
teá vaø chuaån möïc keá toaùn cuûa 
UÙc ñaõ coù söï töông ñoàng vôùi 
nhau trong vieäc nhìn nhaän veà 
giao dòch naøy.

Baûng caân ñoái keá toaùn saùp nhaäp cuûa A vaø B	
Ñôn vò tính: ñôn vò tieàn teä

  B 
trước 
sáp 
nhập (*) 

Bút toán ghi sổ B 
sau 
sáp 
nhập 

Nợ Có 

Tài sản  
ngắn hạn 

7,000 5,000  

Tài sản  
dài hạn 

30,000 15,000  

Lợi thế 
thương mại 

 3,000  

37,000   

Nợ ngắn hạn  6,000  

 Nợ dài hạn   11,000  

    17,000   

Vốn điều lệ 
(**) 

1,200  

 Thặng dư 
vốn cổ phần 

4,800  

3,000 

4,000 

3,800 

12,200

 Lợi nhuận 

Tổng vốn 
chủ sở hữu

Tổng tài sản

Tổng nợ

Tổng 
nguồn vốn 

giữ lại    
14,000   

 
20,000  

 
 
 

37,000   

12,000 

45,000 

3,000 

60,000 

9,000 

15,000 

24,000 

5,000 

17,000 

14,000 

36,000 

60,000 

(*) Xem baûng caân ñoái keá toaùn giaû ñònh trang 56
(**) Voán ñieàu leä naøy ñaïi dieän cho 2.500 coå phieáu ñaõ phaùt haønh, meänh giaù cuûa 
moãi coå phieáu laø 2 ñôn vò tieàn teä
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“Döôùi chuaån möïc keá toaùn quoác 
teá IFRS 3, nhöõng loaïi giao 
dòch nhö treân khoâng ñöôïc coi 
laø hôïp nhaát kinh doanh (cuï 
theå laø mua ngöôïc). Phöông 
phaùp keá toaùn thích hôïp ñeå 
phaûn aûnh giao dòch naøy laø taùi 
caáu truùc voán hay mua taøi saûn.” 
(Chuaån möïc keá toaùn quoác teá 
IFRS 3).
“Nhöõng loaïi giao dòch naøy 
khoâng ñöôïc coi laø hôïp nhaát 
kinh doanh döôùi chuaån möïc 
keá toaùn UÙc AASB 3 (2008). 
Giao dòch naøy chæ ñöôïc xem 
nhö laø coâng ty duøng coå phieáu 
cuûa mình ñeå trao ñoåi tieàn 
maët vaø tình traïng ñaït ñöôïc 
nieâm yeát, noù chòu chi phoái 
cuûa chuaån möïc veà “Caùc giao 
dòch thanh toaùn döïa treân coå 
phieáu” AASB 2 (share based 
transaction)” (BOD, 2010).

Neáu nhöõng giao dòch thoûa maõn 
ñònh nghóa treân thì haøng hoùa 
vaø dòch vuï nhaän ñöôïc vaø söï gia 
taêng cuûa caùc coâng cuï voán phaûi 
ñöôïc ño löôøng vaø ghi nhaän taïi 
giaù trò hôïp lyù cuûa haøng hoùa 
vaø dòch vuï ñoù. Neáu nhö giaù trò 
hôïp lyù cuûa haøng hoùa vaø dòch 
vuï khoâng ñöôïc ño löôøng moät 
caùch ñaùng tin caäy thì giaù trò 
hôïp lyù cuûa caùc coâng cuï voán 
ñöôïc duøng ñeå thay theá (Chuaån 
möïc keá toaùn quoác teá IFRS 2).
Taùc giaû aùp duïng IFRS 2 ñöa 
ra buùt toaùn sau ñaây duøng ñeå 
laäp baùo caùo taøi chính hôïp 
nhaát taïi ngaøy mua:

Treân ñaây laø phaàn neâu ra cô 
sôû ñeå taùc giaû ñöa ra höôùng 
giaûi quyeát tình huoáng SNN 
khoâng laø moät hôïp nhaát kinh 
doanh. Khi ñoù, toaøn boä taøi 
saûn thuaàn cuûa coâng ty nieâm 
yeát ñöôïc coi laø caùc haøng hoùa 
ñöôïc beân ñi mua mua laïi vaø 
thanh toaùn baèng coå phieáu.

Moät soá öùng duïng cuûa SNN 
coù theå aùp duïng ôû Vieät Nam

Giuùp coâng ty Vieät Nam thöïc 
hieän huy ñoäng voán treân thò 
tröôøng quoác teá

Trong neàn kinh teá Vieät Nam 
hieän nay, vieäc huy ñoäng voán 
ñaàu tö vaøo caùc döï aùn kinh 
doanh ñang heát söùc caàn 
thieát. Vieät Nam coù nhaân 
coâng, taøi nguyeân doài daøo 
nhöng vieäc thieáu voán ñaàu tö 
ñang aûnh höôûng ñeán toác ñoä 
taêng tröôûng. Vì theá huy ñoäng 
voán ñaàu tö nöôùc ngoaøi laø heát 
söùc caàn thieát ñeå boå sung vaøo 
voán ñaàu tö trong nöôùc. Con 
ñöôøng trôû thaønh moät coâng 
ty nieâm yeát ôû TTCK nöôùc 
ngoaøi laø moät caùch höõu hieäu 
ñeå quaûng baù cuõng nhö huy 
ñoäng voán cho coâng ty Vieät 
Nam. Trong nhieàu caùch thì, 
SNN ñeå tieán haønh NYCS laø 
con ñöôøng höõu hieäu ñeå tieán 
haønh nieâm yeát. Noù giuùp coâng 
ty Vieät Nam tieát kieäm chi 
phí, tieát kieäm thôøi gian, cuõng 
nhö laø laøm ñôn giaûn thuû tuïc 

nieâm yeát. Maëc duø hieän taïi ñaõ 
coù moät vaøi coâng ty tieán haønh 
nieâm yeát thaønh coâng, nhöng 
soá löôïng chöa nhieàu, baèng 
vieäc am hieåu caën keõ veà SNN 
cuõng nhö keá toaùn cuûa noù, 
seõ giuùp coâng ty Vieät Nam 
maïnh daïn hôn trong vieäc 
NYCS treân caùc thò tröôøng 
caùc nöôùc.

SNN laø moät löïa choïn hôïp 
lyù cho caùc coâng ty nieâm yeát 
coù nguy cô phaù saûn hoaëc 
chuaån bò giaûi theå

Ñoái vôùi caùc coâng ty nieâm yeát 
coù hoaït ñoäng kinh doanh keùm, 
coù nguy cô phaù saûn hay khoâng 
coøn muoán hoaït ñoäng kinh 
doanh nöõa, thì vieäc tham gia 
vaøo moät vuï SNN laø moät löïa 
choïn khaù toát. Vì khi tham gia 
SNN hoï seõ coù nhöõng lôïi ích 
xaùc ñònh nhö: (iii) Quaù trình 
ñeä ñôn xin phaù saûn hay xin 
giaûi theå coù theå toán raát nhieàu 
thôøi gian vaø thuû tuïc röôøm 
raø, trong khi ñoù, coù moät beân 
luoân saün saøng chaáp nhaän 
mua moät voû boïc seõ laøm cho 
quaù trình SNN xaûy ra nhanh 
choùng trong ba thaùng; (ii) 
Tieát kieäm chi phí toøa aùn cho 
vieäc xin phaù saûn cuûa caùc coå 
ñoâng, vì chi phí SNN thöôøng 
ñöôïc gaùn chòu bôûi beân mua; 
(iii) Thu ñöôïc moät khoaûn thu 
nhaäp do baùn voû boïc nieâm 
yeát, vì theo thoâng leä vieäc 
baùn moät voû boïc nieâm yeát thì 
beân mua phaûi chaáp nhaän traû 
moät khoaûn phí ngoaøi, ñoù coù 
theå laø tieàn, cuõng coù theå laø 
5% ñeán 15% soá coå phaàn sau 
saùp nhaäp.

Nôï Taøi saûn thuaàn       : Giaù trò hôïp lyù cuûa taøi saûn thuaàn
Coù Giaù trò cuûa coâng cuï 
voán ñaõ phaùt haønh       : Giaù trò hôïp lyù cuûa taøi saûn thuaàn
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SNN coù theå giuùp caùc coâng 
ty nhaø nöôùc coå phaàn hoùa

Trong thôøi gian hieän taïi, Chính 
phuû ñang coù chuû tröông chuyeån 
ñoåi loaïi hình caùc coâng ty nhaø 
nöôùc vaø coå phaàn hoùa coâng ty 
nhaø nöôùc, nhöng quaù trình naøy 
coøn chaäm vì xaûy ra nhieàu baát 
caäp trong quaù trình chuyeån 
ñoåi, vì theá SNN coù theå laø moät 
phöông aùn hieäu quaû giuùp caùc 
coâng ty nhaø nöôùc  coå phaàn hoùa 
moät caùch nhanh choùng. Nhö 
chuùng ta ñaõ bieát neáu ôû Vieät 
Nam coù toàn taïi nhöõng coâng ty 
daïng coâng ty voû soø, thì caùc coâng 
ty nhaø nöôùc hoaøn toaøn coù theå 
saùp nhaäp vôùi caùc coâng ty voû soø 
naøy ñeå coå phaàn hoùa, vì SNN 

vôùi moät coâng ty voû soø hoaøn 
toaøn khoâng laøm thay ñoåi taøi 
saûn thuaàn, maø chæ giuùp doanh 
nghieäp nhaø nöôùc taùi cô caáu voán 
chuû sôû höõu, coù theå töø moät loaïi 
hình khaùc thaønh moät coâng ty 
coå phaàn. Nhöng ñaây cuõng chæ laø 
moät caùch thöùc, vieäc quan troïng 
nhaát trong vieäc coå phaàn hoùa 
coâng ty nhaø nöôùc vaãn laø ñònh 
giaù taøi saûn thuaàn.
Keát luaän

TTCK Vieät Nam ñaõ ñaùnh daáu 
hôn 10 naêm söï toàn taïi vaø phaùt 
trieån maïnh meõ ñaõ goùp phaàn vaøo 
söï taêng tröôûng cuûa neàn kinh teá 
ñaát nöôùc trong thôøi gian qua. 
Nhöng coù theå noùi raèng, neáu so 
saùnh vôùi caùc quoác gia khaùc treân 

theá giôùi thì TTCKVieät Nam coøn 
khaù non treû. UÛy ban Chöùng 
khoaùn vaø cô quan chöùc naêng coøn 
phaûi laøm nhieàu ñieàu ñeå TTCK 
trôû neân naêng ñoäng hôn, hieåu quaû 
hôn, thu huùt ñöôïc nhieàu voán ñaàu 
tö hôn cho neàn kinh teá. Noäi dung 
baøi baùo naøy chæ laø söï goùp nhaët 
kieán thöùc vaø kinh nghieäm veà keá 
toaùn cho caùc giao dòch SNN cuûa 
caùc nöôùc ñeå nhaèm giôùi thieäu tôùi 
baïn ñoïc, ñöa ra caùc kieán nghò 
ñeå hoaøn chænh heä thoáng keá toaùn 
cuõng nhö môû ñöôøng cho NYCS ôû 
Vieät Nam. Vôùi nhöõng söï chuaån 
bò kyõ löôõng veà phaùp lyù, kieán 
thöùc, cuõng nhö laø neàn taûng keá 
toaùn, taùc giaû tin raèng NYCS seõ 
laø moät löïa choïn hôïp lyù cuûa caùc 
doanh nghieäp trong töông lai cuûa 
moät TTCK tieán boä, phaùt trieån vaø 
naêng ñoängª 
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