SINH VIEN & NGHIEN CUU KHOA HOC

NIEM YET CUA SAU DUGI GOC PO KE TOAN

Vi Khoi Nguyén

ai viét nay nham giéi thiéu so nét vé khai niéem “Niém yét cita sau” (Listing
backdoor) hay “Sap nhap nguoc” (Reverse merger) dé tiw dé huwong dan cach
thite ké toan cho cac loai giao dich nay duéi hé théng chudn muc ké toan Viét
Nam. Theo do, tac gia da phéan chia “Sap nhdp nguoe” (Reverse merger) thanh
hai loai chinh: (i) Mot cong ty cé phan néi bo sap nhap nguoc véi mét cong ty niem yét
c6 hoat dong kinh doanh, truong hop nay tac gia kién nghi ap dung chudn muc ké toan
Viét Nam VAS11 (Hgp nhét kinh doanh) dé xi ly; (ii) Mot cong ty c6 phan néi b sap nhap
nguoce véi mot cong ty voé so! khong coé hoat dong kinh doanh, truong hop nay tac gia van
dung cach xi ly theo chudn muc ké toan quéc té IFRS dé xit ly, do chudn muc ké toan Viét
Nam chva dé cap chi tiét van dé nay. Cuéi cung la nhitng van dung cua sap nhdp nguoc
6 Viét Nam ma tac gia cho rang coé thé dugc thue hién hiéu qua cao khi c6 nhitng huéng

dan ké toan phu hop, dam bdo céng bé thong tin trung thuc va hop ly.

Pat van dé

Thi truong ching khoan
(TTCK) Viét Nam dang 6
trong giai doan phat trién va
dang dan hoan thién minh.
Ngay cang c6 nhiéu cong ty
mudn niém yét trén TTCK
dé thu hat von dau tu. Niém
yét ctta sau (NYCS) dang tré
nén phd bién vi né gitp cho
cdc cong ty riat ngén thoi gian
cing nhu chi phi niém yét
ctia truge. Pay c6 thé 1a mot
huéng di ma ny ban Ching
khoan nén can nhic dé tang
stic hat caa TTCK. Mic du
NYCS la mot khai niém da
dugc 4p dung kha phé bién
trén thé gidi, dic biét 1a & cac
TTCK phat trién nhu Hoa Ky,
nhung
G Viét Nam, khdi niém nay

Canada, Hongkong..

van con dugc biét dén mot

cach han ché&. Trong pham vi
bai bdo tdc gid chi trinh bay
mot khia canh ciaa NYCS, d6
chinh la “NYCS dudi goéc 4o
ké& toan”.

Sap nhap ngudc (SNN) hay
NYCS

SNN dang dugc biét dén 6 hau
hét cdc TTCK trén thé giéi:
SNN - (ciing con dugc biét dén
la reverse take-over — RTO —
tiép quan nguge) 1a phuong
phap dé cong ty c6 phan noi
bd (private company) cé thé
tré thanh mot cong ty c6 phan
dai chang (public company)
niém yét tréen TTCK (Kim
Thoa, 2008). Qua trinh SNN
duge dién ra theo cdach, mot
cong ty dai ching phat hanh
c6 phan méi cho c6 dong cta
cong ty c¢d phan noi bod véi so

lugng 16n dén ndi cudi cing co
dong ctia cong ty c6 phan noi
bo lai tré thanh c6 dong da
s0, s¢ hitu phan 16n c¢6 phiéu
(thuong trén 80%) cta cong ty
c6 phan dai ching, dan dén
nidm quyén kiém soat cla ca
tap doan.

NYCS xdy ra khi viéc phat
hanh ching khodn cia mot
cong ty niém yét dan dén, truc
tiép hoic gidn tiép, viéc thau
tom mot cong ty khong niém
yét doi véi cong ty niém yét
va thay déi quyén kiém soat
thuc t& ctia cong ty niém yét.
Mot giao dich la nguyén nhan
kéo theo hé quad NYCS, c6 thé
dién ra duéi mot s6 hinh thic
nhu: phat hanh ching khoan
dé ting von, hop nhat hodc
sap nhap. Nhiing giao dich
nay thuong dugc coi 1a NYCS

1 Cdc cong ty vé so la cde cong ty cé tai san chii yéu la tién mdt, khong cé tai sdn c6 dinh, chi con moét vai khéan no véi Chinh

Phii va mot vé boc niém yét cing nhu khong cé hoat dong nao.
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S6 63 ® Thang 06/2011



néu ching sé (hoic c6 thé sé)
dan t6i két qui 14 ngudi ndm
gitt ching khodn cta coéng ty
niém yét sé hiu dudi 50%
s6 ching khoan hoidc quyén
kiém so4t cia cong ty, kem
theo d6 1a su thay d6i quyén
kiém soat thuc t& ctia cong
ty niém yét (TSX Group Inc,
2007, article 626).

Tir hai khai niém trén vé
SNN va NYCS, ching ta sé
rdt dé nham l4n ridng hai
khai niém nay la mot. Nhung
khong phdi nhu vay, NYCS
thue chat 1a hé qua clha cac
giao dich SNN. SNN thé hién
cach thic ké&t hop cta hai
cong ty c6 phan dai ching va
c6 phan noi bo, con NYCS la
két qua cha su kién két hop
nay. Do d6, ching ta phdi 4p
dung phuong thic k& toan cho
SNN dé thé hién qud trinh
NYCS. Trong thuc t&, NYCS
c6 thé dugc thuc hién trong
hai truong hop: (i) Mot cong ty
c6 phan nodi bo SNN véi mot
cong ty niém yét c6 hoat dong
kinh doanh; (ii) Mot cong ty
c6 phan nodi bo SNN vé6i mot
cong ty niém yét vo so.

Ké toan cho SNN

Tru6e tién, ching ta can xac
dinh rd ring giao dich SNN
theo truong hop thid nhat
gitia hai cong ty c6 hoat dong
kinh doanh la mo6t hinh thic
hop nhat kinh doanh, vi thé&
né cing s& bi chi phéi bédi
chudn muc k& toan VAS 11
(hgp nhat kinh doanh). Theo
d6, moi truong hop hop nhat
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kinh doanh déu phai dugc k&
toan theo phuong phap mua,
nén SNN sé dugc hach toan
theo phuong phap mua.

Xac dinh bén mua thuc
trong SNN

D& tranh bi nham 1an trong
viec x4c dinh bén mua, tac
gia xin dua ra mot vi du miéu
ta viéc k& toan cho giao dich
SNN gilta cong ty A mua lai
cong ty B nhu sau (s6 liéu ké&
toan ban dau cta cong ty A
va B, s0 liéu k& todan gia dinh
duge md ta trén Bang can doi
k€& toan):

clia B sé& d6i bang 2,5 ¢ phiéu
cua A) véi cdc gia dinh sau:

. Ngay 30/9/20X6, A phat
hanh thém 2,5 ¢6 phan dé

trao ddi cho mdi ¢6 phan cda
cong ty B. Moi c6 dong cta B
déu dong y trao déi ¢4 phan
cia ho. Vi th& A s& ph4t hanh
thém 1.500 c¢6 phan dé trao
déi hét 600 c6 phan cta cong
ty B.

- Gia tri hop ly cta mbi cd
phan cia cong ty B ngay
30/9/20X6 1a 40 don vi tién
té (don vi tién té). Gia niém
yét ctia mdi c6 phiéu cong ty
A trén san tai ngay d6 la 16
don vi tién té.

Bang can d6i ké toan gia dinh cta cong ty A va B truéc sap nhap

A B
Pon vitién té | Pon vi tién té
Tai san luu dong 5.000 7.000
Tai san ¢ dinh 13.000 30.000
Tong tai san 18.000 37.000
No ngan han 3.000 6.000
No dai han 4.000 11.000
Téng no 7.000 17.000
Loi nhuén giir lai 8.000 14.000
Gjé tri cac cong cu
von da phat hanh
Vén diéu 1& 2.000 1.200
Thang du von ¢6 phan 1.000 4.800

Cong ty A mua hét ¢ phan
clia cong ty B nhung tra cho c6
dong chia cong ty B bang chinh
c6 phiéu phat hanh thém cta
minh. Ban dau, cong ty A cé
1.000 ¢6 phiéu dang luu hanh,
con cong ty B ¢6 600 c6 phiéu
dang luu hanh. A va B da dong
y trao d6i c¢6 phiéu véi nhau
véi t§ 1 2,5:1 (tie 1a 1 ¢8 phidu

nganhang

- Gia tri hop ly cda tai san
rong ctia cong ty A déu dugc
dinh gia bang ding gia tri so
sach, ngoai tru gia tri hop ly
cua tai sdn c¢6 dinh cua cong
ty A 1a 15.000 don vi tién té.
Vay trong truong hop SNN,
dua vao diém 20 Chuin muc
ké& toan VAS11, ching ta cé
thé dé dang xdc dinh dugc



B 1a bén mua trong giao dich
SNN nay. Vi B ¢6 gia tri hop
Iy cao hon A va sau khi sap
nhap chi s§ hitu cia B sé ¢
quyén chi phéi viéc bd nhiém
cac thanh vién trong ban lanh
dao doanh nghiép hinh thanh
tit hop nhat kinh doanh. Néi
chinh x4c hon, cha sé hiiu ci
cia B nim quyén kiém soat
t4p doan hinh thanh sau SNN.
Vi theo thong tin caa vi du,
thi sau khi trao d6i c6 phiéu,
c6 dong cta ctia B nam 1.500
trong téng s6 2.500 c§ phan
cia A, nam giitt 60% quyén s&
hitu nén s& nim quyén kiém
soat A.

Vay tom lai trong mot giao
dich SNN sé& c6 hai chii thé véi
vi th& d6i nghich nhau vé mit
phap 1y va muc dich ké& toan:
(i) Bén mua phap ly (legal
acquirer) s& la bén bi mua
theo muc dich ké& toan (the
accounting aquiree); (ii) Bén bi
mua phap ly (legal acquiree) sé
12 bén mua theo muc dich k&
toan (the accounting aquirer).

‘ Hinh thirc phap Iy ‘

Bén mua
phap ly

Bén bi mua
phap Iy
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Cé6 thé so luge vé tuong quan
gitta A va B theo hinh thic
phéap ly hay ban chat ké to4n,
nhu sau:

Tén cua chu thé ghi trén
cdo tai chinh hop nhat

B4o cdo tai chinh hop nhat
sé duge mang tén cda cong ty
mua phdp ly A. Mic du tat
ca nhing théng tin duge cong
b6 vé cac khodn muc trén bao
cdo tai chinh duge xem la su
ti€p ndi clda bdo cdo tai chinh
cia céng ty bi mua phéap ly
B hay cong ty mua theo muc
dich k& toan.

Gia phi hop nhat kinh doanh
(Consideration transferred)

Do bén mua phdp ly trong
truong hop nay khong con
la bén mua theo muc dich
k& todn nita vi thé ching ta
khong thé xdc dinh gid phi
hop nhat kinh doanh theo
cach thong thuong la 14y sé
c6 phiéu méi phat hanh thém

‘ Ban chét ké toan ‘

Bén mua theo
muc dich ké toan

Bén bi mua theo
muc dich ké toan

cia cong ty niém yét dung dé
trao d6i nhan véi gid tri hop
Iy cda né. Vi lic nay gid mua
phai dugc xdc dinh tu bén
mua thuc su la cong ty bi mua
phéap ly.

Theo IFRS 3 (2008) va phu
luc A VAS 11, thi gid phi hgp
nhat phai dugce x4c dinh bing
cach thuc hién theo cac budc:
(i) Tinh todn dugc gia tri hgp
ly cia mdi c6 phan cda hai
cong ty; (i) Sau khi hgp dong
trao d6i duoc thuc hién thi cha
s¢ hitu ch ciia cong ty bi mua
phéap 1y chiém quyén s& hiu
bao nhiéu phan tram X %>
50%) cha cong ty mua phéap ly;
(iii) Tinh toan lai s6 c6 phiéu
(Y) cia cong ty bi mua phap
Iy phai phat hanh cho cong ty
mua phap 1y trong truong hop
gia st cong ty bi mua phap ly
thuc hién sép nhap xudi dé cé
duge X % quyén s hitu sau sap
nhép; (iv) Thuc hién phép nhan
ctia Y v6i gia tri hop ly ctia mdi
c6 phan cong ty bi mua phap ly
dé tinh dugc gia phi hop nhat
kinh doanh.

Nhu vay tit vi du & trén, co thé
tinh gia phi hgp nhat nhu sau:

Gia tri hgp 1y clia mdi c¢6 phiéu
A 14 16 don vi tién té, mdi c§
phidu B 13 40 don vi tién té
(nhu gia thiét cta vi du). Sau
khi giao dich trao d6i c6 phiéu
dugc thuc hién thi chi sé hiu
cii ctia B nam giir 1.500 c6 phiéu
trong s tong 2.500 c6 phiéu da
phat hanh cia A, chiém ty 1
1.500/2.500 = 60%.

Gia st ring day la mot cuodc
sap nhap xudi do B tién hanh
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dé sap nhap A vao B. Va B sé
phat hanh Y c6 phiéu dé déi
14y 100 % c6 phiéu clia A. Nhu
phan huéng din phia trén thi
ta phai tinh s6 c6 phiéu ma
B phai phat hanh méi dé sau
khi sdp nhéap, cha sé hitu caa
B chiém 60% c6 phiéu cta
cong ty méi sau sap nhép. Ta
c6 cong thic: 600/( 600+Y)=60%.
Nhu vay B phai phat hanh
thém 400 c6 phiéu nita.

Gia phi hgp nhit kinh doanh
dugc tinh = 400 c6 phiéu*40
don vi tién té = 16.000 don vi
tién te.

Tinh toan nay hgp ly vi gia
phi hgp nhat kinh doanh du
trong hinh thidc hgp nhat nao
déu phai dugc x4c dinh thong
qua ban chat k& toan cta né.
D6 1a giad phi ma cong ty mua
thuc su phdi trd dé c6 duogc
X % quyén s6 hiiu ctia cong
ty mua phdp ly sau khi hgp
nhAt.

Truong hop ngoai 1é, néu gia
tri hop ly cta cong cu von clia
cong ty bi mua phap ly khong
phdi 1a biang ching ré rang,
thi téng gid tri hop 1y clha tat
cd cdc cong cu von da phat
hanh cda cong ty me trudc
hop nhat s& duge sit dung lam
co s& dé tinh toan gia phi hop
nh4t kinh doanh (Chuidn muc
ké& toan Viét Nam VAS 11).

Gia tri tai san thuan (Net asset)

Truée khi thuc hién cac bt toan
hop nhat, thi gia tri cla tai san
thuan cta hai cong ty phai dugc
xdc dinh theo ding ban chat
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k& toan cia noé: (i) Gid tri tai
san thuan cta cong ty mua
theo muc dich k& toian hay
cong ty bi mua phap ly, phai
dugc xac dinh & gid tri con
lai trén s6 sach clia né trudc
khi sap nhép. Vi sau khi sap
nhéip, bao cdo tai chinh hgp
nhat dugc thuc hién trén gia
thiét 1a su tiép tuc cltia cong ty
bi mua phéap ly; (ii) Gia tri tai
san thuan cla cong ty bi mua
theo muc dich ké& todn phai
dugc x4c dinh lai G gia tri hop
ly tai ngdy mua theo chuin
muc VAS 11 vé hgp nhat kinh
doanh. Tai sdn thuidn dugc
xdc dinh phai bao gom tat ca
tai sdn, ng phéai tra va cd no
tiém tang.

Cach tinh toan Loi thé
thuong mai (Goodwill)

Lgi thé thuong mai trong tinh
huéng nay ciing dugc tinh nhu

nhau. V& co ban von chd sé
hitu cia mot cong ty c6 phan
c6 ba thanh phan chinh dé6 la:
(i) Vén didu 1¢; (ii) Thing du
von c¢6 phan; (iii) Loi nhuan
gitt lai (c6 thé nam & dudi
dang nhiéu quy khdc nhau).
Trong ba thanh phan nay thi
von diéu 1é va thiang du von cé
tinh chat giong nhau va duogc
goi la gia tri cia céc cong cu
von da phdat hanh hay von
dAu tu cda cht sé hitu. Sau khi
SNN, thi vén chi sé hitu phai
dugc xac dinh lai theo cac yéu
ciu sau day:

Von dudi dang c6 phidéu da
phat hanh cta cong ty sau khi
sdp nhap sé dugc dinh bing
cac budc sau: (i) S6 c§ phiéu
thé hién cho s& von diéu lé
sé 1a s6 c6 phidu dang luu
hanh cta cong ty mua phép
ly sau khi da phat hanh c6
phiéu méi d€ mua lai cong ty
bi mua phép ly; (ii) Can xéc

Gia phi hgp nhat kinh doanh 16.000
Trie gia tri hop 1y cua gia tri tai san thuan cua A (13.000)
Tai san luu dong 5.000
Tai san ¢6 dinh 15.000
No ngan han (3.000)
No dai han (4.000)
Loi theé thuong mai 3.000

hop nhat kinh doanh theo
hinh thic thong thuong la 14y
gia phi hop nh4t kinh doanh
trir cho gia tri hop ly cua tai
séan thuan cla cong ty bi mua
theo muc dich ké& todn:

Véon chu sé hitu ciua cong ty
mua phap ly sau khi sap nhap

Trong von chu sé hitu cua
cong ty niém yét c6 thé co
nhiéu loai, nhiéu quy khac

nganhang

dinh gid tri cia cdc cong cu
von da phat hanh sau sap
nhap, gia tri nay sé bang gia
tri cia céc cong cu von da
phat hanh cta cong ty bi mua
phép 1y cong v6i gia phi hop
nhat kinh doanh; (iii) Vén
diéu 1é sé c6 gia tri tuong Ung
v6i ménh gia nhan véi s6 c6
phiéu da phat hanh cta cong
ty mua phap ly; (iv) Thang du
von 1a phan con lai cla gi4 tri



cla céc cong cu von da phat
hanh sau khi trit ra s6 von
diéu 1é; (v) Loi nhuan giir lai
va s6 du cac khoan muc khac
trong von chu sé hitu duge ghi
nhan trong bao cdo tai chinh
hop nhat nay theo gid tri cha
ching trong bdo cdo cia cong
ty con truée khi hgp nhat kinh
doanh (Chudn muc k& toan
Viét Nam VAS 11).

Trong vi du, 4p dung theo
huéng dan trén ta tinh duge
vén chi sé hitu trong bdo
cdo tai chinh hgp nh4t tai
ngay mua :

- Loi nhuén gitr lai 1a 1gi nhuan
gill lai cia cong ty B mua theo
muc dich ké& todn 14.000.

- S6 c6 phan thé hién s6 von
diéu 1é 1a s6 c6 phan cia cong
ty A cong ty mua phap 1y sau
khi phat hanh thém la 1.500
+ 1.000 = 2.500 (c6 phan).

- Gi4 tri clia cac cong cu von da
phat hanh sé bing gid tri cta
cdc cong cu von da phat hanh
clua cong ty mua theo muc dich
ké& to4an B cong véi gia phi hop
nhat : 600 + 16.000 = 22.000
(don vi tién té).

| R
[ L VR
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- Von diéu 1& = s6 c¢6 phan da
phat hanh nhan véi ménh gia

SNN v6i mot cong ty niém yét
vo s0 thi qua trinh SNN nay

Bang can doi ké& toan sap nhap cia A va B

Don vi tinh: don vi tién té

B ) But toan ghi s6 B
truoc sau
sap Ng c6 | 5P
nhap (*) ' nhap
Tai san 7,000 5,000 12,000
ngan han
Taisan 30,000 15,000 45,000
dai han
Loithe 3,000 3,000
thuong mai
Tong tai san | 37,000 60,000
Ng ngénhan | 6,000 3,000 | 9,000
NG daihan | 11,000 4,000 | 15,000
Téng ng 17,000 24,000
vondieule 1 550 3,800 | 5,000
(**)
Thang du 4,800 12,200 | 17,000
von cb phan
Lot nhuan 1 1 500 14,000
gill lai
Téng vén
chii s& hifu | 20,000 36,000
Téng
| 37,000 60,000
ngudn vén

(*) Xem bdng cdn d6i ké todn gid dinh trang 56

(¥%) Vén diéu lé nay dai dién cho 2.500 cé phiéu da phdt hanh, ménh gid cia

méi cé phiéu la 2 don vi tién té

= 2.500%2 = 5.000 (don vi tién
té).

- Thang du vén c6 phan =
22.000 — 5.000 =17.000 (don
vi tién t@).

Bdo cao tai chinh hgp nhat
tai ngay mua

Trudng hop mot cong ty co
phan néi bo sap nhap véi
mot cong ty vo so

Trong truong hop nay, khi
mot cong ty c6 phan noi bd

khong duge coi la mot hgp
nh4t nhat kinh doanh vi céc
cong ty nay khéng théa man
dinh nghia la mot “hoat dong
kinh doanh” theo yéu cau cta
VAS11. Theo quan diém cuia
cdc chuidn muc k& todn quéc
t& va chudn muc k€& toan clua
Uc da c¢6 su tuong dong véi
nhau trong viéc nhin nhan vé
giao dich nay.

ngan héngm
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“Du6i chudn muc ké toan qudc
té& IFRS 3, nhiing loai giao
dich nhu trén khong dugc coi
la hop nhat kinh doanh (cu
thé 1a mua nguoc). Phuong
phdp ké& toan thich hop dé
phdn anh giao dich nay la tai
cdu tric von hay mua tai san.”
(Chuidn muc ké& toan quoc té&
IFRS 3).

“Nhiing loai giao dich nay
khong dugce coi 12 hop nhat
kinh doanh dudi chudn muc
k& toan Uc AASB 3 (2008).
Giao dich nay chi dugc xem
nhu 1a coéng ty dung c§ phiéu
cia minh dé trao déi tién
méit va tinh trang dat duoc
niém yét, né chiu chi phoi
ciia chudn muc vé “Céc giao
dich thanh toan dua trén cd
phiéu” AASB 2 (share based
transaction)” (BOD, 2010).

Néu nhiing giao dich théa man
dinh nghia trén thi hang héa
va dich vu nhan dugc va su gia
tang cla céc cong cu von phai
dugc do luong va ghi nhéan tai
gid tri hop ly cta hang hoa
va dich vu d6. Néu nhu gi4 tri
hgp 1y cta hang héa va dich
vu khong dugc do luong mot
cach dang tin cay thi gia tri
hop 1y clia cdc cong cu von
dugc dung dé thay thé& (Chuan
muic k& toan quoc t&€ IFRS 2).
Téac gid 4p dung IFRS 2 dua
ra but toan sau day dung dé
lap bao cao tai chinh hgp
nhat tai ngay mua:
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Trén day la phin néu ra co
sé dé tac gid dua ra hudng
gidi quyét tinh huéng SNN
khong 14 mot hop nh4t kinh
doanh. Khi d6, toan bo tai
san thuin cda cong ty niém
yét duge coi 1a cac hang héa
dugc bén di mua mua lai va
thanh todn bing c6 phiéu.

Mot s6 dWng dung ctia SNN
c6 thé ap dung & Viét Nam

Giup cong ty Viét Nam thuc
hién huy dong vén trén thi
truong quéc té

Trong nén kinh t& Viét Nam
hién nay, viéc huy dong von
dau tu vao cdc du an kinh
doanh dang hét stc can
thiét. Viét Nam c¢6 nhéan
cong, tai nguyén doéi dao
nhung viéc thiéu von dau tu
dang anh huéng dén toc do
ting trudéng. Vi thé huy dong
von dau tu nuéc ngoai 1a hét
stc can thiét dé bd sung vao
von dau tu trong nudc. Con
duong tré thanh mot cong
ty niém yét & TTCK nuéc
ngoai la mét cach hiu hiéu
dé quing ba cing nhu huy
dong von cho cong ty Viet
Nam. Trong nhiéu cach thi,
SNN dé tién hanh NYCS la
con duong hitu hiéu dé tién
hanh niém yét. N6 gidp cong
ty Viét Nam tiét kiém chi
phi, tiét kiém thoi gian, cling
nhu 1a lam don gidn tha tuc

No Tai sdn thudn
Cé6 Gid tri cia cong cu
vén da phat hanh

: Gid tri hop ly cia tai sdn thudn

: Gid tri hop ly ciia tai san thudn
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niém yé&t. Mic du hién tai da
c6 mot vai cong ty tién hanh
niém yé&t thanh cong, nhung
s6 lugng chua nhiéu, bing
viéc am hiéu cdn ké vé SNN
ciing nhu k& todn cida né,
sé gidp cong ty Viét Nam
manh dan hon trong viéc
NYCS trén cdac thi truong
cdc nudc.

SNN la mét lva chon hop
ly cho cdc cong ty niém yét
c6 nguy co pha sdan hodc
chudn bi gidi thé

Doi véi cac cong ty niém yét
¢6 hoat dong kinh doanh kém,
¢6 nguy co ph4 san hay khong
con mubén hoat dong kinh
doanh niia, thi viéc tham gia
vao mot vu SNN la mot lua
chon kha t6t. Vi khi tham gia
SNN ho sé c¢6 nhiing 1gi ich
xdc dinh nhu: (iii) Qud trinh
dé don xin phd san hay xin
gidi thé c6 thé ton rat nhiéu
thoi gian va thd tuc ruom
ra, trong khi dé, c6 mét bén
lubn sdn sang chdp nhéan
mua mot v6é boc sé& lam cho
quéa trinh SNN x4y ra nhanh
chéng trong ba thdng; (ii)
Tiét kiém chi phi toa 4n cho
viéc xin phd sdn cuia cdc c6
dong, vi chi phi SNN thuong
dugc gdn chiu bdi bén mua;
(iii) Thu dugec mot khoan thu
nhip do bdn v6é boc niém
yét, vi theo thong lé viéc
bdn moét vé boc niém yét thi
bén mua phdi chdp nhan tra
mot khodn phi ngoai, dé cé
thé 1a tién, ciing c6 thé la
5% dén 15% sb6 c6 phan sau
sdp nhép.



SNN cé thé giip cdac cong

ty nha nuéc cé phdn hoa

Trong thoi gian hién tai, Chinh
pht dang c6 chi truong chuyén
ddi loai hinh cac cong ty nha
nu6c va c6 phan héa cong ty
nha nuéc, nhung qua trinh nay
con cham vi xdy ra nhiéu bat
cap trong qua trinh chuyén
ddi, vi the SNN c6 thé 1a mot
phuong 4n hiéu qua giip cac
cong ty nha nuéc c6 phan héa
mot cach nhanh chéng. Nhu
ching ta da biét néu & Viet
Nam c6 ton tai nhiing cong ty
dang cong ty vo so, thi cdc cong
ty nha nuéc hoan toan c6 thé
sap nhap véi cdc cong ty vo so
nay dé c6 phan héa, vi SNN

SINH VIEN & NGHIEN CUU KHOA HOC

v6i mot cong ty vé sdO hoan
toan khong lam thay déi tai
san thuan, ma chi gitp doanh
nghiép nha nuéc tai co cdu von
chti s6 hitu, c6 thé tir mot loai
hinh khéac thanh mot cong ty
¢6 phan. Nhung day ciing chi 1a
mot cach thic, viéc quan trong
nhat trong viéc ¢ phan héa
cong ty nha nuéc van la dinh
gia tai san thuan.

Két luan

TTCK Viét Nam da danh dau
hon 10 nam su ton tai va phat
trién manh mé da goép phan vao
su tang truéng clia nén kinh t&
dat nudc trong thoi gian qua.
Nhung c6 thé néi rang, néu so
sanh véi cac quoc gia khac trén

thé gi6i thi TTCKViét Nam con
kha non tré. ﬁy ban Ching
khoan va co quan chiic nang con
phai lam nhiéu diéu dé TTCK
tré nén ning dong hon, hidu qua
hon, thu hat duge nhiéu vén dau
tu hon cho nén kinh t&. Nbi dung
bai bao nay chi 1a su gép nhat
kién thiic va kinh nghiém vé k&
toan cho cac giao dich SNN cua
cac nuéc dé nham gidi thiéu téi
ban doc, dua ra cac kién nghi
dé hoan chinh hé thong ké toan
cing nhu mé duong cho NYCS &
Viét Nam. Véi nhiing su chuin
bi ky luong vé phap ly, kién
thiic, cing nhu 14 nén ting ké
toan, tac gia tin rang NYCS sé
1a mot lua chon hogp 1y cta cac
doanh nghigp trong tuong lai ctia
mot TTCK tién bd, phat trién va
nang dongm
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