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& déi phé véi tinh hinh lam phdt ting tré lai, ngay 24/2/2011Chinh

phi da ban hanh Nghi quyét 11/NQ-CP. Theo dé, Chinh phi da quyét

tam tdp trung kiém ché lam phdt, 6n dinh kinh té vi mé, dua ra

nhing bién phdip manh dé giam téng ddu tw nhu kiém sodt téng
phuong tién thanh todn xuéng khodng 15-16%, téc dé tdng trudng tin dung
(TTTD) duéi 20%; giam béi chi ngan sdch nha nuéc xuéng duéi 5% GDP, nhdp
siéu khong qud 16% téng kim ngach xudt khdu, ra sodt dé cdt giam ddu tu céng,
khéng cho tam wng ngdn sdach... Trong gidi han bai viét nay tdac gid muén ban
vé nhi¥ng tdc dong tich cuc va tiéu cuc c6 thé xdy ra déi vdi gidai phdap kiém ché
téc d¢ TTTD theo Nghi quyét 11/NQ-CP cua Chinh phu va Chi thi 01/CT-NHNN,
ngay 01/3/2011 cia Ngén hang Nha nuéc (NHNN). Dé c6 co sé phdn tich, tdac gid
sé bdt ddu tw tinh hinh tdng cung tién, TTTD trong méi quan hé véi lam phdt
trong thoi gian qua tai Viét Nam nhin tw ly thuyét cia McKinnon; ké tiép la tim
hiéu tinh hinh TTTD ciia mét s6 ngdn hang thuong mai (NHTM) qua khdo sdt;
cudi cung la nhdn dinh nhing tac déng tich cuc va tiéu cuc ciia bién phdp kiém
ché tdang tin dung theo Nghi quyét 11/NQ-CP cua Chinh phu va mét sé kién nghi.

Tac dong cua tang cung
tién, TTTD dén lam phat
tai Viét Nam nhin tu ly
thuyét cia McKinnon

Ly thuyét cua McKinnon

Theo 1lap luan cda gido
st McKinnon (Ronald 1
McKinnon, 1992), hé thong tai
chinh — tin dung cta cdc nudc
dang phéat trién c6 thé dugc
xem nhu 12 mot su két hop tay
ba gitta B6 Tai chinh, Ngin
hang Trung uvong, cac NHTM
va cdc ngan hang tiét kiém.
Vai tro chinh cia Ngin hang
Trung uong trong linh vuc nay

nganhang
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14 tao ra ngudn thu thué dua
trén viéc phat hanh tién té
(seignorage), nham dép tdng
doi hoi gidi ngan cua Bo Tai
chinh. Poi héi nay, dén lugt né
lai phu thudc vao k& hoach va
cdc du an phat trién do By Ké
hoach va Pau tu, By Tai chinh
hosc van phong Chinh phua dé
ra (tuy thudc vao quy dinh cua
mdi qudc gia). Nhu vay stc ép
ting dau tu va gidi ngan cho
ciac du 4n phat trién da tao ra
tham hut ngan sach. Lap luan
nay dugc duge McKinnon dua
ra trong M6 hinh ly thuyét cta
ong nhu sau: gidi quyét van dé
tai tro cho thiéu hut ngan sach

cia Chinh phu do stic ép nén
kinh t& vé ting truéng kinh
t&€ (TTKT), doi héi ting chi
tiéu, tdng diu tu cho cac du an
Chinh pht: Z=G-T, trong d6 Z
la tham hut ngin sach, G la
chi tiéu Chinh phd, T la thu
ngéan sach.

K& hoach tang truéng cang
cao, thi nhip 40 gidi ngan cang
cao. Hé qua 1a téc do phat
hanh tién té dé d4ap Gng nhu
cAu gidi ngan ciing phai nang
lén tuong xiing. Trong mot nén
kinh t& déng, ngudn thué thu
qua hé théng ngan hang dugc
xédc dinh bdi quan hé:



Z/P = AM/P = AM/M.M/P
(Ronald I McKinnon, 1992;
trang 59).

M 1a co s6 tién, P 1a mic gi4.
Thanh phan thd nhit cha
biéu thic trén duge goi 1a toc
do ting cung tién m=AM/M
va thanh phan thd hai, M/P
12 co s& tién té thuc t& (real
monetary base). M/P ty 1& véi
thu nhap quéc dan thuc té&
(M/P =v.Y) vi vy AM/M - AP/P
= -AY/Y hay 7=m-g ¥ vé6i 7«
la toc do tang gid va g la toc
do TTKT (Ronald I McKinnon,
1992; trang 60).

Noi cdch khéac, nha nude sé hitu
nguon thu thué& tir phit hanh
tién (seignorage). Tién phat
hanh nay cé thé dung dé tai
tro cho céc du 4n dau tu phat
trién, nhung hé qua cta viéc
lam nay sé din dén lam phat.

Tinh hinh tding cung tién,
TTTD va lam phat cua
Viéet Nam

Dua trén nhing tinh todn
gidn don theo ddng thiuc (1)
cia McKinnon, ta c¢6 thé gidi
thich tién trinh ddn dén
lam phdt ¢ Viét Nam nhu
sau: nhip d6 phdt trién kinh
t& cao (trén 7,4%) trong sudt
cdic ndm d4du cia thap ky
2000 (2000-2006), da cho
phép Viét Nam hudng mot
téc do tdng cung tién cao
cho phdt trién ma khéng
gdy nén lam phdt thé hién
qua chi s6 CPI nidm duéi
nguéng 5%. Tuy nhién, trong
su6t giai doan nay, c6 mot
ty 16 ddng ké cdc du 4n ph4t
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trién ha tang, cdc khu cong
nghiép va tdng cudng xuit
khdu cia Viét Nam khéng
hiéu qua. DPé ti€p tuc duy
tri mot téc d6 tidng truéng
cao, thi nhip d¢ gidi ngédn
trung binh ciing sé tdng cao.
Chédng han, d€ dat muc tiéu
nang téc do6 tidng truéng 1én
1% cao hon thi cAn ddy tdc
d6 gidi ngdn cho cdc du d4n
tidng hon 1%, diéu nay kéo
theo tdng téc d6 cao hon vé
phdt hanh tién, tidng tin
dung va lam phat.

Dé thdy r6 hon méi quan hé
gita cung tién, TTTD, TTKT
va lam phdt c6 thé so sdanh
cdc chi s6 nay gitta Viét Nam
va cdc qudc gia trong khu vuc
(Bang 1).
toc do tdng cung tién va tdc
d6 tdng GDP cua Viét Nam
cao hon nhiéu so vdi cdc nudce
trong khu vuc. Theo 1y thuyét
cia McKinnon (ddng thuc (1))
c6 thé gidi thich tai sao Viét

Khodng cdch giGa

Nam c¢6 ty 1é lam phdt cao
hon ty 1€ lam phdt ¢ cdc nudc
nay trong 5 nadm qua (2004-
2009). Theo Bang 1, téc do
ting cung tién M2 binh quin
cua Viét Nam giai doan (2004-
2009) cao nh4't so véi cdc nude
(82,2%/ndm), cao hon téc do
ting cung tién binh quan cia
Trung Quéc la 1,66 1an (t6c d6
ting cung tién binh quan cia
Trung Quéc la 19,4%/ndm),
trong khi t6c d6 ting trudng
GDP binh quan cta Trung
Quéc 1la 11,1%/ndm, cao hon
téc do tdng truéng GDP binh
quin cia Viét Nam 1a 1,5 14n
(t6c d6 ting GDP binh quin
cia Viét Nam la 7,4%/ndm).

Cung vé6i viéc tidng cung tién
kh4d cao, Viét Nam ciing c6 t6c
d6 TTTD cao nh4t, qua chi sé
téc d6 tidng du ng binh quan
giai doan (2004-2009) 1a 37%/
nidm, toc d¢ tidng tin dung cla
Trung Quéc la 15,7%/nam, toc
d6 TTTD cda cdc nude con
lai tur trén 4%/ndm cia Th4di
Lan dén trén 12%/nim cla
Indonesia. Hé qud téc do ting
cung tién, ting tin dung qud
cao cia Viét Nam so vdi cédc
nudc trong khu vuc, ddc biét la
so v6i Trung Quéc, da dan tdi
Viét Nam cé t6c 40 lam phdt
binh quidn cao nhat. Téc do
lam phdt cia Viét Nam binh
quan la 10,2%/ndm, trong khi
téc d6 lam phdt binh quin cia
Trung Qudc rdt thdp chi cé
2,9%/ndm, cdc nudc con lai cé
téc d6 lam phdt binh quan tu
3,7-8,4%/mdm. Cu thé so véi
cdc nudc con lai, Viét Nam cé
téc d¢ tdng truéng binh quan
cao hon tu 1,9-3,9%, nhung
cung tién, tidng tin dung cia
Viét nam cao hon tu trén 2
ldn dén trén 4 ldn, nén tdc
d6 lam phdt cia Viét Nam cao
hon cdc nudc nay tu 1,2-3,8
lan (Bdng 1).

S6 liéu Bdng 1 tuy khong
phdn dnh chinh xdc cdc tinh
todn theo ddng thuc (1) cda
McKinnon, nhung d4 phédn
dnh xu huéng méi quan hé
gitta lam phdt véi téc do ting
cung tién, tdng tin dung va
téc do TTKT. Tt phan tich s6
liéu phdn dnh xu huéng méi
quan hé gitta cung tién, tidng
tin dung, TTKT va lam phat
c6 thé dua ra nhan dinh: (i)
Tdng cung tién va tidng du

nganhang H
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Bang 1: Cdc chi sé kinh t& vi mé cida Viét Nam so véi cdc nuée
trong khu vuc giai doan 2004-2009

i Nudée Viét Trm}g Indonesia | Malaysia | Philippines Thai
Chi sé Nam Quéc Lan
Tang truéng GDP, % 7,4 11,1 5,5 4,5 4,7 3,5
Tée do ting cung tién M2, % 32,2 19,4 14,5 15,1 12,3 7
Téc do ting du ng tin dung % 37 15,7 12,4 8,1 7,1 4,4
Lam phat, % 10,2 2,9 8,4 2,7 5,8 3,1
Cén can ngan sach/GDP, % -5,8 -0,9 -0,9 -4,3 -2,1 -1,1
No cong/GDP, % 46,9 20,1 39,1 43,8 64,7 43,8
Can can tai khoan, %/GDP -5,7 7,1 1,4 15,5 3,5 2,2
([:}‘f ;;Lg‘ o i‘ﬁ;u) 3,5 18,9 79 79 6,9 75

Ngudn: Economist Intelligence Unit-Country Analysis (2010) va trang http://

www.eiu.com [ public

no tin dung luén la dong
thudn; (ii) Tdng cung tién,
tdng tin dung cao didn dén
lam phdat tdang cao; (iii) Tang
cung tién, tdng tin dung cao
dé dat dugc muc tiéu ting
trudng cao (nhu Viét Nam
va Trung Qudéc), nhung téc
d6 TTKT cuia Trung Qudc
cao hon Viét Nam,
khi téc d6 tdng cung tién
va TTTD ctia Trung Qudc
thdp hon va vi vay lam
phdt cia Trung Quéc thap
hon nhiéu so véi Viét Nam.
biéu nay cho thdy chinh

trong

sach ki€ém sodt tién té va
tin dung ctia Trung Quéc tot
hon Viét Nam, thé hién qua
chi s6 lam phdt thdp va ty
gid NDT so v6i USD khd 6n
dinh trong nhing ndm qua
(trén, dudi 6,5 NDT/USD),
trong khi VND bi mat gid
qua cao trong cung thoi ky
(td 15.994VND/USD nam
2006 1én 20.703 VND/USD
hién nay).

Theo ldp ludn cia McKinnon,
cung tién cao con do sic ép

congnohe NgaN hang
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cia gidi ngan dau tu cdc du
dn cda Chinh phu (cdc bo,
nganh), lién quan dén cdn
caAn ngan sdch. Gidi quyét
van dé tham hut ngan sdch,
thdm hut vang lai thong qua
phdt hanh tién va vay no
la m6t trong nhiing nguyén
nhdn gdy nén lam phat. Cdc
chi s6 vé thiam hut ngan
sdch, thdm hut tai khodn
vang lai, ng cong cuia Viét
Nam déu cao hon cdc nudc
trong khu vuc, ngugc lai du
trid ngoai té cua Viét Nam
lai thap nhdt (Bdng 1).

Vi nhiing nguyén nhéin cia
lam phdt néu trén, nén viéc
ra doi Nghi quyét 11/NQ-CP
cia Chinh phu la kip thoi
va ding ddn, cdc bién phdp
néu ra khd déng bé nhim
kiém ché& lam ph4t.

Tuy nhién, bat ky bién phdp
nao cing c6 nhitng mat tich
cuc va tiéu cuc. Dudi day sé
ban vé nhiing méit tich cuc
va tiéu cuc ctia bién phdp
han ché TTTD.

Ting Sir Hai
Long Ciia
Khiach Hing

Tinh hinh TTTD qua
khdo sat mot s6 NHTM
Viét Nam

Suét ndm 2010, lai sudt
cho vay VND luén ¢ muc
14-21%/nam. Theo bai bdo
trén trang web cda Quy
Bdo lanh Tin dung Tp.
H6 Chi Minh (Thiy Triéu,
2011), hién muc lai sud't
cho vay théa thudn tién
dong dudc cdc ngdn hang
dp dung phé bién d6i vdi
khdch hang doanh nghiép &
muc 19-20%/ndm, thdm chi
¢ mdot s6 ngdn hang nhd,
lai sudt cho vay 1én tdi
trén 20%/ndam. Vdi khdch
hang cd nhdn, l4ai sudt
cho vay tién déng ¢ nhiing
ngdn hang quy mé 1én nhu
Eximbank, ACB..
tédi 20-21%/ndm;
ngdn hang nhé, 14ai sudt nay

cing lén
tai nhiéu
con cao hon. Tuy nhién, du
ng tai cdc ngdn hang trong
ndm 2010 vdn tdng truéng &
muc cao, diéu nay cho thdy
nhu cdu vén trong nén kinh
t& vdn con rat 16n (Bang 2).
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khéng ché& ¢ muc 14% trong
khi ky vong cia céng ching
cao hon da lam cho lugng
vén huy dong VND cia hé
thong ngdn hang gidm. Bén
canh d6, NHNN lién tuc hut
tién ti luu théng khién cho
thanh khoan VND trong hé
thong ngdn hang dang trong
tinh trang cidng thidng. Mot
s6 ngan hang van dang dp
dung 14i sudt huy dong théa
thudn véi khdch hang cao
hon 14i sudt niém yét, dan
dén 1ai sudt cho vay budc

Bing 2: Ting truéng du ng¢ tin dung cia mot sé6 ngian hang

qua hai nam (2009-2010)

Ngén hang Du n(_;iAnénE\l 2009 Du n(:’AnéT 2010 Téc :i() tang
(triéu dong) (triéu dong) truéng(%)
Vietcombank 141,621,126 176,813,906 24.85%
Vietinbank 163,170,485 234,204,809 43.53%
Sacombank 59,657,004 82,484,803 38.27%
ACB 62,357,978 87,195,105 39.83%
Eximbank 38,381,855 62,345,714 62.44%
DongAbank 34,355,544 38,320,847 11.54%
Techcombank 42,092,767 52,927,857 25.74%
Military bank 217,064,462 45,281,905 67.31%
SCB 31,310,489 33,177,653 5.96%
Phuong Pong 10,216,977 11,584,529 13.39%

Nguén: Téng hop ti bdo cdo thuong nién cia cdc ngdn hang ndm 2010

Ty 1é TTTD khong ddng
déu & cdc ngan hang, dién
hinh nhu Eximbank c¢é ty
16 TTTD 1la 62,44% nim
2010, trong khi DongAbank
chi tdng & muc khiém tén
11,54%. Theo bdo cdo cuia
NHNN (Cafef, 2010), tinh
binh quan cho toan hé théng
ngdn hang, ndm 2010 tin
dung tdng 27,65%, trong d6
tin dung bdng VND ting
25,34%, bing ngoai té ting
37,76% trong khi huy déng
vén chi tidng 24,5%. Hién
tai, tran 1di sud't huy déng bi

phdi ¢ muc cao. Nhu vay,
su tdng trudng khong tuong
xing gita huy doéng va cho
vay d4 ddn dén lai sudt huy
déng tdng cao kéo theo lai
sudt cho vay cling tdng.

Thuc hién Nghi quyét 11/
NQ-CP, NHNN d4 ban hanh
Chi thi 01/CT-NHNN, ngay
01/3/2011 vé mot sé bién
phdp bdo ddm an toan, hiéu
quda kinh doanh ctia cdc to
chuc tin dung. Lién quan dén
hoat dong tin dung tai cdc
NHTM, NHNN dinh hudng

muyc tiéu TTTD ndm 2011
dudi 20%, déng thoi dp dung
chinh sdch diéu ti€t ngudn
tin dung trong linh vuc phi
san xudt, nh4t 1la linh vuc
b4t dong sdn, ching khodn
véi muic khong ché 22% tong
du ng dén ngay 30/6/2011 va
dén ngay 31/12/2011 phdi
ddm bdo ty 16 nay téi da
la 16%. Pay la mét trong
nhiing bién phdp quyét liét
cia NHNN nhdm gidm lugng
cung tién vao nén kinh té&.
Tuy nhién, viéc phdi ddm
bdo gidm ngay ty 1é du ng
cho vay chitng khodn va b4t
dong sdn dang gdy khé khan
cho cac NHTM trong thu hoi
cdc khodn vay, nhdt la cdc
khodn cho vay bat dong sdn,
cho vay dai han.

Theo Béng 3, tinh dén
thoi diém cuéi ndm 2010,
phidn 16n cdc NHTM chi
yéu tadp trung cho vay déi
vGi cdc nganh céng nghiép
ché bién va thuong mai.
Tra SCB c¢6 ty trong cho
vay cua nhém nganh nay
la 9,39%, Techcombank va
Oricombank c¢6 ty trong
cho vay cdc nganh nay trén
15%,
lai déu t4ap trung khodn

cdc ngdn hang con

von tin dung 16n cho nhém
nganh céng nghiép ché& bién
va thuong mai (trén 40%).
Riéng Vietcombank ty trong
cho vay sdn xud't kinh doanh
chiém dén 72,45%.

Ty trong cho vay kinh doanh
bat dong sdn tinh trén tong
du n¢g cda cdc ngdn hang
khdo sdt néu trén tuy nhd,

nganhang n
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Bing 3: Co cdu du ng theo nganh kinh t& nim 2010 cia mét

s6 NHTM khao sat

Nhém Xay San Nong
nganh dung xudt, lam,

thuong thuy

mai, gia hai

Ngéan hang cong ché& san

bién

Van Tu van, Nha Ca Cong
téi, kho kinh hang, nhan

bai va doanh khach va cdc

thong bat san nganh
tin lién dong khéc

lac san

Vietcombank 5.93% 72.45% 1.17%

6.88% N/A 2.24% | 11.33% 100.00%

Vietinbank 11.43% 49.36% 2.19%

7.37% 1.43% 2.07% | 26.16% 100.00%

Sacombank 6.69% 46.78% | 10.92%

2.47% 3.40% 1.09% | 28.66% 100.00%

ACB 4.10% 47.17% 0.29%

2.99% 1.46% 1.69% | 42.30% 100.00%

Eximbank 6.98% 41.83% 5.55%

2.63% 0.92% 2.94% | 39.16% 100.00%

DongAbank 20.01% 44.74% 3.87%

1.29% 3.10% 0.89% | 26.11% 100.00%

Techcombank 8.40% 16.49% | 37.23%

0.84% 37.04% 100.00%

Military bank 8.48% 54.11% 5.24%

10.58% 3.56% 0.24% | 17.79% 100.00%

SCB 16.60% 9.39% 1.26%

7.95% 11.46% 3.05% | 50.30% 100.00%

Oricombank 10.45% 15.80% 4.33%

3.61% 0.41% 7.74% | 57.66% 100.00%

Ngudn: Téng hop ti bdo cdo thuong nién cia cdc ngdn hang ndm 2010

cao nhat 1a SCB, ty 1é cho
vay kinh doanh b4t dong sdn
ciing chi chiém 11,46%. Tuy
nhién, bdng théng ké du nog
cho vay ndm 2010 cia mdgt
s6 ngan hang khdo sdt cling
cho thdy cdc ngan hang da
chi trong nhiéu vao nhém
nganh xdy dung vdi ty trong
du ng th 6% dén trén 20%.
Pay la nganh doi héi phdi
c6 ngudén von 16n, tuy nhién
sdn phdm d4du ra lai phu
thuoéc nhiéu vao thi trudng.
Tri nhitng du 4n d4u tu trong
nganh x4y dung dé ddp ing
nhu cdu coéng cong, mot sé
du d4n khdc huéng dén muc
dich kinh doanh b4t déng
sdn nhu x4y dung vidn phong
cho thué, cdn hg... sé gdp
khé khin dau ra khi kinh té&
suy gidm, ddn dén cdc doanh
nghiép, cd nhan cdt gidm chi
tiéu, ngudén thu ng cda ngian
hang sé bi dnh hudng.

Tuy con s6 cho vay ching
khodn khéng dugc thong ké
riéng, nhung cho vay kinh

nganhang
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doanh chitng khodn phan
I6n la t4dp trung vao nhém
khdach hang cd nhéan. Cho
vay cd nhdn chiém ty trong
cao tai cdc ngdn hang nhu
ACB, Eximbank, Sacombank,
Vietinbank, DongAbank.
Riéng hai ngadn hang cé
quy mé nhé hon la SCB va
Oricombank, ty trong du
ng¢ cho vay cd nh4dn chiém
dén 50% téng du no cuia
ngdn hang.

Chinh sdch tién té theo
huéng thdt chit niam 2010
khi NHNN céng bé tidng lai
suidt co ban, 1ai sudt tdi cdp
von va 1ai sudt chiét khau
td ngay 01/12/2009,
véi viéc khéng con chinh
sdach hé tro 1ai sudt 4% nhu
nam 2009 lam 14i sudt cho

cung

vay lién tuc tdng, 1én dén
muc 16-18%/ndm. Pén cudi
quy II/2010, NHNN da tang
tinh thanh khodn cho nhiéu
NHTM théng qua nghiép vu
thi trud6ng md va thi truong

lién ngan hang, thuc thi

chinh sdch tin dung néi léng
véiméat bing 14i sud't cho vay
phé bién khodng 13-14%/
nidm (NHNN, 2010). DPén
thang 11/2010 chinh sdch
tién té mdi dugc diéu hanh
theo huéng thit chit tré lai
bdng viéc quyét dinh tdng
cdc loai lai sudt. Chinh su
ndéi 1éng trong khodng thoi
gian ba thdng (7-10/2010)
cung vdéi viéc gid cd hang
héa trén thé giéi tidng cao
khién lam phdt tdng vot
(CPI 6 thdang ddu ndm 2010
la 4,78% da tdang 1én thanh
7,58% vao thang 10/2010)
(Anh Quén, 2010). Lam ph4dt
ting ddn dén viéc huy dong
von cia cdic NHTM tré nén
khé khén vi cAn ddm bdo lai
sudt thuc duong, tuy nhién
hoat dong cho vay tai cdc
NHTM van s6i dong do nhu
cdu von cia nén kinh té.

Xét theo d6i tugng cho vay,
Bédng 4 dudi ddy sé phdn
dnh s6 liéu thong ké co cdu
du ng cho vay cua cdc NHTM
theo nhém khdach hang trong
nam 2010.

Du ng cho vay ciia cac NHTM
ngoai qudéc doanh dang tdp
trung vaonhém cdccoéngty cd
phadn (CTCP), céng ty trach
nhiém htu han (TNHH) va
khdch hang cd nhan, trong
khi du ng¢g cia cdc ngin
hang ¢6 phdn nha nudc nhu
Vietcombank, Vietinbank
lai t4dp trung vao cdc doanh
nghiép nha nudc (Bang 4).
Véi cdc ngdn hang cé quy
moé l6n hon nhu Sacombank,
ACB, DongAbank, vén tin



dung t4p trung vao loai hinh
CTCP va cong ty TNHH vi
nhing céng ty nay sd dung
nhiéu vén vay vao hoat dong
san xuat kinh doanh.

Né&u nhém cdc ngdn hang
¢6 quy mé 1dn c6 su phén
b6 dong déu gida nhém cdc
cé6ng ty va cd nhan thi cdc
NHTM c¢6 quy mé nhé nhu
SCB, Oricombank lai té4p
trung nhiéu vao khodn cho
vay cd nhan. Phdn 16n nhitng
khodn cho vay cd nhadn déu
c6 tai sdn ddm bdo la b4t
dong sdn hodc tin chdp vdi
khodn vay dai han. Khi hoat
dong kinh doanh gip khé
khdn khong ddm bdo dugc
ngudén trd ng, nhém khdch
hang nay thudng chuyén
nhugng tai sdn d€ ddo han
ngan hang né€u khéng muén
quan hé vdi ngdn hang bi
xdu di. Trong diéu kién thi
truong bat dong sdn dang cé
tinh thanh khodn kém nhu
hién nay, nhém khdach hang
nay rat khé chuyén tai san
thanh tién véi gis hop 1y dé
tra no vay dén han tai ngan
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hang; trong truong hgp nay
buéc ngdn hang phdi xd ly
tai sdn ddm bdo dé thu hdi
no xdu va ngdn hang cing
sé gdp rui ro cao.

Khi t6c d6 TTTD chung bi
kim hdm, cdc ngdn hang
chdc chdn phdi cit gidm ké&
hoach cho vay bé sung vén
kinh doanh cho cdc cong ty
c6 ty trong tin dung cao nay
khién hoat dong sdn xudt
kinh doanh sé khéng thé mé
rong dugc. Khong tié€p can
dugec von vay ngdn hang,
budc cdc doanh nghiép phai
cdt gidm sdn xudt va cdc du
dn d6i mdéi cong nghé lam
cho tinh canh tranh cda sdn
phdm ctia ho sé bi gidm, thi
trudng bi thu hep..

S6 liéu Bang 4 ciing phdn
dnh khd nidng ti€p cdn tin
dung cia cdc doanh nghiép tu
nhin, nhing doanh nghiép
nhé va virta con khd han ché
(tu duéi 1% dén trén 4,5%
téng du ng tai cdc ngén
hang khdo sdat). Piéu nay
cho th4dy cdc ngan hang van

Bing 4: Co cdu du ng theo nhém khdch hang nim 2010 cia

mét s6 NHTM khdo sat

Nhém Doanh | CTCP Cong Doanh Hgp Doanh Ca Khac Cong
khdch hang | nghiép ty nghiép | tdc xd/ | nghiép nhan

nha TNHH kinh c6 von
Tén nuge nhan t& tap nuge
ngan hang thé ngoai
Vietcombank 34.64% 18.58% 3.68% 0.00% | 5.51% 10.58% | 27.01% | 100.00%
Vietinbank 16.20% | 31.42% | 26.19% 4.58% 0.49% 1.62% 19.38% 0.12% | 100.00%
Sacombank 3.13% | 24.14% | 28.47% 5.16% 0.33% | 0.53% 37.43% 0.81% | 100.00%
ACB 5.75% 56.17% 0.02% | 0.68% 37.37% 0.00% | 100.00%
Eximbank 3.52% | 21.64% | 33.64% 3.66% 1.22% | 0.57% 35.55% 0.20% | 100.00%
DongAbank 0.42% | 38.56% | 26.57% 2.56% 0.24% 0.17% 31.49% 0.00% 100.00%
Techcombank 1.45% | 24.41% | 29.90% 2.89% 0.00% 5.50% 35.85% 0.00% 100.00%
Military bank 8.00% | 43.37% | 31.11% 1.03% 0.00% | 0.00% 16.16% 0.33% | 100.00%
SCB 0.07% | 17.74% | 22.84% 0.47% 0.98% | 0.43% 57.44% 0.02% | 100.00%
Oricombank 1.42% | 17.89% | 17.62% 2.85% 1.06% | 0.46% 58.72% 0.00% | 100.00%

Nguén: Téng hop tu bdo cdo thuong nién cia cic ngdn hang ndm 2010

chua xem trong viéc cho vay
d6i véi khdch hang doanh
nghiép tu nhan ma phédn 16n
la doanh nghiép nhd va vua.
Cdc doanh nghiép nay luén
yéu thé trong canh tranh
va rdt dé bi ton thuong vi
khi chinh sach thay d6i, cdc
doanh nghiép nay sé chiu
dnh huéng nhiéu hon nén
viéc gidm ty 1& TTTD can
phdi dugc xem xét mgt cdach
thdu ddo vé nhém khdch
hang bi dnh huéng dé tu dé
han ché& nhiing tdc dong tiéu
cuc d6i véi nén kinh té.

Muc dudi ddy sé phan tich
ré6 hon nhing tdc dong tich
cuc va tiéu cuc cida bién
phdp kiém ché& TTTD theo
Nghi quyét 11/NQ-CP cia
Chinh phu.

cia Chinh phd va mgt sé
kién nghi

TTTD cao da c6 tdac dong tiéu
cuc la lam tdng lam phadt.
Theo tai liéu nghién cdu cia
IMF (2000),
ciia cdc qudc gia cho thdy
su tdng vot tin dung thudong
dén truéc nhitng cudc khing
hodng tai chinh khéc liét. Vi
vdy 6 tAm vi mé, kiém ché&
TTTD sé gép phdn kiém ché
lam phdt, ngdn ngua nguy

kinh nghiém

co khing hodng tai chinh la
bién phdp ddng cua Chinh
phi. Cdc bién phdp kiém
ché& lam phdt va 6n dinh vi
mod bao gém ci cdt gidm chi
tiéu dau tu cong. Nhu da néu
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trén, ddu tu cong qua cdc du
dn cda Chinh phd tdng cao
la sdc ép tdng cung tién va
tidng tin dung, ddn dén lam
Hon nita nhiéu
du d4n d4u tu céng véi qui

phdat cao.

mé 1én vé vén va thuong
kéo dai vé thoi gian thuc
hién, chén vén, kém hiéu
qud. Cdc bién phdp kiém
ché lam phdt déng nghia
véi chdp nhan gidm tdéc do
tdng truéng, nhung chat
lugng tdng trudng sé dugce
nidng cao. Trong nhing ndm
qua déng gép trong téc do
tdng trudng cda Viét Nam
la do yéu t6 vén déng gép
phdn 16n. K&t qud nghién
cdu dinh lugng trong mét
s6 nghién cdu 6 Viét Nam
(Nguyén Thi Canh va cdc
dong tdc gid, 2010), da chi
ra riang dé tidng GDP lén
1%, thi déng gép cia yéu
t6 von chié€m trén 70%, con
duéi 30% 1a yéu t6 lao dong
va yéu t6 téng nidng sudt
nhan t6 (cong nghé, chinh
sdach, quidn ly...). D€ ting 1
dong GDP, Viét Nam hién
nay phdi bé ra trén 5 dong
véon dau tu. Kiém ché& tin
dung ciing c6 nghia la kiém
ché ting truéng néng, nang
cao chat lugng va hiéu qua
cia ddu tu.

O khia canh vi mé bién
phdp kiém ché TTTD sé cé
tdc d6ng tich cuc trong viéc
han ché&, sang loc nhing
du d4n, nhiing doanh nghiép
hoat dong kém hiéu qud.
Diéu nay sé han ché dugc
cdc rdi ro cho ngdn hang
noéi riéng va cho toan bé hé
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théng tai chinh néi chung.
T4p trung 16n tin dung vao
mdét khu vuc kinh té&, dic
biét 1a cdc khu vuc nhu bat
dong sdn, ching khodn, noi
c6 cdc chu ky rdt gida, pha
gid dit d6i sé c6 rui ro cao va
la ddu hiéu t6n hai dén hé
théng tai chinh. Kiém ché
tin dung cho khu vuc nay sé
han ché dugc ridi ro cho cdc
ngan hang. Theo nhian dinh
cia nhém nghién cdu thudc
Quy Tién té Quéc t& (IMF),
trong nhiéu quéc gia dang
phdt trién va c6 nén kinh
t& chuyén déi nhu Viét Nam,
cic khodn cho vay d6i vdi
cdc doanh nghiép khu vuc
thuong khéng
n¢ x4u. Trong
nhiéu truong hgp cdc doanh
nghiép thudc khu vuc cong

cong thua 16
dugc x€p vao

tén tai ng dong (cdc khodn
ng qud han ma chua dugc
Xt 1y) cao. Mot s6 trudng
hgp khdc cdc khodn ng qud
han da duge x& 1y nhung lai
dé€ ngoai bdng cidn doi ké&
todn cta khu vuc cong (IMF,
2000). Chinh phd c¢6é bién
phdp cidt gidm d4u tu cong,
c6 nghia la tin dung cho khu
vuc cong phdi duge xem xét
sang loc ky ludng. K&t hop
hai bién phdp cdt gidm d4u
tu cong, cung v6i kiém ham
tin dung cho khu vuc cong sé
c6é tdc dong tich cuc dé kiém
ché lam ph4t.

Tuy nhién, bién phdp kiém
ch& TTTD c6 thé c6 tdc dong
tiéu cuc dén nhing du 4dn,
dén cdc don vi doanh nghiép
c6 nhu cdu vén thuc su cho
duy tri va phdt trién sdn

xudt kinh doanh khi ma sdn
phdm ctia ho dang dugc tiéu
thu t6t va c6 tiém nidng mé
rong thi truong trong va
ngoai nudc, hoat dong kinh
doanh ctia ho c¢6 hiéu qua
cao. Kiém ché tin dung cé
nghia 1a lam han ché& d4u
tu mé réong san xudt kinh
doanh cia cdc doanh nghiép
va kiém ché& tiéu dung cia
ddn cu. Hé qud la gidm
cau, gidm tdng truéng GDP.
Kiém ché& tin dung cling sé
han ché& tién d6 clia cdc du
dn thudc co sé ha tang ky
thuat va x4 hoi truc ti€p
phuc vu phdt trién sdn kinh
doanh va phuc vu phdt trién
cdc du dn gido duc, an sinh
x4 hoi.

Ngoai viéc tdc doéng dén
hoat déng san xudt kinh
doanh cia cdc doanh nghiép,
bdn than cdc NHTM ciing bi
thiét hai. Béi 18:

Thu nhdt, thu nhdp tu hoat
dong tin dung clda cdc ngin
hang sé bi thu hep do nhing
gidi phdp cdt gidm tin dung
tt NHNN. D€ ddm bdo kha
ning thanh khodn, cdc
NHTM dang phdi huy dong
von vdi lai sud't khd cao. Lai



suidt qud cao sé lam cau tin
dung gidm cuang véi TTTD
chiu su kié€m sodt cia NHNN
nén c6 thé trong ndm 2011,
hoat déng tin dung sé khdong
hodc mang lai lgi nhuin
khéng cao cho cdc NHTM,
ddc biét la cdc ngdn hang
¢6 qui mé nhd.

Thu hai, ng qua han cia hé
théng ngadn hang sé ting.
Su gia tdng cua gid vang va
ty gid theo du bdo cling sé
tdc dong dén khad ning trd
ng¢ clia khdch hang lam tiang
rii ro tin dung tai ngéin
hang. Cdc khodn cho vay
ching khodn, b4t dong sdn
sé khéng dugc ngdn hang
gia han ng khi cdc NHTM
phdi gidm ty 16 du ng cda
cdc khodn cho vay nay trong
thdng 6/2011 va gidm dan
dén cuéi ndm. Trong khi
dé, thi trudng bat dong sian
dang trdm ldng khién cho
nhiéu khdch hang vay ngan
hang muén bdn tai sdn dé
trd ng ngdn hang sé khong
thuc hién dugc vi khéng cé
ngudi mua. Ly do mot phan
la do tinh thanh khodn kém
ctiia thi trudng, phan nita 1a
do nhiing ngudi muén mua
b4dt dong sdn cing khéng
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thé tim dugc ngudn tai tro
td ngdn hang. Khi xdy ra
n¢ qud han, ng xdu phdi xu
ly tai sdn dam bdo, ngin
hang sé khé khian trong
qud trinh xi 1y tai sédn ddm
bdo, din dén mot s6 ngin
hang sé phdi dung ngudn
du phong bu didp. Niam
2010, cdc NHTM da pha&ai
ddm bdo trich dd du phong
rui ro tin dung theo Quyét
dinh493/2005/QDP-NHNN
va Quyét dinh 18/2007/QD-
NHNN, tuy nhién néu ng
x4u va rui ro gia tdng, chi
phi du phong rii ro tin dung
trong ky sé phdi tdng theo
cling sé€ la mdt nguyén nhéan
lam cho 1¢gi nhudn cia ngadn
hang gidm.

Tu cdc phdn tich trén, dudi
ddy xin dé xudt mot sé y
kién vé diéu chinh gidm tdc
do TTTD tai cac NHTM, t6
chic tin dung. Cu thé:

Thi nhdt, d6ivéicdc NHTM,
can han ché, thdam chi tam
diung cho vay cdc danh muc
tin dung thuéc khu vuc nhay
cdm c¢6 ridi ro cao d6 la khu
vuc cho vay bat dong sdn va
ching khodn. Trong thoi gian
t6i, cdc NHTM can nhanh
chéng tdp trung thu héi cdc
khodn cho vay d6i véi linh
vuc nay. Tuy nhién, NHNN
cling cAn xem xét phan loai
tin dung b4t dong sdn va
ching khodn theo thsi han
cho vay tai cdac NHTM dé c6
thé quy dinh thgi gian cit
gidm ty trong cho vay nay
doéi véi tung loai theo thoi
han vay. Vi n€u du ng cia

khodan cho vay nay la trung
dai han thi NHTM khéng
thé gidm ty trong ngay
ldp tdc. Nhing khodn cho
vay bat dong sdn va ching
khodn néu dén thoi diém
ddo han ma NHTM khéng
thu héi duge, NHNN cin
kién quyét budc cic NHTM
cdt gidm theo ding thsi han
quy dinh. 6} day, tdc gia
muén dé xuidt véi NHNN chi
xem xét gian thoi gian cit
gidm ty 1é tin dung bat dong
san va chiung khodn déi véi
nhing NHTM c6 ty 1é ng du
chudn (nhém 1) 16n hon 22%
tai thoi di€ém 30/6/2011 va
16n hon 16% tai thoi diém
31/12/2011. Vi day la nhém
ng chua dén thoi han thu
héi hodc co cdu lai. Khi
khodn vay d4 chuyén sang
ng qud han (nhém 2) thi
NHTM van phdi tudn thi vé
mit thoi gian cdt gidm tin
dung. Trong truéng hgp nay,
c6 thé cac NHTM budjc phai
st dung dén nguén du phong
rii ro tin dung dé xd ly rdi
ro. Phan 16n cdc NHTM khi
cho vay bat doéng sian va
chitng khodn déu yéu cau
c6 tai sdn ddm bdo. Vi vay,
néu thi truong kém thanh
khodan, viéc khdch hang tra
no hodc ngdn hang phdi xu
ly tai sdn ddm bdo c6 thé
bi chdm tré nhung déi vdi
khodan vay dai han, NHTM
vadn cé6 nguén bu didp cho
khodan du phong dd st dung.

Thi hai, cdc NHTM can
gidm qui mé va han ché
danh muc cho vay tiéu dung,
xdy nha, mua 6 té6 va cho
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vay ddu tu vao cdc linh vuc
phi sdn xudt. HAau hét cdc
khodn cho vay tiéu dung vdi
gid tri tin dung cao déu dugc
dp dung lai sudt c6 diéu
chinh hodc 1ai sudt cao do
vay tin chdp. Khi nén kinh
té dang bi lam phdt, gid tri
dong tién bi gidm, thu nhédp
thuc té& cia ngudi vay vi thé
ciing sé it di ddn dén ngudén
thu nhdp trd ng sé gidm.
Diéu nay didn dén rii ro doi
véi khodan cho vay nay cé
thé gia tdng, gidm hiéu qud
hoat dong cua ngdn hang.
Trong tinh hinh tin dung
dang bi han ché, ngan hang
can xem xét dé€ t4p trung tin
dung vao cdc khodn cho vay
mang lai hiéu qud thuc su
cho ngdn hang, trdnh cho
vay dan trdi véi nhiéu danh
muc rdt khé qudn ly va dé
rdi ro.

Thi ba, cic NHTM cdn sang
loc cdc du d4n cho vay sdn
xudt kinh doanh ké cd cho
vay khu vuc doanh nghiép
nha nudc. Chi cho vay cdc
doanh nghiép c¢6 nhu clu
that su dé d4u tu cho cdc
du dn ¢6 khd nidng sinh loi
cao. P& lam dugc diéu nay,
cdc NHTM phdi tdng cudng
cong tdc thdm dinh tin dung,
gidm sat tin dung. Bén canh
d6, can c6 k& hoach xay
dung géi sdn phdm phu hop
do ddc thu cda cdc doanh
nghiép Viét Nam la tinh da
dang vé nganh nghé kinh
doanh va su chénh 1éch Ién
vé trinh d¢ qudn ly. C6 nhu
vay, véi ty 16 TTTD & muc
cho phép, cdc NHTM mdi

nganhang
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c6 co hoi dat duge hiéu quad
hoat dong nhu mong mudn,
g6p phan thuc hién tét chu
truong cda Chinh phid, quy
dinh ctia NHNN ma véan
gilip cho doanh nghiép thugc
cdc nganh, cdc thanh phan
kinh t& ¢6 co héi tié€p can
von ngan hang phuc vu cho
hoat déng san xudt kinh
doanh ctia minh.

Thi tu, d6i véi cho vay tin
dung uu dai cho cdc du dn
Chinh phd td Ngidn hang
Phiat trién Viét Nam va
cdc Céng ty Tai chinh Nha
nudc, cAn xem xét, xép hang
cdc du dan dugc uu tién, phuc
vu cdp thiét cho phat trién
kinh t&€ va an sinh xi hoi,
loai b6 cdc du dn kém hiéu
qud, chén vén, kéo dai.

D61 véi viée han ché toc do
TTTD, tu thuc té hoat dong
tin dung cia cdc NHTM ndm
2009 va 2010 viua qua, can
thié€t phdi c6 su hd trg tu
phia Chinh phd va NHNN
dé cdc NHTM thuc hién tot
chic ning cia minh, khong
gdy xdo tréon 16n dén hoat
dong sdn xudt kinh doanh
doanh
nhitng khdch hang cidn su

cia cdc nghiép,
hé tro¢ vén tu ngan hang
nhung déng thsi 1a nhing
d6i tugng dem lai thu nhép
chinh cho cdac NHTM Viét
Nam hién nay — thu nhap tu
hoat d6ng tin dung va ddéng
g6p cho duy tri té6c d6 TTKT
¢ muc hgp ly trong bai todn
kiém ché lam ph4t®
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