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Taùc ñoäng cuûa taêng cung 
tieàn, TTTD ñeán laïm phaùt 
taïi Vieät Nam nhìn töø lyù 
thuyeát cuûa McKinnon

Lyù thuyeát cuûa McKinnon

Theo laäp luaän cuûa giaùo 
sö McKinnon (Ronald I 
McKinnon, 1992), heä thoáng taøi 
chính – tín duïng cuûa caùc nöôùc 
ñang phaùt trieån coù theå ñöôïc 
xem nhö laø moät söï keát hôïp tay 
ba giöõa Boä Taøi chính, Ngaân 
haøng Trung öông, caùc NHTM 
vaø caùc ngaân haøng tieát kieäm. 
Vai troø chính cuûa Ngaân haøng 
Trung öông trong lónh vöïc naøy 

laø taïo ra nguoàn thu thueá döïa 
treân vieäc phaùt haønh tieàn teä 
(seignorage), nhaèm ñaùp öùng 
ñoøi hoûi giaûi ngaân cuûa Boä Taøi 
chính. Ñoøi hoûi naøy, ñeán löôït noù 
laïi phuï thuoäc vaøo keá hoaïch vaø 
caùc döï aùn phaùt trieån do Boä Keá 
hoaïch vaø Ñaàu tö, Boä Taøi chính 
hoaëc vaên phoøng Chính phuû ñeà 
ra (tuøy thuoäc vaøo quy ñònh cuûa 
moãi quoác gia). Nhö vaäy söùc eùp 
taêng ñaàu tö vaø giaûi ngaân cho 
caùc döï aùn phaùt trieån ñaõ taïo ra 
thaâm huït ngaân saùch. Laäp luaän 
naøy ñöôïc ñöôïc McKinnon ñöa 
ra trong Moâ hình lyù thuyeát cuûa 
oâng nhö sau: giaûi quyeát vaán ñeà 
taøi trôï cho thieáu huït ngaân saùch 

cuûa Chính phuû do söùc eùp neàn 
kinh teá veà taêng tröôûng kinh 
teá (TTKT), ñoøi hoûi taêng chi 
tieâu, taêng ñaàu tö cho caùc döï aùn 
Chính phuû: Z=G-T, trong ñoù Z 
laø thaâm huït ngaân saùch, G laø 
chi tieâu Chính phuû, T laø thu 
ngaân saùch.

Keá hoaïch taêng tröôûng caøng 
cao, thì nhòp ñoä giaûi ngaân caøng 
cao. Heä quaû laø toác ñoä phaùt 
haønh tieàn teä ñeå ñaùp öùng nhu 
caàu giaûi ngaân cuõng phaûi naâng 
leân töông xöùng. Trong moät neàn 
kinh teá ñoùng, nguoàn thueá thu 
qua heä thoáng ngaân haøng ñöôïc 
xaùc ñònh bôûi quan heä: 

Ñeå ñoái phoù vôùi tình hình laïm phaùt taêng trôû laïi, ngaøy 24/2/2011Chính 
phuû ñaõ ban haønh Nghò quyeát 11/NQ-CP. Theo ñoù, Chính phuû ñaõ quyeát 
taâm taäp trung kieàm cheá laïm phaùt, oån ñònh kinh teá vó moâ, ñöa ra 
nhöõng bieän phaùp maïnh ñeå giaûm toång ñaàu tö nhö kieåm soaùt toång 

phöông tieän thanh toaùn xuoáng khoaûng 15-16%, toác ñoä taêng tröôûng tín duïng 
(TTTD) döôùi 20%; giaûm boäi chi ngaân saùch nhaø nöôùc xuoáng döôùi 5% GDP, nhaäp 
sieâu khoâng quaù 16% toång kim ngaïch xuaát khaåu, raø soaùt ñeå caét giaûm ñaàu tö coâng, 
khoâng cho taïm öùng ngaân saùch... Trong giôùi haïn baøi vieát naøy taùc giaû muoán baøn 
veà nhöõng taùc ñoäng tích cöïc vaø tieâu cöïc coù theå xaûy ra ñoái vôùi giaûi phaùp kieàm cheá 
toác ñoä TTTD theo Nghò quyeát 11/NQ-CP cuûa Chính phuû vaø Chæ thò 01/CT-NHNN, 
ngaøy 01/3/2011 cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc (NHNN). Ñeå coù cô sôû phaân tích, taùc giaû 
seõ baét ñaàu töø tình hình taêng cung tieàn, TTTD trong moái quan heä vôùi laïm phaùt 
trong thôøi gian qua taïi Vieät Nam nhìn töø lyù thuyeát cuûa McKinnon; keá tieáp laø tìm 
hieåu tình hình TTTD cuûa moät soá ngaân haøng thöông maïi (NHTM) qua khaûo saùt; 
cuoái cuøng laø nhaän ñònh nhöõng taùc ñoäng tích cöïc vaø tieâu cöïc cuûa bieän phaùp kieàm 
cheá taêng tín duïng theo Nghò quyeát 11/NQ-CP cuûa Chính phuû vaø moät soá kieán nghò.

GS.,TS. Nguyeãn Thò Caønh
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Z/P = M/P = M/M.M/P 
(Ronald I McKinnon, 1992;  
trang 59).

M laø cô sôû tieàn, P laø möùc giaù. 
Thaønh phaàn thöù nhaát cuûa 
bieåu thöùc treân ñöôïc goïi laø toác 
ñoä taêng cung tieàn m= M/M 
vaø thaønh phaàn thöù hai, M/P 
laø cô sôû tieàn teä thöïc teá (real 
monetary base). M/P tyû leä vôùi 
thu nhaäp quoác daân thöïc teá 
(M/P =v.Y) vì vaäy M/M - P/P 
= - Y/Y hay π = m-g (1) vôùi π  
laø toác ñoä taêng giaù vaø g laø toác 
ñoä TTKT (Ronald I McKinnon, 
1992;  trang 60).

Noùi caùch khaùc, nhaø nöôùc sôû höõu 
nguoàn thu thueá töø phaùt haønh 
tieàn (seignorage). Tieàn phaùt 
haønh naøy coù theå duøng ñeå taøi 
trôï cho caùc döï aùn ñaàu tö phaùt 
trieån, nhöng heä quaû cuûa vieäc 
laøm naøy seõ daãn ñeán laïm phaùt.

Tình hình taêng cung tieàn, 
TTTD vaø laïm phaùt cuûa 
Vieät Nam

Döïa treân nhöõng tính toaùn 
giaûn ñôn theo ñaúng thöùc (1) 
cuûa McKinnon, ta coù theå giaûi 
thích tieán trình daãn ñeán 
laïm phaùt ôû Vieät Nam nhö 
sau: nhòp ñoä phaùt trieån kinh 
teá cao (treân 7,4%) trong suoát 
caùc naêm ñaàu cuûa thaäp kyû 
2000 (2000-2006), ñaõ cho 
pheùp Vieät Nam höôûng moät 
toác ñoä taêng cung tieàn cao 
cho phaùt trieån maø khoâng 
gaây neân laïm phaùt theå hieän 
qua chæ soá CPI naèm döôùi 
ngöôõng 5%. Tuy nhieân, trong 
suoát giai ñoaïn naøy, coù moät 
tyû leä ñaùng keå caùc döï aùn phaùt 

trieån haï taàng, caùc khu coâng 
nghieäp vaø taêng cöôøng xuaát 
khaåu cuûa Vieät Nam khoâng 
hieäu quaû. Ñeå tieáp tuïc duy 
trì moät toác ñoä taêng tröôûng 
cao, thì nhòp ñoä giaûi ngaân 
trung bình cuõng seõ taêng cao. 
Chaúng haïn, ñeå ñaït muïc tieâu 
naâng toác ñoä taêng tröôûng leân 
1% cao hôn thì caàn ñaåy toác 
ñoä giaûi ngaân cho caùc döï aùn 
taêng hôn 1%, ñieàu naøy keùo 
theo taêng toác ñoä cao hôn veà 
phaùt haønh tieàn, taêng tín 
duïng vaø laïm phaùt. 

Ñeå thaáy roõ hôn moái quan heä 
giöõa cung tieàn, TTTD, TTKT 
vaø laïm phaùt coù theå so saùnh 
caùc chæ soá naøy giöõa Vieät Nam 
vaø caùc quoác gia trong khu vöïc 
(Baûng 1).  Khoaûng caùch giöõa 
toác ñoä taêng cung tieàn vaø toác 
ñoä taêng GDP cuûa Vieät Nam 
cao hôn nhieàu so vôùi caùc nöôùc 
trong khu vöïc. Theo lyù thuyeát 
cuûa McKinnon (ñaúng thöùc (1)) 
coù theå giaûi thích taïi sao Vieät 
Nam coù tyû leä laïm phaùt cao 
hôn tyû leä laïm phaùt ôû caùc nöôùc 
naøy trong 5 naêm qua (2004-
2009). Theo Baûng 1, toác ñoä 
taêng cung tieàn M2 bình quaân 
cuûa Vieät Nam giai ñoaïn (2004-
2009) cao nhaát so vôùi caùc nöôùc 
(32,2%/naêm), cao hôn toác ñoä 
taêng cung tieàn bình quaân cuûa 
Trung Quoác laø 1,66 laàn (toác ñoä 
taêng cung tieàn bình quaân cuûa 
Trung Quoác laø 19,4%/naêm), 
trong khi toác ñoä taêng tröôûng 
GDP bình quaân cuûa Trung 
Quoác laø 11,1%/naêm, cao hôn 
toác ñoä taêng tröôûng GDP bình 
quaân cuûa Vieät Nam laø 1,5 laàn 
(toác ñoä taêng GDP bình quaân 
cuûa Vieät Nam laø 7,4%/naêm). 

Cuøng vôùi vieäc taêng cung tieàn 
khaù cao, Vieät Nam cuõng coù toác 
ñoä TTTD cao nhaát, qua chæ soá 
toác ñoä taêng dö nôï bình quaân 
giai ñoaïn (2004-2009) laø 37%/
naêm, toác ñoä taêng tín duïng cuûa 
Trung Quoác laø 15,7%/naêm, toác 
ñoä TTTD cuûa caùc nöôùc coøn 
laïi töø treân 4%/naêm cuûa Thaùi 
Lan ñeán treân 12%/naêm cuûa 
Indonesia. Heä quaû toác ñoä taêng 
cung tieàn, taêng tín duïng quaù 
cao cuûa Vieät Nam so vôùi caùc 
nöôùc trong khu vöïc, ñaëc bieät laø 
so vôùi Trung Quoác, ñaõ daãn tôùi 
Vieät Nam coù toác ñoä laïm phaùt 
bình quaân cao nhaát. Toác ñoä 
laïm phaùt cuûa Vieät Nam bình 
quaân laø 10,2%/naêm, trong khi 
toác ñoä laïm phaùt bình quaân cuûa 
Trung Quoác raát thaáp chæ coù 
2,9%/naêm, caùc nöôùc coøn laïi coù 
toác ñoä laïm phaùt bình quaân töø 
3,7-8,4%/naêm. Cuï theå so vôùi 
caùc nöôùc coøn laïi, Vieät Nam coù 
toác ñoä taêng tröôûng bình quaân 
cao hôn töø 1,9-3,9%, nhöng 
cung tieàn, taêng tín duïng cuûa 
Vieät nam cao hôn töø treân 2 
laàn ñeán treân 4 laàn, neân toác 
ñoä laïm phaùt cuûa Vieät Nam cao 
hôn caùc nöôùc naøy töø 1,2-3,8 
laàn (Baûng 1). 

Soá lieäu Baûng 1 tuy khoâng 
phaûn aùnh chính xaùc caùc tính 
toaùn theo ñaúng thöùc (1) cuûa 
McKinnon, nhöng ñaõ phaûn 
aùnh xu höôùng moái quan heä 
giöõa laïm phaùt vôùi toác ñoä taêng 
cung tieàn, taêng tín duïng vaø 
toác ñoä TTKT. Töø phaân tích soá 
lieäu phaûn aùnh xu höôùng moái 
quan heä giöõa cung tieàn, taêng 
tín duïng, TTKT vaø laïm phaùt 
coù theå ñöa ra nhaän ñònh: (i) 
Taêng cung tieàn vaø taêng dö 
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nôï tín duïng luoân laø ñoàng 
thuaän; (ii) Taêng cung tieàn, 
taêng tín duïng cao daãn ñeán 
laïm phaùt  taêng cao; (iii) Taêng 
cung tieàn, taêng tín duïng cao 
ñeå ñaït ñöôïc muïc tieâu taêng 
tröôûng cao (nhö Vieät Nam 
vaø Trung Quoác), nhöng toác 
ñoä TTKT cuûa Trung Quoác 
cao hôn Vieät Nam, trong 
khi toác ñoä taêng cung tieàn 
vaø TTTD cuûa Trung Quoác 
thaáp hôn vaø vì vaäy laïm 
phaùt cuûa Trung Quoác thaáp 
hôn nhieàu so vôùi Vieät Nam. 
Ñieàu naøy cho thaáy chính 
saùch kieåm soaùt tieàn teä vaø 
tín duïng cuûa Trung Quoác toát 
hôn Vieät Nam, theå hieän qua 
chæ soá laïm phaùt thaáp vaø tyû 
giaù NDT so vôùi USD khaù oån 
ñònh trong nhöõng naêm qua 
(treân, döôùi 6,5 NDT/USD), 
trong khi VND bò maát giaù 
quaù cao trong cuøng thôøi kyø 
(töø 15.994VND/USD naêm 
2006 leân 20.703 VND/USD 
hieän nay). 

Theo laäp luaän cuûa McKinnon, 
cung tieàn cao coøn do söùc eùp 

Baûng 1: Caùc chæ soá kinh teá vó moâ cuûa Vieät Nam so vôùi caùc nöôùc 
trong khu vöïc giai ñoaïn 2004-2009 

Nguoàn: Economist Intelligence Unit-Country Analysis (2010) vaø trang http://

www.eiu.com/public

                             Nöôùc
Chæ soá 	

Vieät 
Nam

Trung 
Quoác

Indonesia Malaysia Philippines Thaùi 
Lan

Taêng tröôûng GDP, % 7,4 11,1 5,5 4,5 4,7 3,5

Toác ñoä taêng cung tieàn M2, % 32,2 19,4 14,5 15,1 12,3 7

Toác ñoä taêng dö nôï tín duïng % 37 15,7 12,4 8,1 7,1 4,4

Laïm phaùt, %	 10,2 2,9 8,4 2,7 5,8 3,1

Caùn caân ngaân saùch/GDP, % -5,8 -0,9 -0,9 -4,3 -2,1 -1,1

Nôï coâng/GDP, % 46,9 20,1 39,1 43,8 64,7 43,8

Caùn caân taøi khoaûn, %/GDP -5,7 7,7 1,4 15,5 3,5 2,2

Döï tröõ ngoaïi hoái
(thaùng nhaäp khaåu) 3,5 18,9 7,9 7,9 6,9 7,5

cuûa giaûi ngaân ñaàu tö caùc döï 
aùn cuûa Chính phuû (caùc boä, 
ngaønh), lieân quan ñeán caùn 
caân ngaân saùch. Giaûi quyeát 
vaán ñeà thaâm huït ngaân saùch, 
thaâm huït vaõng lai thoâng qua 
phaùt haønh tieàn vaø vay nôï 
laø moät trong nhöõng nguyeân 
nhaân gaây neân laïm phaùt. Caùc 
chæ soá veà thaâm huït ngaân 
saùch, thaâm huït taøi khoaûn 
vaõng lai, nôï coâng cuûa Vieät 
Nam ñeàu cao hôn caùc nöôùc 
trong khu vöïc, ngöôïc laïi döï 
tröõ ngoaïi teä cuûa Vieät Nam 
laïi thaáp nhaát (Baûng 1). 

Vì nhöõng nguyeân nhaân cuûa 
laïm phaùt neâu treân, neân vieäc 
ra ñôøi Nghò quyeát 11/NQ-CP 
cuûa Chính phuû laø kòp thôøi 
vaø ñuùng ñaén, caùc bieän phaùp 
neâu ra khaù ñoàng boä nhaèm 
kieàm cheá laïm phaùt. 

Tuy nhieân, baát kyø bieän phaùp 
naøo cuõng coù nhöõng maët tích 
cöïc vaø tieâu cöïc. Döôùi ñaây seõ 
baøn veà nhöõng maët tích cöïc 
vaø tieâu cöïc cuûa bieän phaùp 
haïn cheá TTTD.

Tình hình TTTD qua 
khaûo saùt moät soá NHTM 
Vieät Nam

Suoát naêm 2010, laõi suaát 
cho vay VND luoân ôû möùc 
14-21%/naêm. Theo baøi baùo 
treân trang web cuûa Quyõ 
Baûo laõnh Tín duïng Tp. 
Hoà Chí Minh (Thuûy Trieàu, 
2011), hieän möùc laõi suaát 
cho vay thoûa thuaän tieàn 
ñoàng ñöôïc caùc ngaân haøng 
aùp duïng phoå bieán ñoái vôùi 
khaùch haøng doanh nghieäp ôû 
möùc 19-20%/naêm, thaäm chí 
ôû moät soá ngaân haøng nhoû, 
laõi suaát cho vay leân tôùi 
treân 20%/naêm. Vôùi khaùch 
haøng caù nhaân, laõi suaát 
cho vay tieàn ñoàng ôû nhöõng 
ngaân haøng quy moâ lôùn nhö 
Eximbank, ACB… cuõng leân 
tôùi 20-21%/naêm; taïi nhieàu 
ngaân haøng nhoû, laõi suaát naøy 
coøn cao hôn. Tuy nhieân, dö 
nôï taïi caùc ngaân haøng trong 
naêm 2010 vaãn taêng tröôûng ôû 
möùc cao, ñieàu naøy cho thaáy 
nhu caàu voán trong neàn kinh 
teá vaãn coøn raát lôùn (Baûng 2). 
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Tyû leä TTTD khoâng ñoàng 
ñeàu ôû caùc ngaân haøng, ñieån 
hình nhö Eximbank coù tyû 
leä TTTD laø 62,44% naêm 
2010, trong khi DongAbank 
chæ taêng ôû möùc khieâm toán 
11,54%. Theo baùo caùo cuûa 
NHNN (Cafef, 2010), tính 
bình quaân cho toaøn heä thoáng 
ngaân haøng, naêm 2010 tín 
duïng taêng 27,65%, trong ñoù 
tín duïng baèng VND taêng 
25,34%, baèng ngoaïi teä taêng 
37,76% trong khi huy ñoäng 
voán chæ taêng 24,5%. Hieän 
taïi, traàn laõi suaát huy ñoäng bò 

khoáng cheá ôû möùc 14% trong 
khi kyø voïng cuûa coâng chuùng 
cao hôn ñaõ laøm cho löôïng 
voán huy ñoäng VND cuûa heä 
thoáng ngaân haøng giaûm. Beân 
caïnh ñoù, NHNN lieân tuïc huùt 
tieàn töø löu thoâng khieán cho 
thanh khoaûn VND trong heä 
thoáng ngaân haøng ñang trong 
tình traïng caêng thaúng. Moät 
soá ngaân haøng vaãn ñang aùp 
duïng laõi suaát huy ñoäng thoûa 
thuaän vôùi khaùch haøng cao 
hôn laõi suaát nieâm yeát, daãn 
ñeán laõi suaát cho vay buoäc 

phaûi ôû möùc cao. Nhö vaäy, 
söï taêng tröôûng khoâng töông 
xöùng giöõa huy ñoäng vaø cho 
vay ñaõ daãn ñeán laõi suaát huy 
ñoäng taêng cao keùo theo laõi 
suaát cho vay cuõng taêng.

Thöïc hieän Nghò quyeát 11/
NQ-CP, NHNN ñaõ ban haønh 
Chæ thò 01/CT-NHNN, ngaøy 
01/3/2011 veà moät soá bieän 
phaùp baûo ñaûm an toaøn, hieäu 
quaû kinh doanh cuûa caùc toå 
chöùc tín duïng. Lieân quan ñeán 
hoaït ñoäng tín duïng taïi caùc 
NHTM, NHNN ñònh höôùng 

muïc tieâu TTTD naêm 2011 
döôùi 20%, ñoàng thôøi aùp duïng 
chính saùch ñieàu tieát nguoàn 
tín duïng trong lónh vöïc phi 
saûn xuaát, nhaát laø lónh vöïc 
baát ñoäng saûn, chöùng khoaùn 
vôùi möùc khoáng cheá 22% toång 
dö nôï ñeán ngaøy 30/6/2011 vaø 
ñeán ngaøy 31/12/2011 phaûi 
ñaûm baûo tyû leä naøy toái ña 
laø 16%. Ñaây laø moät trong 
nhöõng bieän phaùp quyeát lieät 
cuûa NHNN nhaèm giaûm löôïng 
cung tieàn vaøo neàn kinh teá. 
Tuy nhieân, vieäc phaûi ñaûm 
baûo giaûm ngay tyû leä dö nôï 
cho vay chöùng khoaùn vaø baát 
ñoäng saûn ñang gaây khoù khaên 
cho caùc NHTM trong thu hoài 
caùc khoaûn vay, nhaát laø caùc 
khoaûn cho vay baát ñoäng saûn, 
cho vay daøi haïn.

Theo Baûng 3, tính ñeán 
thôøi ñieåm cuoái naêm 2010, 
phaàn lôùn caùc NHTM chuû 
yeáu taäp trung cho vay ñoái 
vôùi caùc ngaønh coâng nghieäp 
cheá bieán vaø thöông maïi. 
Tröø SCB coù tyû troïng cho 
vay cuûa nhoùm ngaønh naøy 
laø 9,39%, Techcombank vaø 
Oricombank coù tyû troïng 
cho vay caùc ngaønh naøy treân 
15%, caùc ngaân haøng coøn 
laïi ñeàu taäp trung khoaûn 
voán tín duïng lôùn cho nhoùm 
ngaønh coâng nghieäp cheá bieán 
vaø thöông maïi (treân 40%). 
Rieâng Vietcombank tyû troïng 
cho vay saûn xuaát kinh doanh 
chieám ñeán 72,45%. 

Tyû troïng cho vay kinh doanh 
baát ñoäng saûn tính treân toång 
dö nôï cuûa caùc ngaân haøng 
khaûo saùt neâu treân tuy nhoû, 

Baûng 2: Taêng tröôûng dö nôï tín duïng cuûa moät soá ngaân haøng 
qua hai naêm (2009-2010)

Nguoàn: Toång hôïp töø baùo caùo thöôøng nieân cuûa caùc ngaân haøng naêm 2010

Ngaân haøng Dö nôï naêm 2009
(trieäu ñoàng)

Dö nôï naêm 2010
(trieäu ñoàng)

Toác ñoä taêng 
tröôûng(%)

Vietcombank 141,621,126 176,813,906 24.85%

Vietinbank 163,170,485 234,204,809 43.53%

Sacombank 59,657,004 82,484,803 38.27%

ACB 62,357,978 87,195,105 39.83%

Eximbank 38,381,855 62,345,714 62.44%

DongAbank 34,355,544 38,320,847 11.54%

Techcombank 42,092,767 52,927,857 25.74%

Military bank 27,064,462 45,281,905 67.31%

SCB 31,310,489 33,177,653 5.96%

Phöông Ñoâng 10,216,977 11,584,529 13.39%
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cao nhaát laø SCB, tyû leä cho 
vay kinh doanh baát ñoäng saûn 
cuõng chæ chieám 11,46%. Tuy 
nhieân, baûng thoáng keâ döï nôï 
cho vay naêm 2010 cuûa moät 
soá ngaân haøng khaûo saùt cuõng 
cho thaáy caùc ngaân haøng ñaõ 
chuù troïng nhieàu vaøo nhoùm 
ngaønh xaây döïng vôùi tyû troïng 
dö nôï töø 6% ñeán treân 20%. 
Ñaây laø ngaønh ñoøi hoûi phaûi 
coù nguoàn voán lôùn, tuy nhieân 
saûn phaåm ñaàu ra laïi phuï 
thuoäc nhieàu vaøo thò tröôøng. 
Tröø nhöõng döï aùn ñaàu tö trong 
ngaønh xaây döïng ñeå ñaùp öùng 
nhu caàu coâng coäng, moät soá 
döï aùn khaùc höôùng ñeán muïc 
ñích kinh doanh baát ñoäng 
saûn nhö xaây döïng vaên phoøng 
cho thueâ, caên hoä... seõ gaëp 
khoù khaên ñaàu ra khi kinh teá 
suy giaûm, daãn ñeán caùc doanh 
nghieäp, caù nhaân caét giaûm chi 
tieâu, nguoàn thu nôï cuûa ngaân 
haøng seõ bò aûnh höôûng.

Tuy con soá cho vay chöùng 
khoaùn khoâng ñöôïc thoáng keâ 
rieâng, nhöng cho vay kinh 

doanh chöùng khoaùn phaàn 
lôùn laø taäp trung vaøo nhoùm 
khaùch haøng caù nhaân. Cho 
vay caù nhaân chieám tyû troïng 
cao taïi caùc ngaân haøng nhö 
ACB, Eximbank, Sacombank, 
Vietinbank, DongAbank. 
Rieâng hai ngaân haøng coù 
quy moâ nhoû hôn laø SCB vaø 
Oricombank, tyû troïng dö 
nôï cho vay caù nhaân chieám 
ñeán 50% toång dö nôï cuûa 
ngaân haøng. 

Chính saùch tieàn teä theo 
höôùng thaét chaët naêm 2010 
khi NHNN coâng boá taêng laõi 
suaát cô baûn, laõi suaát taùi caáp 
voán vaø laõi suaát chieát khaáu 
töø ngaøy 01/12/2009, cuøng 
vôùi vieäc khoâng coøn chính 
saùch hoã trôï laõi suaát 4% nhö 
naêm 2009 laøm laõi suaát cho 
vay lieân tuïc taêng, leân ñeán 
möùc 16-18%/naêm. Ñeán cuoái 
quyù II/2010, NHNN ñaõ taêng 
tính thanh khoaûn cho nhieàu 
NHTM thoâng qua nghieäp vuï 
thò tröôøng môû vaø thò tröôøng 
lieân ngaân haøng, thöïc thi 

chính saùch tín duïng nôùi loûng 
vôùi maët baèng laõi suaát cho vay 
phoå bieán khoaûng 13-14%/
naêm (NHNN, 2010). Ñeán 
thaùng 11/2010 chính saùch 
tieàn teä môùi ñöôïc ñieàu haønh 
theo höôùng thaét chaët trôû laïi 
baèng vieäc quyeát ñònh taêng 
caùc loaïi laõi suaát. Chính söï 
nôùi loûng trong khoaûng thôøi 
gian ba thaùng (7-10/2010) 
cuøng vôùi vieäc giaù caû haøng 
hoùa treân theá giôùi taêng cao 
khieán laïm phaùt taêng voït 
(CPI 6 thaùng ñaàu naêm 2010 
laø 4,78% ñaõ taêng leân thaønh 
7,58% vaøo thaùng 10/2010) 
(Anh Quaân, 2010). Laïm phaùt 
taêng daãn ñeán vieäc huy ñoäng 
voán cuûa caùc NHTM trôû neân 
khoù khaên vì caàn ñaûm baûo laõi 
suaát thöïc döông, tuy nhieân 
hoaït ñoäng cho vay taïi caùc 
NHTM vaãn soâi ñoäng do nhu 
caàu voán cuûa neàn kinh teá. 

Xeùt theo ñoái töôïng cho vay, 
Baûng 4 döôùi ñaây seõ phaûn 
aùnh soá lieäu thoáng keâ cô caáu 
dö nôï cho vay cuûa caùc NHTM 
theo nhoùm khaùch haøng trong 
naêm 2010.

Dö nôï cho vay cuûa caùc NHTM 
ngoaøi quoác doanh ñang taäp 
trung vaøo nhoùm caùc coâng ty coå 
phaàn (CTCP), coâng ty traùch 
nhieäm höõu haïn (TNHH) vaø 
khaùch haøng caù nhaân, trong 
khi dö nôï cuûa caùc ngaân 
haøng coå phaàn nhaø nöôùc nhö 
Vietcombank, Vietinbank 
laïi taäp trung vaøo caùc doanh 
nghieäp nhaø nöôùc (Baûng 4). 
Vôùi caùc ngaân haøng coù quy 
moâ lôùn hôn nhö Sacombank, 
ACB, DongAbank, voán tín 

Baûng 3:  Cô caáu dö nôï theo ngaønh kinh teá naêm 2010 cuûa moät 
soá NHTM khaûo saùt 

Nguoàn: Toång hôïp töø baùo caùo thöôøng nieân cuûa caùc ngaân haøng naêm 2010

Nhoùm 
           ngaønh

Ngaân haøng

Xaây 
döïng 

Saûn 
xuaát, 

thöông 
maïi, gia 
coâng cheá 

bieán 

Noâng 
laâm, 
thuûy 
haûi 
saûn 

Vaän 
taûi, kho 
baõi vaø 
thoâng 

tin lieân 
laïc 

Tö vaán, 
kinh 

doanh 
baát 

ñoäng 
saûn

Nhaø 
haøng, 
khaùch 
saïn 

 Caù 
nhaân 
vaø caùc 
ngaønh 
khaùc 

Coäng

Vietcombank 5.93% 72.45% 1.17% 6.88% N/A 2.24% 11.33% 100.00%

Vietinbank 11.43% 49.36% 2.19% 7.37% 1.43% 2.07% 26.16% 100.00%

Sacombank 6.69% 46.78% 10.92% 2.47% 3.40% 1.09% 28.66% 100.00%

ACB 4.10% 47.17% 0.29% 2.99% 1.46% 1.69% 42.30% 100.00%

Eximbank 6.98% 41.83% 5.55% 2.63% 0.92% 2.94% 39.16% 100.00%

DongAbank 20.01% 44.74% 3.87% 1.29% 3.10% 0.89% 26.11% 100.00%

Techcombank 8.40% 16.49% 37.23% 0.84% 37.04% 100.00%

Military bank 8.48% 54.11% 5.24% 10.58% 3.56% 0.24% 17.79% 100.00%

SCB 16.60% 9.39% 1.26% 7.95% 11.46% 3.05% 50.30% 100.00%

Oricombank 10.45% 15.80% 4.33% 3.61% 0.41% 7.74% 57.66% 100.00%
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duïng taäp trung vaøo loaïi hình 
CTCP vaø coâng ty TNHH vì 
nhöõng coâng ty naøy söû duïng 
nhieàu voán vay vaøo hoaït ñoäng 
saûn xuaát kinh doanh. 

Neáu nhoùm caùc ngaân haøng 
coù quy moâ lôùn coù söï phaân 
boá ñoàng ñeàu giöõa nhoùm caùc 
coâng ty vaø caù nhaân thì caùc 
NHTM coù quy moâ nhoû nhö 
SCB, Oricombank laïi taäp 
trung nhieàu vaøo khoaûn cho 
vay caù nhaân. Phaàn lôùn nhöõng 
khoaûn cho vay caù nhaân ñeàu 
coù taøi saûn ñaûm baûo laø baát 
ñoäng saûn hoaëc tín chaáp vôùi 
khoaûn vay daøi haïn. Khi hoaït 
ñoäng kinh doanh gaëp khoù 
khaên khoâng ñaûm baûo ñöôïc 
nguoàn traû nôï, nhoùm khaùch 
haøng naøy thöôøng chuyeån 
nhöôïng taøi saûn ñeå ñaùo haïn 
ngaân haøng neáu khoâng muoán 
quan heä vôùi ngaân haøng bò 
xaáu ñi. Trong ñieàu kieän thò 
tröôøng baát ñoäng saûn ñang coù 
tính thanh khoaûn keùm nhö 
hieän nay, nhoùm khaùch haøng 
naøy raát khoù chuyeån taøi saûn 
thaønh tieàn vôùi giaù hôïp lyù ñeå 
traû nôï vay ñeán haïn taïi ngaân 

haøng; trong tröôøng hôïp naøy 
buoäc ngaân haøng phaûi xöû lyù 
taøi saûn ñaûm baûo ñeå thu hoài 
nôï xaáu vaø ngaân haøng cuõng 
seõ gaëp ruûi ro cao. 

Khi toác ñoä TTTD chung bò 
kìm haõm, caùc ngaân haøng 
chaéc chaén phaûi caét giaûm keá 
hoaïch cho vay boå sung voán 
kinh doanh cho caùc coâng ty 
coù tyû troïng tín duïng cao naøy 
khieán hoaït ñoäng saûn xuaát 
kinh doanh seõ khoâng theå môû 
roäng ñöôïc. Khoâng tieáp caän 
ñöôïc voán vay ngaân haøng, 
buoäc caùc doanh nghieäp phaûi 
caét giaûm saûn xuaát vaø caùc döï 
aùn ñoåi môùi coâng ngheä laøm 
cho tính caïnh tranh cuûa saûn 
phaåm cuûa hoï seõ bò giaûm, thò 
tröôøng bò thu heïp…  

Soá lieäu Baûng 4 cuõng phaûn 
aùnh khaû naêng tieáp caän tín 
duïng cuûa caùc doanh nghieäp tö 
nhaân, nhöõng doanh nghieäp 
nhoû vaø vöøa coøn khaù haïn cheá 
(töø döôùi 1% ñeán treân 4,5% 
toång dö nôï taïi caùc ngaân 
haøng khaûo saùt). Ñieàu naøy 
cho thaáy caùc ngaân haøng vaãn 

chöa xem troïng vieäc cho vay 
ñoái vôùi khaùch haøng doanh 
nghieäp tö nhaân maø phaàn lôùn 
laø doanh nghieäp nhoû vaø vöøa. 
Caùc doanh nghieäp naøy luoân 
yeáu theá trong caïnh tranh 
vaø raát deã bò toån thöông vì 
khi chính saùch thay ñoåi, caùc 
doanh nghieäp naøy seõ chòu 
aûnh höôûng nhieàu hôn neân 
vieäc giaûm tyû leä TTTD caàn 
phaûi ñöôïc xem xeùt moät caùch 
thaáu ñaùo veà nhoùm khaùch 
haøng bò aûnh höôûng ñeå töø ñoù 
haïn cheá nhöõng taùc ñoäng tieâu 
cöïc ñoái vôùi neàn kinh teá.

Muïc döôùi ñaây seõ phaân tích 
roõ hôn nhöõng taùc ñoäng tích 
cöïc vaø tieâu cöïc cuûa bieän 
phaùp kieàm cheá TTTD theo 
Nghò quyeát 11/NQ-CP cuûa 
Chính phuû. 

Ñaùnh giaù taùc ñoäng tích 
cöïc vaø tieâu cöïc cuûa bieän 
phaùp kieàm cheá TTTD 
cuûa Chính phuû vaø moät soá 
kieán nghò

TTTD cao ñaõ coù taùc ñoäng tieâu 
cöïc laø laøm taêng laïm phaùt. 
Theo taøi lieäu nghieân cöùu cuûa 
IMF (2000), kinh nghieäm 
cuûa caùc quoác gia cho thaáy 
söï taêng voït tín duïng thöôøng 
ñeán tröôùc nhöõng cuoäc khuûng 
hoaûng taøi chính khoác lieät. Vì 
vaäy ôû taàm vó moâ, kieàm cheá 
TTTD seõ goùp phaàn kieàm cheá 
laïm phaùt, ngaên ngöøa nguy 
cô khuûng hoaûng taøi chính laø 
bieän phaùp ñuùng cuûa Chính 
phuû. Caùc bieän phaùp kieàm 
cheá laïm phaùt vaø oån ñònh vó 
moâ bao goàm caû caét giaûm chi 
tieâu ñaàu tö coâng. Nhö ñaõ neâu 

        Nhoùm                                
             khaùch haøng

Teân             
ngaân haøng

 Doanh 
nghieäp 

nhaø 
nöôùc

CTCP  Coâng 
ty 

TNHH 

 Doanh 
nghieäp 

tö 
nhaân 

 Hôïp 
taùc xaõ/
kinh 
teá taäp 
theå 

 Doanh 
nghieäp 
coù voán 
nöôùc 
ngoaøi 

 Caù 
nhaân

 Khaùc  Coäng 

Vietcombank 34.64% 18.58% 3.68% 0.00% 5.51% 10.58% 27.01% 100.00%

Vietinbank 16.20% 31.42% 26.19% 4.58% 0.49% 1.62% 19.38% 0.12% 100.00%

Sacombank 3.13% 24.14% 28.47% 5.16% 0.33% 0.53% 37.43% 0.81% 100.00%

ACB 5.75% 56.17% 0.02% 0.68% 37.37% 0.00% 100.00%

Eximbank 3.52% 21.64% 33.64% 3.66% 1.22% 0.57% 35.55% 0.20% 100.00%

DongAbank 0.42% 38.56% 26.57% 2.56% 0.24% 0.17% 31.49% 0.00% 100.00%

Techcombank 1.45% 24.41% 29.90% 2.89% 0.00% 5.50% 35.85% 0.00% 100.00%

Military bank 8.00% 43.37% 31.11% 1.03% 0.00% 0.00% 16.16% 0.33% 100.00%

SCB 0.07% 17.74% 22.84% 0.47% 0.98% 0.43% 57.44% 0.02% 100.00%

Oricombank 1.42% 17.89% 17.62% 2.85% 1.06% 0.46% 58.72% 0.00% 100.00%

Baûng 4:  Cô caáu dö nôï theo nhoùm khaùch haøng naêm 2010 cuûa 
moät soá NHTM khaûo saùt

Nguoàn: Toång hôïp töø baùo caùo thöôøng nieân cuûa caùc ngaân haøng naêm 2010
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treân, ñaàu tö coâng qua caùc döï 
aùn cuûa Chính phuû taêng cao 
laø söùc eùp taêng cung tieàn vaø 
taêng tín duïng, daãn ñeán laïm 
phaùt cao. Hôn nöõa nhieàu 
döï aùn ñaàu tö coâng vôùi qui 
moâ lôùn veà voán vaø thöôøng 
keùo daøi veà thôøi gian thöïc 
hieän, choân voán, keùm hieäu 
quaû. Caùc bieän phaùp kieàm 
cheá laïm phaùt ñoàng nghóa 
vôùi chaáp nhaän giaûm toác ñoä 
taêng tröôûng, nhöng chaát 
löôïng taêng tröôûng seõ ñöôïc 
naâng cao. Trong nhöõng naêm 
qua ñoùng goùp trong toác ñoä 
taêng tröôûng cuûa Vieät Nam 
laø do yeáu toá voán ñoùng goùp 
phaàn lôùn. Keát quaû nghieân 
cöùu ñònh löôïng trong moät 
soá nghieân cöùu ôû Vieät Nam 
(Nguyeãn Thò Caønh vaø caùc 
ñoàng taùc giaû, 2010), ñaõ chæ 
ra raèng ñeå taêng GDP leân 
1%, thì ñoùng goùp cuûa yeáu 
toá voán chieám treân 70%, coøn 
döôùi 30% laø yeáu toá lao ñoäng 
vaø yeáu toá toång naêng suaát 
nhaân toá (coâng ngheä, chính 
saùch, quaûn lyù...). Ñeå taêng 1 
ñoàng GDP, Vieät Nam hieän 
nay phaûi boû ra treân 5 ñoàng 
voán ñaàu tö. Kieàm cheá tín 
duïng cuõng coù nghóa laø kieàm 
cheá taêng tröôûng noùng, naâng 
cao chaát löôïng vaø hieäu quaû 
cuûa ñaàu tö. 

ÔÛ khía caïnh vi moâ bieän 
phaùp kieàm cheá TTTD seõ coù 
taùc ñoäng tích cöïc trong vieäc 
haïn cheá, saøng loïc nhöõng 
döï aùn, nhöõng doanh nghieäp 
hoaït ñoäng keùm hieäu quaû. 
Ñieàu naøy seõ haïn cheá ñöôïc 
caùc ruûi ro cho ngaân haøng 
noùi rieâng vaø cho toaøn boä heä 

thoáng taøi chính noùi chung. 
Taäp trung lôùn tín duïng vaøo 
moät khu vöïc kinh teá, ñaëc 
bieät laø caùc khu vöïc nhö baát 
ñoäng saûn, chöùng khoaùn, nôi 
coù caùc chu kyø rôùt giaù, phaù 
giaù döõ doäi seõ coù ruûi ro cao vaø 
laø daáu hieäu toån haïi ñeán heä 
thoáng taøi chính. Kieàm cheá 
tín duïng cho khu vöïc naøy seõ 
haïn cheá ñöôïc ruûi ro cho caùc 
ngaân haøng. Theo nhaän ñònh 
cuûa nhoùm nghieân cöùu thuoäc 
Quyõ Tieàn teä Quoác teá (IMF), 
trong nhieàu quoác gia ñang 
phaùt trieån vaø coù neàn kinh 
teá chuyeån ñoåi nhö Vieät Nam, 
caùc khoaûn cho vay ñoái vôùi 
caùc doanh nghieäp khu vöïc 
coâng thua loã thöôøng khoâng 
ñöôïc xeáp vaøo nôï xaáu. Trong 
nhieàu tröôøng hôïp caùc doanh 
nghieäp thuoäc khu vöïc coâng 
toàn taïi nôï ñoïng (caùc khoaûn 
nôï quaù haïn maø chöa ñöôïc 
xöû lyù) cao. Moät soá tröôøng 
hôïp khaùc caùc khoaûn nôï quaù 
haïn ñaõ ñöôïc xöû lyù nhöng laïi 
ñeå ngoaøi baûng caân ñoái keá 
toaùn cuûa khu vöïc coâng (IMF, 
2000). Chính phuû coù bieän 
phaùp caét giaûm ñaàu tö coâng, 
coù nghóa laø tín duïng cho khu 
vöïc coâng phaûi ñöôïc xem xeùt 
saøng loïc kyõ löôõng. Keát hôïp 
hai bieän phaùp caét giaûm ñaàu 
tö coâng, cuøng vôùi kieàm haõm 
tín duïng cho khu vöïc coâng seõ 
coù taùc ñoäng tích cöïc ñeå kieàm 
cheá laïm phaùt.

Tuy nhieân, bieän phaùp kieàm 
cheá TTTD coù theå coù taùc ñoäng 
tieâu cöïc ñeán nhöõng döï aùn, 
ñeán caùc ñôn vò doanh nghieäp 
coù nhu caàu voán thöïc söï cho 
duy trì vaø phaùt trieån saûn 

xuaát kinh doanh khi maø saûn 
phaåm cuûa hoï ñang ñöôïc tieâu 
thuï toát vaø coù tieàm naêng môû 
roäng thò tröôøng trong vaø 
ngoaøi nöôùc, hoaït ñoäng kinh 
doanh cuûa hoï coù hieäu quaû 
cao. Kieàm cheá tín duïng coù 
nghóa laø laøm haïn cheá ñaàu 
tö môû roäng saûn xuaát kinh 
doanh cuûa caùc doanh nghieäp 
vaø kieàm cheá tieâu duøng cuûa 
daân cö. Heä quaû laø giaûm 
caàu, giaûm taêng tröôûng GDP. 
Kieàm cheá tín duïng cuõng seõ 
haïn cheá tieán ñoä cuûa caùc döï 
aùn thuoäc cô sôû haï taàng kyõ 
thuaät vaø xaõ hoäi tröïc tieáp 
phuïc vuï phaùt trieån saûn kinh 
doanh vaø phuïc vuï phaùt trieån 
caùc döï aùn giaùo duïc, an sinh 
xaõ hoäi.

Ngoaøi vieäc taùc ñoäng ñeán 
hoaït ñoäng saûn xuaát kinh 
doanh cuûa caùc doanh nghieäp, 
baûn thaân caùc NHTM cuõng bò 
thieät haïi. Bôûi leõ:

Thöù nhaát, thu nhaäp töø hoaït 
ñoäng tín duïng cuûa caùc ngaân 
haøng seõ bò thu heïp do nhöõng 
giaûi phaùp caét giaûm tín duïng 
töø NHNN. Ñeå ñaûm baûo khaû 
naêng thanh khoaûn, caùc 
NHTM ñang phaûi huy ñoäng 
voán vôùi laõi suaát khaù cao. Laõi 
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suaát quaù cao seõ laøm caàu tín 
duïng giaûm cuøng vôùi TTTD 
chòu söï kieåm soaùt cuûa NHNN 
neân coù theå trong naêm 2011, 
hoaït ñoäng tín duïng seõ khoâng 
hoaëc mang laïi lôïi nhuaän 
khoâng cao cho caùc NHTM, 
ñaëc bieät laø caùc ngaân haøng 
coù qui moâ nhoû.

Thöù hai, nôï quaù haïn cuûa heä 
thoáng ngaân haøng seõ taêng. 
Söï gia taêng cuûa giaù vaøng vaø 
tyû giaù theo döï baùo cuõng seõ 
taùc ñoäng ñeán khaû naêng traû 
nôï cuûa khaùch haøng laøm taêng 
ruûi ro tín duïng taïi ngaân 
haøng. Caùc khoaûn cho vay 
chöùng khoaùn, baát ñoäng saûn 
seõ khoâng ñöôïc ngaân haøng 
gia haïn nôï khi caùc NHTM 
phaûi giaûm tyû leä dö nôï cuûa 
caùc khoaûn cho vay naøy trong 
thaùng 6/2011 vaø giaûm daàn 
ñeán cuoái naêm. Trong khi 
ñoù, thò tröôøng baát ñoäng saûn 
ñang traàm laéng khieán cho 
nhieàu khaùch haøng vay ngaân 
haøng muoán baùn taøi saûn ñeå 
traû nôï ngaân haøng seõ khoâng 
thöïc hieän ñöôïc vì khoâng coù 
ngöôøi mua. Lyù do moät phaàn 
laø do tính thanh khoaûn keùm 
cuûa thò tröôøng, phaàn nöõa laø 
do nhöõng ngöôøi muoán mua 
baát ñoäng saûn cuõng khoâng 

theå tìm ñöôïc nguoàn taøi trôï 
töø ngaân haøng. Khi xaûy ra 
nôï quaù haïn, nôï xaáu phaûi xöû 
lyù taøi saûn ñaûm baûo, ngaân 
haøng seõ khoù khaên trong 
quaù trình xöû lyù taøi saûn ñaûm 
baûo, daãn ñeán moät soá ngaân 
haøng seõ phaûi duøng nguoàn 
döï phoøng buø ñaép. Naêm 
2010, caùc NHTM ñaõ phaûi 
ñaûm baûo trích ñuû döï phoøng 
ruûi ro tín duïng theo Quyeát 
ñ ònh493 /2005 /QÑ-NHNN 
vaø Quyeát ñònh 18/2007/QÑ-
NHNN, tuy nhieân neáu nôï 
xaáu vaø ruûi ro gia taêng, chi 
phí döï phoøng ruûi ro tín duïng 
trong kyø seõ phaûi taêng theo 
cuõng seõ laø moät nguyeân nhaân 
laøm cho lôïi nhuaän cuûa ngaân 
haøng giaûm.

Töø caùc phaân tích treân, döôùi 
ñaây xin ñeà xuaát moät soá yù 
kieán veà ñieàu chænh giaûm toác 
ñoä TTTD taïi caùc NHTM, toå 
chöùc tín duïng. Cuï theå:

Thöù nhaát, ñoái vôùi caùc NHTM, 
caàn haïn cheá, thaäm chí taïm 
döøng cho vay caùc danh muïc 
tín duïng thuoäc khu vöïc nhaïy 
caûm coù ruûi ro cao ñoù laø khu 
vöïc cho vay baát ñoäng saûn vaø 
chöùng khoaùn. Trong thôøi gian 
tôùi, caùc NHTM caàn nhanh 
choùng taäp trung thu hoài caùc 
khoaûn cho vay ñoái vôùi lónh 
vöïc naøy. Tuy nhieân, NHNN 
cuõng caàn xem xeùt phaân loaïi 
tín duïng baát ñoäng saûn vaø 
chöùng khoaùn theo thôøi haïn 
cho vay taïi caùc NHTM ñeå coù 
theå quy ñònh thôøi gian caét 
giaûm tyû troïng cho vay naøy 
ñoái vôùi töøng loaïi theo thôøi 
haïn vay. Vì neáu dö nôï cuûa 

khoaûn cho vay naøy laø trung 
daøi haïn thì NHTM khoâng 
theå giaûm tyû troïng ngay 
laäp töùc. Nhöõng khoaûn cho 
vay baát ñoäng saûn vaø chöùng 
khoaùn neáu ñeán thôøi ñieåm 
ñaùo haïn maø NHTM khoâng 
thu hoài ñöôïc, NHNN caàn 
kieân quyeát buoäc caùc NHTM 
caét giaûm theo ñuùng thôøi haïn 
quy ñònh. ÔÛ ñaây, taùc giaû 
muoán ñeà xuaát vôùi NHNN chæ 
xem xeùt giaõn thôøi gian caét 
giaûm tyû leä tín duïng baát ñoäng 
saûn vaø chöùng khoaùn ñoái vôùi 
nhöõng NHTM coù tyû leä nôï ñuû 
chuaån (nhoùm 1) lôùn hôn 22% 
taïi thôøi ñieåm 30/6/2011 vaø 
lôùn hôn 16% taïi thôøi ñieåm 
31/12/2011. Vì ñaây laø nhoùm 
nôï chöa ñeán thôøi haïn thu 
hoài hoaëc cô caáu laïi. Khi 
khoaûn vay ñaõ chuyeån sang 
nôï quaù haïn (nhoùm 2) thì 
NHTM vaãn phaûi tuaân thuû veà 
maët thôøi gian caét giaûm tín 
duïng. Trong tröôøng hôïp naøy, 
coù theå caùc NHTM buoäc phaûi 
söû duïng ñeán nguoàn döï phoøng 
ruûi ro tín duïng ñeå xöû lyù ruûi 
ro. Phaàn lôùn caùc NHTM khi 
cho vay baát ñoäng saûn vaø 
chöùng khoaùn ñeàu yeâu caàu 
coù taøi saûn ñaûm baûo. Vì vaäy, 
neáu thò tröôøng keùm thanh 
khoaûn, vieäc khaùch haøng traû 
nôï hoaëc ngaân haøng phaûi xöû 
lyù taøi saûn ñaûm baûo coù theå 
bò chaäm treã nhöng ñoái vôùi 
khoaûn vay daøi haïn, NHTM 
vaãn coù nguoàn buø ñaép cho 
khoaûn döï phoøng ñaõ söû duïng.

Thöù hai, caùc NHTM caàn 
giaûm qui moâ vaø haïn cheá 
danh muïc cho vay tieâu duøng, 
xaây nhaø, mua oâ toâ vaø cho 
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vay ñaàu tö vaøo caùc lónh vöïc 
phi saûn xuaát. Haàu heát caùc 
khoaûn cho vay tieâu duøng vôùi 
giaù trò tín duïng cao ñeàu ñöôïc 
aùp duïng laõi suaát coù ñieàu 
chænh hoaëc laõi suaát cao do 
vay tín chaáp. Khi neàn kinh 
teá ñang bò laïm phaùt, giaù trò 
ñoàng tieàn bò giaûm, thu nhaäp 
thöïc teá cuûa ngöôøi vay vì theá 
cuõng seõ ít ñi daãn ñeán nguoàn 
thu nhaäp traû nôï seõ giaûm. 
Ñieàu naøy daãn ñeán ruûi ro ñoái 
vôùi khoaûn cho vay naøy coù 
theå gia taêng, giaûm hieäu quaû 
hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng. 
Trong tình hình tín duïng 
ñang bò haïn cheá, ngaân haøng 
caàn xem xeùt ñeå taäp trung tín 
duïng vaøo caùc khoaûn cho vay 
mang laïi hieäu quaû thöïc söï 
cho ngaân haøng, traùnh cho 
vay daøn traûi vôùi nhieàu danh 
muïc raát khoù quaûn lyù vaø deã 
ruûi ro.

Thöù ba, caùc NHTM caàn saøng 
loïc caùc döï aùn cho vay saûn 
xuaát kinh doanh keå caû cho 
vay khu vöïc doanh nghieäp 
nhaø nöôùc. Chæ cho vay caùc 
doanh nghieäp coù nhu caàu 
thaät söï ñeå ñaàu tö cho caùc 
döï aùn coù khaû naêng sinh lôøi 
cao. Ñeå laøm ñöôïc ñieàu naøy, 
caùc NHTM phaûi taêng cöôøng 
coâng taùc thaåm ñònh tín duïng, 
giaùm saùt tín duïng. Beân caïnh 
ñoù, caàn coù keá hoaïch xaây 
döïng goùi saûn phaåm phuø hôïp 
do ñaëc thuø cuûa caùc doanh 
nghieäp Vieät Nam laø tính ña 
daïng veà ngaønh ngheà kinh 
doanh vaø söï cheânh leäch lôùn 
veà trình ñoä quaûn lyù. Coù nhö 
vaäy, vôùi tyû leä TTTD ôû möùc 
cho pheùp, caùc NHTM môùi 

coù cô hoäi ñaït ñöôïc hieäu quaû 
hoaït ñoäng nhö mong muoán, 
goùp phaàn thöïc hieän toát chuû 
tröông cuûa Chính phuû, quy 
ñònh cuûa NHNN maø vaãn 
giuùp cho doanh nghieäp thuoäc 
caùc ngaønh, caùc thaønh phaàn  
kinh teá coù cô hoäi tieáp caän 
voán ngaân haøng phuïc vuï cho 
hoaït ñoäng saûn xuaát kinh 
doanh cuûa mình.  

Thöù tö, ñoái vôùi cho vay tín 
duïng öu ñaõi cho caùc döï aùn 
Chính phuû töø Ngaân haøng 
Phaùt trieån Vieät Nam vaø 
caùc Coâng ty Taøi chính Nhaø 
nöôùc, caàn xem xeùt, xeáp haïng 
caùc döï aùn ñöôïc öu tieân, phuïc 
vuï caáp thieát cho phaùt trieån 
kinh teá vaø an sinh xaõ hoäi, 
loaïi boû caùc döï aùn keùm hieäu 
quaû, choân voán, keùo daøi. 

Ñoái vôùi vieäc haïn cheá toác ñoä 
TTTD, töø thöïc teá hoaït ñoäng 
tín duïng cuûa caùc NHTM naêm 
2009 vaø 2010 vöøa qua, caàn 
thieát phaûi coù söï hoã trôï töø 
phía Chính phuû vaø NHNN 
ñeå caùc NHTM thöïc hieän toát 
chöùc naêng cuûa mình, khoâng 
gaây xaùo troän lôùn ñeán hoaït 
ñoäng saûn xuaát kinh doanh 
cuûa caùc doanh nghieäp, 
nhöõng khaùch haøng caàn söï 
hoã trôï voán töø ngaân haøng 
nhöng ñoàng thôøi laø nhöõng 
ñoái töôïng ñem laïi thu nhaäp 
chính cho caùc NHTM Vieät 
Nam hieän nay – thu nhaäp töø 
hoaït ñoäng tín duïng vaø ñoùng 
goùp cho duy trì toác ñoä TTKT 
ôû möùc hôïp lyù trong baøi toaùn 
kieàm cheá laïm phaùt
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