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dc déong vi mé tw cdc nén kinh té thé giéi cong vdi nhitng dién bién phic
tap cua tinh hinh kinh té trong nuéc da khién thi truong ching khodn
(TTCK) thdng 7 giao dich véi khéi luong va gia tri gidm manh. Néu xem
TTCK la han thu biéu cia nén kinh té, thi cé6 thé thdy dén thoi diém nay diéu
dé da duoc thé hién mét cach chdn thdt nhdt. Diém sang hiém hoi cho TTCK
la su gia tang vé s6 luong tai khoan nha ddu tw (NDT) cad trong va ngoai nudec.
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Trong tudn dau thang 7, thi trudng tiép tuc
chudi gidm diém tir nia cudi thang 6. Nia cudi
thdang 7 1a su di ngang cda thi truong khi céc
phién ting gidm diém dan xen 14n nhau trong
mot thoi gian dai. Chudi di ngang kéo dai clha
thi trudng cling nhu gidm manh khéi lugng giao
dich tao ra tdm ly bi quan ciing nhu su tho o
clia dong tién khi ma gid c¢6 phiéu da xudng
mic thap. Trung binh 15,4 triéu c¢6 phiéu/l
phién giao dich d6i véi san HSX va 17,1 triéu
c6 phiéu/1 phién do6i véi san HNX. Khéi ngoai

ban rong chd yéu trong nita dau thang 7 va
trong tuan cudi thang 7 cac NDT ngoai trd lai
mua rong trén ca hai san.

Diém sang trong thiang 7 c6 1& 1a cac giao dich
théa thuidn mua ban STB, khi khéi lugng giao
dich théa thuan c6 phién lén dén gin 10 triéu
c6 phiéu. Tuy nhién, nhin mot cach téng quan
thi trang théi tho ¢ clia dong tién van 1a chd
dao trong cdc giao dich caa thi truong.

Tinh dén cudi ngay 28/7/2011, tai Sé Giao dich
Chting khoan Tp. H6 Chi Minh da c6 269 trén
tong s6 296 doanh nghiép niém yét cong bo bao
cdo tai chinh quy II. Tai san HNX, con s6 doanh
nghiép cong bd bdo cdo quy II ciing da trén 230
trong tong s6 387 doanh nghiép niém yé&t. 60%
s6 doanh nghiép niém yé&t da cong bo két qua
quy II c6 ting truéng Am vé loi nhuan so véi
cung ky nam 2010.

Theo quy dinh, cdc doanh nghiép ¢6 lgi nhuan
bién dong dén 10% so vé6i cung ky phai gidi
trinh véi Sé& Giao dich Ching khodn va NBT
vé nguyén nhan giy nén sy bién dong dé. Mua
cong bo bao cdo quy II nay, ngoai mot so it
doanh nghiép trong nganh mia dudng, cao su tu
nhién, thiy san c6 1lgi nhuan ting dot bién (cling
phai gidi trinh), nhiéu doanh nghiép niém yét
khéc dang gidi trinh vi thuc t& lgi nhuan gidm.
Piém dang luu y 1a cédc ly do doanh nghiép giai
trinh 16 khong mang tinh d#c thu nganh, dic
thu doanh nghiép, ma tap trung vao may nguyén
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nhin nhu chi phi 1di vay tidng cao, nguyén vat
liéu tang cao, trich 1ap du phong rii ro tang cao,
trong khi doanh thu gidm manh do hang khong
ban dugc, du doanh nghiép khong tadng gia ban.
Diém lai danh sach 1.000 doanh nghiép nop
thué thu nhap 16n nhat nam 2010 c6 tén hang
tram doanh nghiép dang niém yét trén TTCK.
Do6i tuong doanh nghiép nay déng gép mot
ngudn thu khong nhé cho ngan siach nha nudc
va 14 niém tu hao ctia TTCK Viét Nam. Tuy
nhién, ndm nay, dong gép vao ngin sach nha
nuéc ti ngudn thué thu nhap doanh nghiép cé
thé sé gidm dang ké, vi nhiéu doanh nghiép 16n
nim trong top dau déng thué nhiéu nhat nim
2010 dang c6 két qua kinh doanh kém kha quan.

Cong ty Ching khodn SSI nam 2010 dding &
vi tri 35 trong bang x&p hang déng thué& nhiéu
nh4t, nhung 6 thiang dau nidm nay, cong ty ghi
nhan mic 16 88 ty dong. BVH tiing ddng vi tri
82 trong bang x&p hang, nhung lgi nhuan sau
thué 6 thang dau nam 2011 gidm trén 20% so
v6i cung ky. Cong ty C6 phan (CTCP) Pau tu
Ha tang K§ thuat Tp. H6 Chi Minh (CII) ciing
c6 tén trong danh sach déng thué nhiéu nhat,
nhung quy II nidm nay da th4m 156. Khi doanh
nghiép 16n 16 hoc c6 1gi nhuén suy giam, khong
chi ¢6 dong khé trong cho ¢é tic nhu ké& hoach,
ma ngan sich nha nudc ciing khong thé trong
chd nhitng khodn déng gép 16n, bing hoic cao
hon nam 2010.

VN-Index giam 26,8 diém

Vé6i 21 phién giao dich trong thang 7, chi s6 Vn-
Index gidm 26,8 diém (gidm 6,20%) déng cla
¢ muc 405,7 diém. Dién bién xuyén sudt trong
thang 7 la tAm trang “ué 0di” bao trum trén
toan thi truong khi viéc lua chon cac chinh sach
cia Chinh pht dang t6 ra khé khan khi phai
dung hoa giita cdc muc tiéu ngan han va su phat
trién 6n dinh. Téng khéi lugng giao dich trong
thang 7 dat 477.611.891 don vi (gidm 37,71%
so vGi thang 6 khi c¢6 dén 766.697.276 don vi
dugc thuc hién), tuong dng gia tri giao dich la
8.484,26 ty dong (gidm 39,72% so v6i gia tri giao
dich thang 6 khi c6 t6i 14.075,10 ty dong dugc
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khép 1énh). Binh quan méi phién giao dich ghi
nhan 22,74 triéu don vi chuyén nhugng (thang
6 dat 34,85 triéu don vi) va 404,01 ty dong gia
tri giao dich (thang 6 1a 639,78 ty dong gi4 tri).
Théong ké cho thdy, c6 57 ma ting gid trong
thang 7 v6i 11 ma tang trén 10%, va cé téi 229
mi gidm gid v6i mic gidm manh nhat 124 BGM
¢ miuc 50,29%.

Phia tang gia, MKP cua CTCP Héa - Duogc
phdm Mekophar, ting 36,91% tir 40.900 lén
56.000 dong, v6i 12/21 phién ting diém trong
do6 c6 t6i 11 phién ting diém lién tiép cho dén
hét thang 7 sau chudi gidm diém lién tiép trudc
d6, day 1a ma c6 mic tang duy nhat trén 30%.
Trong tinh hinh kinh té& khé kh#n chung, céc
doanh nghiép dang phai d6i méit véi viec khong
dat k& hoach dé ra cho nam 2011 thi MKP cong
b6 thong tin liiy k& 6 thang, doanh thu thuan
dat 502 ty dong, lgi nhuan gop dat 95,8 ty dong,
loi nhuan thuan dat 52 ty dong. Bon ma khac
c6 muc tang cao tiép theo 1a NHW (20%) - véi
4/21 phién khép lénh déu dat & mic gi4 tran,
FPT (19,54%), TRA (18,35%) va STB (15,835).

Phia giam gia, dan dau 1a ma BGM c6 miic
gidm trén 40% (-50,29%). C6 phiéu BGM cua
CTCP Khai thac va Ché bién Khoang san Bic
Giang c¢6 t6i 12/21 phién giao dich giam san
trong thang. BGM c6 phién giao dich niém yét
12 ngay 20/6/2011 va tir khi 1én san dén nay da
c6 22/30 phién gidm manh véi trén 4%/phién.
Cdc ma giam manh khdc c6 IDI (49,44%),
HQC (47,66%), IFS (42,37%), JVC (41,38%)
VSI (-27,47%), HTL (-27,20%), CMG (-25,83%),
ASM (23,18%) ...

HNX-Index gidm 4,8 diém

Véi 21 phién giao dich caa thang 7, HNX-
Index gidm 4,8 diém, tuong duong mic gidm
6,45% va két thic thang 7 & mic 69,6 diém.
Tai HNX, trong thdng 7, téng cong c6 74 ma
tang v6i 17 ma tang trén 10% va 297 ma
giam (49 ma giam trén 20%, trong dé6 14 ma
gidm trén 30%).

Phia giam gia, din ddu 1a SAP ciia CTCP



In Sich gido khoa Tp. H6 Chi Minh, gidm
43% tir 11.400 xuéng 6.500 dong. Ti€p dén la
LUT (-39%), VCS (-38,3%), HDO (-37%), MCC
(-36,7%).. VKC cua CTCP Cap nhua Vinh
Khanh 14 c6 phiéu gidm gida manh nhat trong
thang 6 (-37,5%), lai ti€p tuc gidm 34,4% xudng
5.900 dong.

Mot c6 phiéu khac dong hanh v6i VKC 1a SDE
cua CTCP Ky thuat Pién Song Pa, ti€p tuc gi-
am 34% - bing mic gidm cta thang 6. VCS va
KST 14 nhitng ma ting gia manh nhat thang 6
(1an lugt 14 47% va 57%), lai ding trong gidam
gid thang 7. VCS gidm 38% con KST giam 31%.
IDV ciia CTCP Phé4t trién Ha tang Vinh Phic
sau khi tang 107% trong thang 6 da gili nguyén
mic gia 32.900 dong.

Phia tding gia, din dau la LDP cta CTCP
Dugc Lam Déng (22,4%) 1a ma duy nhat ting
trén 20% do trong nita dau nam nay. LDP dat
7,8 ty déng lgi nhuan sau thué, ting 24% so véi
cung ky 2010, con lai 1a va SSG cua CTCP Van
tai Bién Hai Au (20%).

Hau hét cac ma tang gia khac déu 1a nhiing c6
phiéu penny. Trong nhém c6 phiéu 16n, ACB giit
nguyén mic gia 20.800 déng, KLS gidm 4,6%,
PVX giam 6,7%, VCG gidm 7,4%...
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Téng hop giao dich NPT nuéc ngoai
trong thang 7

S6 NDT nuée ngoai duge cAp mi s6 giao dich
van trong xu huéng tang. Trong thang 7/2011,
da c6 them 60 NDT nuéc ngoai bao gom 29
td chic va 31 c4 nhan dau tu nudc ngoai duogc
Trung tAm Luu ky Ching khodn Viét Nam c4p
ma sd giao dich ching khoan. Truéc d6, trong
thang 6 c6 thém 73 NDT nudc ngoai, bao gom
36 t6 chiic va 37 c4 nhan dugc cAp ma sb giao
dich ching khoan.

Trong khi giao dich trén thi truong niém yét
am dam thi khéi ngoai lai c6 nhiéu thuong vu
mua ban ngoai san tri gia hang chuc triéu USD.
Trong thang 7, NDT ngoai chi mua rong hon
152 ty dong trén cd HSX va HNX — bing 1/6 so
v6i mic 900 ty dong chia thang truc dé6. Gia tri
mua rong ting dot bién 1a do khéi ngoai “gom”
VNM khi ¢6 phi€u nay “hd room”, véi lugng
mua rong gan 790 ty déng. Riéng HSX, gi4 tri
mua rong dat 130 ty dong, chi yéu la nho FPT
dugc mua rong t6i 212 ty dong. R4t nhiéu giao
dich théa thuan noi khoi da duge thuc hién nhu
2,2 triéu don vi VNM (263 t§ dong), 1,47 triéu
don vi VIC (185 ty déng), IMP, BMP.. Pic biét
FPT dugc mua théa thuin 4,54 triéu va ban
théa thuin 2,29 triéu don vi.
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Tinh chung 7 thang ddu niam, trén thi truong
niém yé&t, NPT ngoai di mua rong 3.140 ty
dong tai HOSE va 630 ty déng tai HNX.

Tam diém FPT

Phia mua rong, dan dau 1a FPT vé6i hon 4 triéu
don vi, tuong duong 212 ty dong. Nho luc cau
ngoai ma c6 phiéu nay da ting 19,54% trong
thang 7, 1én 57.500 dong. Tinh chung 6 thing
dau nam, khoi ngoai bd ra 350 ty dong dé mua
rong 6,8 triéu don vi FPT; trong d6 lugng mua
vao la 29,4 triéu va ban ra la 22,6 triéu don vi.
Hién tai, khoi ngoai dd nam giit hon 48% s6 c6
phiéu FPT va lugng con duge mua 14 hon 2 triéu
c6 phi€u. Mot s6 ¢ dong 16n nuéc ngoai ctia
FPT 1la Red River Holdings (5,75%), Deutsche
Bank (5%)...

Mua ban ngoai san: thém nhiéu thuong
vu lén

Thuong vu dinh ddm nh4t duge cong bo trong
thang 7 1a CJ CGV — Cong ty Pién 4nh Han
Quéc — thong béo chi 73,6 triéu USD dé mua lai
92% c6 phan ciia Envoy Media Partners (Envoy
Media Partners 1a cong ty nidm 80% c§ phan
cia cum rap chiéu phim Megastar).

zHoang Anh Gia Lai (HAGL) da hoan tat phat

Tap cHl Congnghé I‘Igén héﬂg Saa

Téi déng y dat mua Tap chi Cong nghé Ngan hang

hanh 55 triéu USD (tuong duong 1.130 ty dong)
trai phiéu hoan déi cho Temasek. S¢ trdi phiéu
nay khi ddo han c6 thé hodan d6i 14y c6 phan
cia Céng ty Cao su HAGL. Thang 8/2010, Te-
masek ciing chi ra 50 triéu USD mua trai phiéu
chuyén d6i cia HAGL. HAGL cho biét cong ty
c6 k& hoach huy dong thém 120 triéu USD vao
linh vuc cao su ti hai NDT nué6c ngoai khéac.

Mot thuong vu dang cha y khac la CTCP
Truyén thong VMG — mot cong ty hoat dong
trong linh vuc noi dung sé - thong bdo sé phat
hanh 1,6 triéu c6 phiéu véi gia 150.000 dong/
c6 phiéu (tuong Gng gi4 tri phat hanh la 240 ty
dong) cho hang Vién thong Nhat Ban (NTT Do-
como). Pay la mo6t trong ba thuong vu mua ban
c6 phan c6 gid “ngdt nguéng” ti dau nidm dén
nay. Halico va Masan Consumer déu dugc NDT
ngoai dua ra mic gia hon 11 USD/cé phiéu.

Ngay 2/8, hang Bloomberg dua tin hang Fortis
Healthcare (An Do) dang tién hanh cac cudc dsi
thoai dé mua c6 phan kiém soat tai Tap doan Y
khoa Hoan My. Theo d6, céc c¢6 dong ctia Hoan
My c6 ké& hoach ban khodng hon 50% c6 phan
cia tap doan trong théa thudn dinh gid cia
Hoan My u6c khodng 100 triéu USD. Cu6i nam
2009, Quy DWS Vietnam Fund thudéc Deutsche
Bank va Quy VOF thuoc VinaCapital, mdi quy
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diu tu 10 triéu USD vao Hoan My dé nam giit
40% s c¢6 phan, tuong Gng véi mic dinh gia
cong ty la 50 triéu USD.

Tir 1/8/2011 14 thoi diém Thong tu 74/2011-BTC
c6 hiéu lue, NPT dugc phép mé nhiéu tai khodn
va giao dich cung c¢6 phiéu trong phién. Theo
tédc gid, nhan dinh TTCK dau thidng 8 sé c6
nhitng khéi sic nhat dinh. Tuy nhién chua thé
khang dinh thi trudng sé héi phuc tré lai dugc.
Vi vay NDT nén can trong véi su khéi sc ngian
han ctia TTCK dau thang 8.

Xét vé lau dai, mot s6 cong ty c6 cac yéu to co
ban tét, nén xem xét dau tu dai han, mua rai
déu vao cac phién gidm diém dé sé hitu nhitng
¢6 phan c6 gi4 tri trong tuong lai. Chua bao gi&
gia tri cdc doanh nghiép bat dong san va cdc
cong ty san xudt lai c6 gid tri thap nhu thé. Pay
12 thoi diém thich hgp nhat d€ nhitng NDT theo
phuong phap “thdu tom” hanh dong. Hay manh
dan dé dau tu va thau tém nhiing doanh nghiép
trén, dac biét 1a cdc doanh nghiép dang sé hitu
cac du 4n bat dong sidn 16n ma thoi diém nay con
dang khé kh#n chua trién khai ban hang duoc.

Cac NDT nuéde ngoai cii dang hoat dong ¢ Viét
Nam thi coi diy la co hoi ngan nidm c6 mot
nhung ngin quy tién méit khong con nhiéu trong
khi d6 dong tién diu tu nuéc ngoai méi da khong
chdy vao TTCK Viét Nam truéc nhiing lo ngai
vé rli ro vi md, tinh minh bach cla thi trudng....
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Céac quf dau tu noi c6 cdi nhin bi quan vé trién
vong clia kinh t& Viét Nam va thi truong vao lic
nay. Mot sé quy da phai rat von vé dé ciu cong
ty me dang gap khé khéan trong cac linh vuc
nhu bat dong san va do vay luong tién that cha
quy ciing khong dang ké. NDT c4 nhan thi chi
c6 modt bo phan nhé con giit duge niém tin trong
khi da s6 rat bi quan. Pa c6 nguoi khong con
kién nhan véi dién bién clha thi trudng va riat
tién ra gui tiét kiém. Néu nhu truéc day TTCK
¢6 suy giam khién NDT thua 16 thi ho van sin
sang bé thém tién dau tu khi c6 nhitng khodn
lgi nhuan 16n tir thi truong bat dong san dé bu
dip lai thi nay kénh bat dong san con khién
NDT mat nhiéu hon. Ngéi chd 12 xu huéng
chung ctia nhiéu NDT 16n trong thoi gian qua.
Lic nay, nhitng nhan t6 vi mo6 clia nén kinh t&
nhu lam phat hay 14i suat khong con qué quan
trong. Gi4 c¢6 phiéu hau nhu khéng phén tng
diéu chinh qud nhiéu véi nhitng thong sé dugc
cong bé tham chi ngay cd véi nhitng doanh
nghiép cong bo 1di cao v6i mic ting truéng
an tuong 30% - 50% thi su ting mua 1a khong
dang ké va khong thé 4t dugc luc cung cia
thi truong.

Tém lai, khong quéd bi quan vé vién cdnh clia
thi truong nhung néu xét theo khia canh co
ban, that khé c6 thé ky vong su chuyén bién
tich cuc cta thi trudng ngay trong thoi gian téi
khi ma cdc yéu t6 vi mod tham chi cé thé xiu
di trong ngan han®
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