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DANH GIA ANH HUGNG CUA CAC BIEN SO
KINH TE VI MO DEN LAM PHAT CUA VIET NAM

ThS. Pao Mai
DPH Ngan hang TP.HCM

ong nghién citu va ban hanh cac chinh sach kinh té vi mé, Chinh phu & hau

hét cac quéc gia déu danh gia lam phat gdn véi cac chi tiéu cé6 quan hé mat

thiét véi su phat trién ciia nén kinh té, dé kip thoi cé gidi phap diéu tiét lam

phat ¢ mive do phit hop va phat huy tac dung tich cuc cua né doi véi nén kinh

té. Mot sé chi tieu chu yéu la toc do tdang truéng GDP, hé s6 ICOR, ty lé dau tu/GDP, téc

do tang trudng xudt nhdp khdu, can can thuong mai, boi chi ngan sach... Bai viét sé
danh gia anh huéng cia cac chi tiéu kinh té vi mé dén lam phat cua Viét Nam.

Trong muc tiéu ké hoach
nadm ndm (2011-2015) Chinh
phi cé6ng b kiém ché lam
phdt ¢ mudc trung binh
7%/ndm; nhung chi qua 5
thdng ddu ndm 2011, CPI
(Consumer Price Index - chi
s6 gid tiéu dung) da ting
12,07%, vuot k& hoach ca
nim (Bang 2). Do vay, trong
cudc hop thuong ky hai ngay
ddu thang 6/2011, Quéc hoi
da phdi diéu chinh chi tiéu
tdng CPI cd nudc ndm 2011
Nhiéu ndm qua tinh trang Bang 1: Lam phat & Viét Nam tit nim 2004-2011

lam phdt ¢ Viét Nam dién Don vi tinh: %

ra lién tuc. Nam 2008, lam | Nam | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 (k& hoach)
phdt 1én gan 20%, sau dé
tam xuéng va nay dang cé

% 9,5 8,4 6,6 |12,63 | 19,89 | 6,562 | 11,75 15

xu hudng tidng nhanh trd lai  Nguén: Tdc gid tap hop tic s6 lisu cia Téng cuc Thong ké
(Bang 1). Nam 2010, mdc

lam phat theo chi tiéu ké Bang 2: CPI bay thiang dau niam 2011

Pon vi tinh: %

hOE?.C%l cua QUOC th /de ?‘a CPI Théng | Thang [ Thang | Thang | Thang | Thang | Thang

td ddu ndm la 7%; dén gan 1 2 3 4 5 6 7

CU(A),i nim da dléu chinh ké, So v6i cudi nam 2010 101,74 |1 103,87 | 106,12 | 103,64 | 112,07 | 113,29 | 114,61

hoach 1én 8%: nhUng thuc So v6i thang trude cuing nam 102,09 | 102,17 | 103,32 | 102,21 | 101,09 | 101,17
0 ) v

t&, lam phdt cd ndm d& la |[So véicingky nam 2010 112,17 112,31 | 113,89 [ 117,51 | 119,78 | 120,82 | 122,16

11,75%, vugt xa ké& hoa ch. Nguon: Tdc gid tdp hop tit s6 lieu ciia Tong cuc Thong ké
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lén mic 15%, thay cho 7%/
nidm (Nghi quyét 51/2010/
QH12).

Mic du Chinh phu da quyét
tdAm thuc hién mot s6 bién
phdp tich cuc vdi muc tiéu
kiém ché& lam phdt va 6n
dinh kinh t& tu d4u ndm
2011 qua Nghi quyét 11/NQ-CP,
ngay 24/2/2011; nhung CPI
7 thdng d4du ndm 2011 van
tdng 14,61% so v4i cudi ndm
2010; tang 22,16%
cung ky nadm 2010 va binh

so VvOi

quian 7 thang ddu nam 2011,
CPI da tang 16,89% so véi 7
thdng ndm trude. N&u so vdi
chi tiéu vé ké& hoach tidng
CPI cia cd nudc nam 2011
thi CPI 7
da dung trdn cda muc tiéu

thang ddu nidm
cd nam.

Sau khi lam phdt ndm 2010
1én 2 chit s6, CPI qua 7 thdng
ddu nidm 2011 dén nay van
dang kh6éng ngling ting va
tdng cao hon cung ky ndm
truéc, xem ra muc tiéu ké
hoach nidm 2011 du da diéu
chinh (t 7% 1én 15%) van
khong kha thi.

Vé ting truéng GDP

So sdnh vdi cdc nudc trong
khu vuc, nhiing ndm gan day
Viét Nam thudng xuyén thudc
nhém cdc quéc gia c¢6 téc do
tdng truéng GDP kh4d cao.

Tang truéng GDP cia Viét
Nam ndm 2010 la 6,78%.
Trong 6 thang ddu ndm 2011
GDP da tdng 5,57%; thédp
hon mic ting 6,16% cua 6
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Bang 3: Tang truéng GDP qua cac nim cua cac nudc trong khu vue

Pon vi tinh: %

Céac nuéc Pong Nam A 2005 2006 2007 2008 2009
Viét Nam 8,44 8,23 8,46 6,31 5,32
Brunei 0,39 4,40 0,15 -1,94 - 0,49
Campuchi 13,25 10,77 10,20 6,70 - 2,00
Indonesia 5,69 5,561 6,35 6,01 4,55
Lao 6,77 8,64 7,84 7,78 7,59
Malaysia 5,33 5,85 6,48 4,71 -1,71
Myanmar 13,57 13,08 12,00 10,20 10,43
Philippines 4,95 5,34 7,08 3,70 1,06
Thai Lan 4,60 5,15 4,93 2,46 - 2,28
Singapore 7,40 8,60 8,50 1,80 - 1,30
Mot s6 nuée chau A

An Do 9,49 9,71 9,22 6,72 7,44
Trung Quédc 11,30 12,70 14,20 9,60 9,10
Han Quéc 4,00 5,20 5,10 2,3 0,20
Nhat Ban 1,93 2,04 2,36 -1,2 - 5,24

Nguén: Téng cuc Thong ké (2010) va ADB (2010)

thdng ddu ndm 2010.

Niam 2011, chi tiéu k& hoach
ciua Viét Nam la tdng GDP
tdu 7-7,5%. Trong khi 4o,
Ngan hang Phdt trién Chéau
A (ADB) va Quy Tién té
Quéc té€ (IMF) nhan dinh:
“Ndam 2011, Viét Nam van
sé thudc nhém quéc gia ting
truéng cao trong khu vuc
va trén thé gidi véi du bdo
téc do tdng truéng GDP cia
Viét Nam khodng ti 6,2%
dén 6,8%”.

Tuy nhién phdi thirta nhén
mét thuc t€ 1a tdng trudng
kinh té& cia Viét Nam trong
mudi ndm qua chd yéu dua
vao phdt trién theo dién
rong, tdp trung tidng khéi
lugng cdc ngudn luc, nha't la
tidng von dau tu, ting cudng
khai thdc tai nguyén dé dat
muc tiéu tdng GDP ndm sau
cao hon nam trudec, chd chua

thuc su dua trén co sé tiang
ning sudt lao dong va nang
cao hiéu qud ddu tu. Diéu
dé khién téng cAu xa hoi vé
von ting nhanh dong thoi
v6i su tdng truéng qud mic
téng tin dung trong nén
kinh t&.

Theo s6 liéu ciia Ngan hang
Nha nudc, tdng trudng tin
dung trung binh hang ndm
cia Viét Nam la 33,5% (gidi
han cho phép la 20%),
(VNEF, 2011). Trong nadm
nim gan d4dy, tin dung da
ting gdp 5 lan va tinh tu
nim 2001-2010, téng tin
dung ctia nén kinh té& da
tidng gdp 15 14n so véi trude
d6. Tin dung tdng trudng
quéd cao dé
6n dinh vi

gdy nguy co mat
du ng cang tdng
va tdng nhanh trong mét
thoi gian ngdn, thi nguy co
ng x4u cang ting lén. Tang

Bang 4: Ty 1é didu tu so véi GDP ciia Viét Nam tit nim 2005-2010

Nam 2005

2006

2007 2008 2009 2010

% dau tu so v6i GDP 40,9%

41,5%

46,5% | 41,5% | 42,7% | 41,9%

Nguébn: Téng cuc Théng ké (2010)
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truéng tin dung qud mic la
mdt trong nhing nguyén
nhan truc ti€p hoidc gidn
ti€p, dan dén lam ph4dt cao.

Vé ty 1é ddu tu so véi GDP

Nhu da né6i trén, tang
truéng GDP cua Viét Nam
nhiing ndm qua chu yé&u dua
vao qui mé vén, chua thuc
su dua trén co sé tdng nidng
sudt lao déong va nang cao
hiéu qua dau tu, moét phan
vi ddu tu 6 at; phdn nita la
trong qud trinh thuc hién
chién lugc cong nghiép héa
- hién dai héa, Viét Nam
da quda tdp trung vao phdt
trién cdc nganh si dung
nhiéu von; trong khi lgi thé
cia nudc ta la ngudn lao
dong doi dao (va it vén); 1é
ra trong giai doan ddu cin
phdt trién cdc nganh thu
hit nhiéu lao dong va hé sé
von thdp dé it bi dp luc vé
nhu cau vén.

Dong thoi ty 16 dau tu, trén
téng sdn lugng tao ra, &
muc via phdi sé gidp hiéu
qud dau tu cia déng von
cao hon.

Trong ndm ndm qua (2006-
2010), B6 K& hoach Piu tu
cho biét, dé ting 1% GDP
¢ nudc ta, c6 déng gép cua
y&u t6 von 1la 73%, cia yéu
t6 cong nghé - quan ly la
24,5% va cua yéu t6 lao
dong 1a 2,5%. Ty 1é dau
tu trén GDP ctda Viét Nam
trong nhing ndm qua (va cd
hién nay) 1a rd't cao, cdc chi
s6 rat bat loi.

Kinh nghiém cia cdc nudc
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trong khu vuc cung giai doan
cho thdy, ty 1& ddu tu tdi uu
chi khodang 25% so véi GDP.
PAu tu ¢ chau A, ngoai tru
hai truong hop cd biét cé ti
16 d4u tu so véi GDP cao la
Trung Quéc (khodng 44%)
va An P6 (khodng 39%), con
lai cdc nuéc khdc déu cé ti
1é¢ nay nhé hon 30%; trong
d6, Malaysia dudi 20% va
Philippines chi ¢ muc 14%
(WEF, 2010). Vi vay, ti 1é
ddu tu so véi GDP cua Viét
Nam thudéc vao nhém cao
nhdt thé gidi, tao ra tinh
trang st dung vén ling phi
va kém hiéu quad.

cia Viét Nam thuong xuyén
l6n hon 5. Néu so sanh, hé
s6 ICOR cia Viét Nam luén
cao hon tu gdp rudi dén gap
d6i, tic hiéu sudt ddu tu chi
bing mot nda, so vdi cdc
nudc trong khu vuc. Pac biét
ndm 2009, khi hé s6 ICOR
cua Viét Nam lén dén 8, dat
méc cao nhat tu xua dén
nay, dong loat cdc nha khoa
hoc trong va ngoai nudc déu
bay t6 quan ngai vé su lang
phi trong st dung nguén luc
dau tu va da cdnh bdo Chinh
phi Viét Nam vé nguy co
khong thé trdanh khéi cia
lam phédt cao (Bdng 5).

Bang 5: ICOR Viét Nam ti¥ nim 2001-2010

Nam 2001-2003

2004-2006

2007-2008 | 2009 | 2010

He s6 ICOR 5,24

5,04

6,15 8 6,9

Nguobn: Tdc gid tap hop ti s6 liéu ciia Téng cuc Thong ké (2010)

Né&u gidm dugc ty 16 ddu tu
so v6i GDP nuéc ta cé6 thé
ti€t kiém dugc nhiéu hon,
hiéu qui si dung déng vén
cao hon. Tuy t6éc d6 ting
truéng GDP cé6 thé cham
hon nhung sé 6n dinh, bén
viing hon va han ché& nguy
co tiang lam phat.

Vé hé s6 ICOR

Theo khuyén cdo cia cdc dinh
ch& tai chinh hang ddu nhu
IMF, WB, ADB, WEF,
nén kinh té& thugc nhém nudc
dang phdt trién (nhu Viét
Nam) thi hé s6 ICOR nén §
muc xdp xi 3 mdi hiéu qui va

cac

c6 thé phdt trién bén viing.

Trong khi d6, hé s6 ICOR cia
nuéc ta da va dang rat cao.
Tu 10 ndm nay, hé s6 ICOR

Hon nita, vé dai han ty 1é
ting truéng kinh té& sé bing
ty 1é tié€t kiém chia cho hé
s6 ICOR, ma hé s6 ICOR cta
Viét Nam sudt thoi gian dai
gdn day lai qud 16n. Tinh
chung cho ndm ndm gan day,
hé s6 ICOR toan nén kinh t&
l1a trén 6,5. Néu gidm dugc hé
s6 ICOR, téc do ting trudéng
GDP cua nuédc ta ddng 1é con
cao hon thgi gian vira qua.

Néu ching ta cd tiép tuc
chinh sdch tdng truéng bat
chdp hé s6 ICOR cao dén
muc bdo dong, thi nén kinh
t& sé c6 toc do tidng truéng
trudce
nhung hiéu qud st dung vén
dau tu khéng dugc cdi thién,
nén vé ldu dai sé khong thé

mat tuéng la cao,

phdt trién bén vitng. Thach
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thiic 16n nhdt ma nén kinh
t& Viét Nam phdi déi dau
trong nam 2011 chinh 1la
nguy co lam phdt cao va bat
on kinh t&€ vi mé (Téng cuc
Théng ké, 2011).

Vé cdn cdn thuong mai

Nho chinh sdch mé cia, hoi
nhédp va d6i mé6i kinh té&, 10
ndm qua kim ngach xud't va
nhdp khdu cda Viét Nam
khéng nging tdng 1én. Theo

s6 liéu tdc gid tinh todn
td bdo cdo Tinh hinh kinh
t&- xa héi nam 2010 (GSO,
2010), t6ng kim ngach xudt
nhdp khdu nidm 2010 da dat
hon 150% GDP. Phdt trién
hoat dong xudt nhip kh&u
da gép phdn ddng ké vao
tang GDP.

Tuy nha nudéc luon khuyén
khich va ddy manh xudt
kh4&u, nhung lién tuc nhiéu
nidm qua, cdn cidn thuong

Bang 6: Tham hut thuong mai cda Viét Nam (2005-2010)

Don vi tinh: ty USD

Niam Xuat khiu Nhap khau Nhap siéu | % nhap siéu /xuat khiu
2005 32,45 36,76 -4,31 -13,28%
2006 39,83 44,89 -5,06 -12,70%
2007 48,56 64,76 -16,20 -33,36%
2008 62,69 80,71 -18,02 -28,74%
2009 57,10 69,95 -12,85 -22,50%
2010 72,19 84,80 -12,61 -17,47%

Nguén: Téng cuc Thong ké (2010)

mai luén c6 gid tri 4m va
Viét Nam lu6én trong tinh
trang nhép siéu.

Sd4u thdng ddu nidm 2011
kim ngach xudt kh4du dat
khodng 42,3 ty USD, tidng
30,3% so vdi cung ky nam
truéec va gdp 3 ldn chi tiéu
trong k& hoach (10%); kim
ngach nhdp kh4du uéc dat
49 ty USD, ting 26% so vdi
Nhap
siéu 6 thang ddu nam 2011 la
6,65 ty USD, bing 15,7% kim
ngach hang héa xudt khau.

cuing ky nidm trudec.

Nhép siéu hang héa 6 thang
ddu ndm nay, néu loai tru
vang, lén téi 7,5 ty USD,
tuong duong 18,1% kim ngach
hang héa xudt khdu. Tham
hut thuong mai 6 thdang ddu
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nam 2011 d&d vugt chi tiéu
k& hoach cia nidm 2011 la
nhip siéu khéong dugc qud
18% t6ng kim ngach xuit
kh4u (Chinh phdi, 2011).

Tinh trang nhdp siéu kéo
dai dang 1am can kiét nguon
du trit ngoai té cia dat nudc,
da tdc dong rdt xdu dén sdan
xuadt trong nudc va giy suc
ép mat gid dong noi té. Vé
lau dai,
chi lam suy yéu sic canh
tranh cia hang héa trong

nhdp siéu khéng

nuéc ma con khién cdc nha
ddu tu ndn long, lam gidm
dong vén dau tu vao nén
kinh té;
ddu hiéu bdo trudec su mat

mdt trong nhing

cdn déi hang — tién trong
nén kinh t& va thic ddy
lam phat tang.

Vé boi chi ngan sdach

Pong hanh véi tham hut
thuong mai, nhiéu ndm qua
ngin sdch nha nudéc (NSNN)
cing lién tuc boi chi § muc
trén 5% GDP hang ndm.
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boi chi ngdn sdch lam nha
nudc bi gidm ngudén thu va
tdng ng céng. Tinh trang
nay ti€p dién lau dai sé
gdy khing hodng ng céng.
Chinh phi sé khé thuc hién
dugc cdc chinh
hanh phdt trién nén kinh
t&. Nguy co lam phdt cao da
dugc cdnh bdo.

sdch diéu

Thém vao dé, tai dién dan
cdc nha tai trg cho Viét
Nam vao thang 6/2010, IMF
ciing d4 khuyén nghi Chinh
phi Viét Nam vé muc tham

Bang 7: Boi chi ciia NSNN so véi GDP

Nam 2005

2006

2007 2008 2009 2010

% Bbi chi 5%

5% 7% 5%

6,9% | 58%

Nguébn: Tdc gid tap hop nhiéu ky ti s6 liéu cia Tong cuc Thong ké

Theo chi tiéu ké& hoach nidm
2011, NSNN van sé boi chi
¢ mic 5,3% GDP, ndéi tiép
chudéi tham hut lién tié€p tu
ndm 2000-2011. Tinh td d4u
nim dén ngay 15/6/2011,
Bo Tai chinh cho biét, tong
thu NSNN da dat 301.300
ty déng, téng chi ngan sdch
dat 331.500 ty déng, NSNN
van bdi chi 30.200 ti déng.

Thdm hut thuong mai va
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hut ngdn sdch qud cao. Theo
s6 liéu ctia IMF, tham hut
ngdn sdch ndam 2009 cda
Viét Nam da 1én téi 9% GDP
(Minh Tdm, 2010) (khdc véi
con s6 6,9% GDP nhu Chinh
phi Viét Nam cong bo) va dé
la mét ty 16 tham hut ldn,
dnh huéng nghiém trong dén
su bén vitng cia nén kinh té&
quéc gia, ddc biét véi qudc
gia chua phdt trién nhu Viét

Nam. Vi vdy, IMF d4 yéu cau
Chinh phid Viét Nam gidm
sdt chdt ché hon cdc khodn
chi tiéu c6ng nam 2010 cing

nhu nhitng ndm ti€p theo va
cam két bam sdt k& hoach
chi ngdn sdch hang nim dé
bdo ddm su bén ving cia
chinh sdch tai khéa. Pong
thdi WB cling yéu cdu Viét
Nam minh bach hon trong
van dé thong tin kinh t& va
nhidn manh tdAm quan trong
cua viéc cong khai kip thoi
cdc thong tin kinh t& chinh
ciing nhu dién gidi r6 rang
cdc dinh hudng chinh sach
nhidm cling cé niém tin cda
thi truong d6i v6i nén kinh
té& ctia Viét Nam

Chinh phd cing da thua
nhidn ngdn sach huy déng
cia Viét Nam la cao nhat
Pong Nam A nhung van
boi chi 16n trén 5% (VNEF,
2011). Trén nhiéu dién dan
va cdc cudc hop thuong ky
cia Chinh phi suét tu dau
nidm 2011 dén nay déu néu
lén nguyén nhian CPI ndm
2010-2011 ting manh, khién
lam phdt cao, chd yé&u do bi



dnh hudng cda gid cd hang
héa thé gidi tdng va d4 néi
nhiéu vé viéc Chinh phd
diéu chinh tdng gid nhiéu
midt hang thiét yéu trong
nudc chi la thuc hién theo
16 trinh da c¢6 k& hoach tu
trudec.

Tuy nhién, néu két hgp
phan tich tinh hinh tang
truéng nén kinh té& cia Viét
Nam nhing ndm via qua,
sé thdy lam phdt cao nhu
hién nay do gid cd hang héa
thé& gidi tdng chi tao thém
c¢6 hoi cho lam phdt & Viét
Nam bung né nhanh hon
chi khéng hdn 1a nguyén
nhan chinh.

Hon nita, theo s liéu cong
bdo hang ndm cta IMF, Viét
Nam la qudc gia sudt ti ndm
2004 dén nay, c6 muc do
lam phdt luén ddn dau thé
gidi (Hinh 1).
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c6 dugc thanh tuu vé téc
d6 tdang truéng GDP khd
nhanh, nhung phdi ddnh
ddi bing su mat cdn d6i cho
phdt trién bén viing; hiéu
qud d4u tu thap, tinh trang
thdm hut thuong mai, tham
hut NSNN, tang cdc khodn
no quéc gia, su gidm gid
cia déng noi té va nguy co
lam phdt tdng cao (Chinh
phii, 2011).

Lam phdt ndm 2011 s& vdn &
muc 2 chit s6 d4 qud ré rang.
Néu muén gitt cho CPI nidm
2011 chi ting ¢ muc 15-17%
(muc tiéu mdi dugc Chinh
phi néu ra trong ky hop thu
nh4dt Quéc héi Khéa XIII
ngay 21/7/2011), kim h&m
téc do dang gia tdng clia lam
phdt; dong thoi v6i cdc bién
phdp thdt chit tién té da
ban hanh, Chinh phd phdi
sém c6 nhiing quyét sdch
manh mé hon nhu thay déi

Hinh 1: Lam phat Viét Nam va cac nudc (1992-2011)
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Nguén: IMF (2010)
Két luan

M6 hinh phdt trién kinh té&
cia nudc ta con mot s6 bat
cap, v6i chinh sdch uvu tién
cho tidng truéng theo dién
rong. Trong nhing nam
vira qua, Viét Nam da tam

s
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V&l Mam

cd cdu ddu tu, c6 gidng gidm
thdp hé s6 ICOR, quyét liét
han ché nhdp khdu, nhat la
nhing mat hang trong nudc
san xudt dugc; c6 bién phdp
quan ly chit no cong va tiét
kiém chi ngdn sdch. Cin
nghiém tic hon trong viéc

ldp duy todn va thuc thi ky
ludt ngdn sdch, ma ky hop
Quéc hoi nao ciing nghe cdc
dai bi€u phdn dnh 13 luén c¢6
khuyét diém va thi€u sét"
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