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BINH LUAN VE VAI TRO CUA VANG
VA DE XUAT CO CHE QUAN LY VANG

TS. Nguyén Pai Lai
NHNN Viét Nam

Tiu sau khi ché d¢ tién bdn vi vang sup
dé ndm 1971, hdu hét cdc dong tién khdc
nhau trén thé& gidi déu la tién phdp dinh
theo co ché vdn hanh Ngin hang Trung
uong (NHTW) cia ting qudc gia. Cdc dong
tién khdc nhau bit d4du vao ky nguyén “so
gdng” v6i nhau bdng ty gid, ma noéi dung
bén trong la thudc do ndng suadt lao dong
khdc nhau gitta cdc quéc gia d€ tao ra
mdt don vi gid tri st dung nhu nhau. Tuy
khéng con gilt vai tro 1a tién truc tiép hay
vat ddm bdo ham kim lugng cho tién gidy
phdp dinh nita, song vang van la loai vat
chat qui, git vai tro du tr song song vdi
ngoai té manh va/hodc bao gém cd trdi
phi€u Chinh phi nudéc khdc trong kho du
tri ngoai héi qudc gia va cia chinh NHTW
diat tai NHTW cia ho.

Nhitng ndm cudi ciia thoi ky khing hodng
gid hang héa do c6 su dich chuyén manh gia
tri thuéc do gid tri clia cdc dong tién khdc
nhau (1980-2000) va hon hai ndm nay sau
khing hodng tai chinh va suy thodi toan
cdu (2008), d4 dnh huéng manh dén vang.
Gid vang da tdng vugt mdc giao dich ky han

gdn nhu thanh mét xu huéng trong vong hon
20 ndm qua. Thuc t& nay didn dén hau qua
la cd méi khi tién gidy bi de doa, gidm stc
mua thi cdc té chic va cd nhan lai si dung
vang dé gil gid tri tai sdn, tai chinh cida
minh. Tinh trang dich chuyén mdi lai dang
tdi hién, nhiing nidm gidn ddy sdc mua cia
cdc dong tién trén thé gidi mot mat déu lao
déc, mot mat lién tuc ¢6 su “ddi ngdi”. Vi
du, tdt cd cdc déng tién déu gidm sdc mua
do lam phdt toan cdu gia tidng, nhung tdc
d6 m4at gid rdt khdc nhau. USD ti chd ding
¢ hang thd 4 sau GBP, CHF va EURO, thi
gan ddy da gidm xuéng dudi cd AUD, CAD,
chudn bi xuéng ngang ca véi SGD va so vdi
nhiéu dong tién khdc. Ty gid déu gidm néu
“mau s6” 1a 1 USD, tir ché trén 100 JPY &n
1 USD thi nay d4 xuéng dudi 78, tuong tu
tir 8 déng, xuéng duéi 6,5 CNY an 1 USD..
Cudc chién tién té vai ndm qua khong phai
dé canh tranh ndng sdic mua 1én, ma té hon
lai 1a d€ gidm sdc mua xuéng vdi téc do
khdc nhau gitta cdc qudc gia. Vi vdy vang,
do nhidng thudc tinh lich s va tu nhién da
tré thanh noi trd 4n cida tién dé cdnh bdo
va thach thic cdc ¢6 mdy in tién. Dau vay,
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khéng c6 nghia la thé gidi c6 thé quay tré
lai bdn vi vang, vi khong dao ddu ra vang
vat chd't so v4i tong gid tri hang héa khong
16 cia hanh tinh nay. Trén thuc t& ngay
nay, khi vang cang ddt dé thi ché d¢ ban vi
vang cang khé thuc hién. Ly do khién lua
chon nay khéng dugc thuc hién trén thuc
té ciing chinh la 1ly do ma hé théng ban vi
vang sup dé, ti 16 chuyén d6i c6 dinh do
Chinh phu dinh ra khéng ¢6 mdi lién hé
htu co nao gitta cung, cau vé vang va cung,
cdu vé hang héa. Trong thuc tién ciing thdy
tai sdn vang hién tai trén hanh tinh nay
khéng thé va khong bao gio dugc phan phdi
ding theo stic manh kinh té& gitta cdc qudc
gia. Vi du nhu Nhiat Bdn 1a mgt trong nhing
nén kinh té€ 16n va manh nh4t trong nhém
G7, lai c6 du trid vang it hon rat nhiéu so
véi mic can thiét d€ hé tro nén kinh té& nay
(3,1% du trit ngoai héi — Bdng 1).

Bang 1: Top 20 qudc gia c6 du tri vang 16n nhat
thé gigi

TT | Quécgia |Téng luong vang | Chiém ty 1é tong du
dy trit (t4n) trit ngoai hoi (%)

1. [My 8.133,5 74,8
2. |Puc 3.401,0 70,8%
3. |Y 2.451,8 69%
4. |Phap 2.435,4 65,9%
5. | Trung Qudc 1.054,1 1,6%
6. |Thuy St 1.040,1 16.3%
7. |Nga 792,3 7,3%
8. |Nhat Ban 765,2 3,1%
9. |Ha Lan 612,5 58,5%
10. |An P9 557,7 8,3%
11. | Pai Loan 423,6 4,7%
12. | B6 Pao Nha 382,5 82%
13. | Venezuela 365,8 54%
14. | Saudi Arabia 322,9 3%
15. |Anh 310,3 16%
16. | Li Bang 286,8 29%
17. | Tay Ban Nha 281,6 39,2%
18. |Uc 280 55,4%
19. | Bi 227,5 37,4%
20. | Algeria 173,6 4.,3%

Nguén: Hoang Lan (2011)

Ngugc lai, mdc du ding ¢ thi hang cao trong
bang théng ké lugng vang du trd cia Top
20 quéc gia ¢6 luong du trit vang 16n nh4t
thé gidi, nhung cdc nuée nhu Puc, Y, Phdp,
Thuy Si.. hAu nhu khéng dnh hudng t6i thi
truong vang nhidu nhu My, Trung Quéc, An
P6 va Nga. Nhing théng tin vé dong thdi
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mua vao hay bdn ra ti bén qudc gia nay
luén tdc dong lam thay d6i xu hudng gid
thé& gidi vé vang. Thoi gian nay, bén nudc
déng loat tdng manh mua vao, lam cho gid
vang tdng rdt nhanh.. Sdn lugng vang cia
cdc tdp doan khai mé vang lén nhat thé
gidi ¢ b6n qudc gia: Nam Phi, Uc, mién Tay
nuéc My va Trung Quéc dang gidm xudng,
lam cho gid tri thuc cia vang ting cling la
duong nhién. Trong khi d6, cdc NHTW, cdc
quy luong huu va cdc nha ddu co, ddu tu cd
nhéan dang tim dén vang ngay cang cé chiéu
hudéng gia ting, nh4t la trong tinh hinh x4u
vé ng ¢ chau Au va vdn dé “kich trdn” de
doa v& ng, nay lai “ndng trdn”, tié€p tuc
thuc hién chinh sdch déng tién y&u cia My
lam giam gida USD sau ngay 2/8/2011 vua
qua ciing thém mot “cd hich” nita tao ra cau
thuc vé vang, ddy gid vang thé& gidi 1én.
Xu huéng nay la rdt ré va chua thé ding
lai. Nhu vay, c6 thé néi dong thdi gid vang
tidng sudét thoi gian qua trén pham vi toan
cAu vdn 1a do niém tin vao dong tién bi
gidm, bi phd gid hon la do gid tri thuc cda
vang ting. Vi vay viéc “vdn héi” gid vang
hién nay chinh la viéc cdc quéc gia déng
vai tro d4du tau kinh té& thé& gidi phdi lam
cho sic mua cia dong tién 6n dinh va manh
lén chit khéng phdi la khai thdc nhiéu vang
ti cdc mé. Ma cho du c¢6 dao hét cdc mo
lén thi ciing chi 1a mudi bé bé so véi GDP
cia My ndi riéng va cang khong la gi so
véi tong gid tri hang héa trén thé gidi néi
chung. Gid vang chi 1a “phong vii bi€u” cia
stic mua cda cdc dong tién ma théi.

Gid vang thé gi6i gan day da lién tuc
thiét 1lap cdc ky luc méi sau ngudng
1.550 USD/ounce vao cudi thdng 6/2011
(lounce=0,829426 luong/hodc cdy) va bién
dong gan 1775USD/ounce chi trong vong hai
thdng qua, tinh hinh nay sé con x4u hon.
Tuy chua phdi la ludt chinh thic va trén
thuc t& vang vdn bi cAm st dung dé thanh
todn hang héa, dich vu nhu tién 6 hau hét
cdc qudc gia tif sau ndm 1971 1a thoi diém
sup dé ché& d6 bdn vi vang, song vdi tu cdch



la tai sdn tai chinh c¢é tinh thanh khodn
cao, vang luén luén c6 mdt quyén ning tu
né rdt manh dé thdch thuc cdc ¢6 mdy bom
tién mét cach thi€u cdn cu.

Tinh hinh trong nudc: riéng nudc ta, CPI
thdng 7/2011 van tidng & muc 1,17%, dua cot
CPI sau 7 thdang cao 1én mic 14,61% va hon
22% so cung ky, lam phdt thdng 8 c6 thé
gidm vé téc d6, nhung mic tidng gid vadn la
mot s6 duong (c6 thé xung quanh 1%). Tuy
vdy, gid vang trong nudc ting manh lan
nay lai chid yé&u theo xu huéng “dudi theo”
va “chdy mdu vang” ra ngoai hon 1a “d4u co”
gadm vang trong nudc. Gida vang trong nudc
phu thudc gid vang thé gidi tinh bdng ngoai
té va phu thudc vao ty gid tinh bing ban
té. TU ddu ndm dén tuan d4du thdng 8/2011
nay, xu huéng chung 1a gid vang thé gidi
ting manh hon trong nudc chd yéu do ty
gid trong nudc khd 6n dinh trong thoi gian
néi trén. Theo s6 liéu cia Téng cuc Thong
ké, kim ngach xudt kh4du dd quy, kim loai
quy va sdn phdm vang ché tdc riéng thdng
6 la trén 12 tdn, dat 630 triéu USD, ndng
t6ng kim ngach xudt khdu vang tir ddu ndm
lén khodng 1,2 ty USD. Tu ngay 1/1/2011,
cdc san phdm kim hoan, k§ nghé c¢6 ham
lugng vang trén 99% déu bi ddanh thué xuit
kh&u 10% thay vi mic 0% nhu trude. Vi vay,
da s6 hang xudt la nd trang c6 ham lugng
vang dudi 99%. Tinh chung ti ddu nidm dén
cudi thang 7/2011, khodng gdn 30 tdn vang
trang sic dang ham lugng vang dudi 99% da
dugc xudt di. Tuy nhién, tinh hinh sé ddo
chiéu khi cdc don vi kinh doanh chay dua
hit vang dé xudt kh4du cong v6i gid vang
thé gidi tdng, gid vang trong nudc sé tiép
tuc tdng cho dén khi luc bdn chét 1oi 16n
hon luyc hit vang cia cdc cong ty. Hién gid
vang trong nuéc da dudi kip va vugt téc do
ting clia gid vang thé& gidi. Trong tuan thu
2 cua thdng 8/2011, trén cdc phuong tién
théong tin dai ching déu giat nhing hang
tit néng vé gid vang: “Dién loan vé vang”,
“Gid vang nhdy muda”, “Con bénh mang
tén vang”, “Ké khéc ngudi cudi quanh gid
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vang”.. Pén 9h30 sdng ngay 5/8, cdc thuong
hiéu vang miéng trong nuéc déng loat ting
gdn 200.000 déng so véi gid ddu gid sdng
cung ngay do gid vang thé gidi ting manh,
gid bdn ra cia SJC va Bdo Tin Minh Chau
lan lugt 1a 41,34 va 41,37 triéu déng/lugng,
lam cho gid vang d4 cao hon gid thé gidi
ngay khi ty gid vadn chua kip tdc déng vao
gid vang. Su viéc chua diung lai, cao diém
dén ngay 9/8, thdm chi gid vang trong nudc
lén téi 46,2 triéu dong/lugng, cao hon gid
thé& gidi quy d6i téi hon 2 triéu déng/lugng.
M4y ngay sau tuy cé gidm do gid thé gigi
gidm va c¢6 tin hiéu cho nhap kh4u vang
ti c¢o quan quan ly, nhung chua phdi la xu
huéng thuc.. Pinh cao la ngay 23/8, véi hon
40 14n diéu chinh gid trong mét ngay, lam
gid vang lén t6i trén 49 triéu déng/lugng
dé vugt ca gid thé gidi cling tdng cdn méc
1900 USD/ounce, néu quy déi thi cing chi
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tuong duong 47,9 triéu déng/luong. Vdi
nhing bién thién téc d6 tidng gid vang
trong nuéc nhu vira qua da didn dén thoi
ky “truyén théng” ciia nudc ta la lai phdi
nhdp vang vao theo quy luidt. Tuy nhién,
diéu ddng quan tdm khéng phdi chi ¢ su
ddo chiéu dugc du bdo truéc mot cach dé
dang nay, ma 1a & viéc khi nhdp khdu vang
sé tham gia tdc dong kép dén ty gid. Pén

luot né, ty gid sé tdc dong dén gid vang
- stic mua d6i ngoai cia déng ndi té cung

véi cdc nhdn t6 khdc nhu lam phdt, nhép
siéu va tin dung ngoai té tdng nhanh tu
ddu ndm dang dén ky ddo han.. sé bi de doa
ngay ca khi USD da va dang rdt yéu thé so
vdi nhiéu déng tién khdc nhu da néi & trén.
Su 1én xuéng clia gid vang luén luén cung
lic chiu hai nhé6m nhan té tdc dong chinh:
(i) Quan hé gitta ngudén cung ctia chinh né
vdi cdu clia xa hoi vé vang; (ii) Do nhén t&
huyén bi héa vai tro ctia vang hay do bi thao
ting ma lam cho gid vang bi ddy thém lén
mot cdch vé tinh hodc hitu ¥ ngoai nhan t6
noi tai vé cung cdu ctia chinh né. Vay bai
todn vé van héi gid vang va qudn ly vang
trong nudc phdi gidi thé nao? Tuy day la
bai todn khé, nhung quan trong nhat vin la
quan di€m chién lugc vé viéc gidi bai todn
nay. P& gép mét tiéng néi vao van dé nay,
tdc gid dé xudt quan di€m va mot s6 gidi
phdp cu thé sau:

M6t la, can thiy ridng nuéc ta l1a mot qudc
gia rdt nghéo tai nguyén vang, 1a nuéc cé
lich st nh4p, chi khong phdi la xudt vang.
Vi vay, vé quan diém chinh sdch, viéc Chinh
pht cho mé rong dién phdi nop thué xuat
kh4du vang d6i véi vang to 80% va tién t6i
nén d4p vdéi tdt cd cdc loai tudi vang 1a chu
truong ding. Vi nhu thé sé vira dé tdng thu
cho ngan sdch nha nudc, vira tao binh ding
va khéng ché, khéng khuyén khich viéc
xud't vang ti mdét quéc gia hdu nhu khéng
c6 cong nghiép khai thde hay mé vang &
quy mé ddng ké nhu nudc ta. Cdc thiét ké&
chinh sdch vé vang, nén siét chit qudn ly
xudt hon 1a qudn ly nhdp, thdm chi khéng
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can phdi quin ly quota xuidt nhdp kh&u
vang ma chi nén qudn ly thit chit cdc viéc:
vang héa phuong tién thanh todn, tin dung
vang, dic vang théi tiéu chudn, thu thué&
xudt khdu va qudn 1y san vang (cdn cu thé
héa bing chinh sach).

Hai la, cung véi chéng ngoai té héa triét
dé€ (thudng goi chung 1a dé la héa), cAn phai
kién quyét chéng vang héa phuong tién
thanh todn. Nghia la khéng da dang hda,
khéng huyén bi héa cdc cong dung cliia vang
trong linh vuc tai chinh - tién té. Trudc sau
chi coi vang nhu mét hang héa dugce giao luu
binh thudng theo ludt phdp dé khéng tao
cdu do vé vang. Nha nudc can cé chinh sach
tuyét d6i khong cho phép huy dong hay cho
vay vang nhu moét loai nghiép vu tin dung
trong cdc dinh ché& tai chinh néi chung va
ngdn hang thuong mai néi riéng. Nghiém
cdm khéng st dung vang ¢ bat ky tudi vang
nao lam phuong tién thanh todn hang hda,
dich vu néi dia nhu tién. Can tha ndi hoan
toan gid vang theo gid quéc t& va quan ly
théng qua thué xud't khdu, tién téi cd thué
xudt - nhdp kh4u vang, nén sém x6a bé
quota xudt - nhap vang. Nén céng bd céng
khai, minh bach cdc chinh sdch.

Ba la, do tinh chit dé dd4t méng hay dé
nung chdy, bién dang, dic thanh miéng,
thanh théi va hoidc cdc bién dang khdc
nhau nhanh chéng.. nén nha nudc can quy
dinh tiéu chudn quéc gia dong thdi phu hgp

luén véi tiéu chudn quéc t&€ vé vang thédi




tiéu chudn gém khdi lugng, hinh thic, kich
cd, logo, ty trong nguyén chat (khéng thap
hon 99,5% vang nguyén chit) dé cAp phép
va kiém sodt nghiém ngit co sé ddc vang
thdéi phdi theo ding cdc thong s6 ky thuat
va chi ¢6 co sé nao dugc phép cia Ngan
hang Nha nuéc (NHNN) thi mdi dugc duc
vang théi tiéu chudn. Nghiém cdm co sé
dic vang théi tiéu chudn dugc phép dong
thoi sdn xudt vang trang sdc va ngugc lai
moi cd sé sdn xuadt vang trang suc déu
khéng dugce phép dic vang théi tiéu chudn.
Moi loai sdn phdm vang hay vang nguyén
liéu trén thi trudng déu bit budc ngudi
bdn phdi céng bd tudi vang hay ty 1é vang
trong hgp chdt tao sdn phdm trang sic d6
va chiu trdch nhiém trudc phdp luat vé su
cong bo dé.

Bé'n la, c6 16 trinh x6a bé vang miéng, trén
thi truong sé chi c6 ba dang sdn phdm vang
gbm: vang théi tiéu chudn, vang nguyén
liéu (duéi dang hop chat, vang cém, vang
cuc hinh thu ngdu nhién..) va vang trang
suc da dang.

khéng nén han ché& déi tugng
kinh doanh vang, nhung khéng chdp nhan

Nam la,

b4t ky loai vang thdi nao dugc phép bdn
trén thi truong ngoai cdc nhin thdéi vang
qudc t&€ c6 xdc nhdn clia co quan qudn ly
va vang théi do nha sdn xudt dich danh da
dudec NHNN phé chudn, cdp phép sdn
xudt tung thoi ky. Khéi lugng vang théi
tiéu chudn can sé6m thu gon lai, chi nén
gbm cdc loai cé trong lugng chudn tu 1-10
kg (1kg = 1000/37,5 = 26,666¢c4dy/hodc lugng
x 1,205653 = 33,5063 ounce troy, theo chudn
quéc t&) va nén khuyén khich sdn xuit loai
¢6 trong lugng cao trong khung tu 1-10 kg.

Sdu la, nha nuéc rdt nén cho mdé san vang
giao cho NHNN qudn ly, tao ra chg giao
dich t4p trung, c¢6 t6 chuc cho cdc nha kinh
doanh vang mang nhiéu quéc tich khdc nhau
tu do tham gia buén bdn va lam nghia vu
thué&, phi song phdng véi nha nudc. Thué
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xudt khdu vang ddnh theo tudi vang ma
khéng nén mién cho bat ky loai tuéi nao,
dan chuyén sang ddnh thué theo doanh thu
kinh doanh vang ma khéng phan biét theo
xudt hay nhdp d6i v6i cdc bén kinh doanh
trén san vang. Khuyén khich va kiém sodt
ty trong cao vang vat chdt (vang théi tiéu
chudn va vang nguyén liéu) trong tong gia
tri giao dich vang trén san. Tung budc cho
phdt trién day dud cdc loai giao dich phdi
sinh gdn lién véi san giao dich vang.

Tém lai, chinh sich quan trong nhdt dé
quan ly vang la chéng tin dung vang, chéng
vang héa phuong tién thanh todn cung vdi
chong d6 la héa mot cdch triét d€ bing
phdp ludt. Chudn héa vang thdéi, mé san
chinh thic va cho kinh doanh vang tu do,
khéng can thiép hanh chinh vao gid vang
nhung nha nuéc phdi ki€m sodt chit ché thi
truong vang théng qua quy ché san vang,
chudn vang théi, chdt lugng vang hang héa
khdc va chinh sdch thué binh ding ty 1é
véi tudi vang, cong khai minh bach vé thi
truong vang™
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