
33

ÑAÀU TÖ TAØI CHÍNH 

Soá 66   Thaùng 09/2011

Töø sau khi cheá ñoä tieàn baûn vò vaøng suïp 
ñoå naêm 1971, haàu heát caùc ñoàng tieàn khaùc 
nhau treân theá giôùi ñeàu laø tieàn phaùp ñònh 
theo cô cheá vaän haønh Ngaân haøng Trung 
öông (NHTW) cuûa töøng quoác gia. Caùc ñoàng 
tieàn khaùc nhau baét ñaàu vaøo kyû nguyeân “so 
gaêng” vôùi nhau baèng tyû giaù, maø noäi dung 
beân trong laø thöôùc ño naêng suaát lao ñoäng 
khaùc nhau giöõa caùc quoác gia ñeå taïo ra 
moät ñôn vò giaù trò söû duïng nhö nhau. Tuy 
khoâng coøn giöõ vai troø laø tieàn tröïc tieáp hay 
vaät ñaûm baûo haøm kim löôïng cho tieàn giaáy 
phaùp ñònh nöõa, song vaøng vaãn laø loaïi vaät 
chaát quí, giöõ vai troø döï tröõ song song vôùi 
ngoaïi teä maïnh vaø/hoaëc bao goàm caû traùi 
phieáu Chính phuû nöôùc khaùc trong kho döï 
tröõ ngoaïi hoái quoác gia vaø cuûa chính NHTW 
ñaët taïi NHTW cuûa hoï. 
  
Nhöõng naêm cuoái cuûa thôøi kyø khuûng hoaûng 
giaù haøng hoùa do coù söï dòch chuyeån maïnh giaù 
trò thöôùc ño giaù trò cuûa caùc ñoàng tieàn khaùc 
nhau (1980-2000) vaø hôn hai naêm nay sau 
khuûng hoaûng taøi chính vaø suy thoaùi toaøn 
caàu (2008), ñaõ aûnh höôûng maïnh ñeán vaøng. 
Giaù vaøng ñaõ taêng vöôït möùc giao dòch kyø haïn 

gaàn nhö thaønh moät xu höôùng trong voøng hôn 
20 naêm qua. Thöïc teá naøy daãn ñeán haäu quaû 
laø cöù moãi khi tieàn giaáy bò ñe doïa, giaûm söùc 
mua thì caùc toå chöùc vaø caù nhaân laïi söû duïng 
vaøng ñeå giöõ giaù trò taøi saûn, taøi chính cuûa 
mình. Tình traïng dòch chuyeån môùi laïi ñang 
taùi hieän, nhöõng naêm gaàn ñaây söùc mua cuûa 
caùc ñoàng tieàn treân theá giôùi moät maët ñeàu lao 
doác, moät maët lieân tuïc coù söï “ñoåi ngoâi”. Ví 
duï, taát caû caùc ñoàng tieàn ñeàu giaûm söùc mua 
do laïm phaùt toaøn caàu gia taêng, nhöng toác 
ñoä maát giaù raát khaùc nhau. USD töø choã ñöùng 
ôû haøng thöù 4 sau GBP, CHF vaø EURO, thì 
gaàn ñaây ñaõ giaûm xuoáng döôùi caû AUD, CAD, 
chuaån bò xuoáng ngang caû vôùi SGD vaø so vôùi 
nhieàu ñoàng tieàn khaùc. Tyû giaù ñeàu giaûm neáu 
“maãu soá” laø 1 USD, töø choã treân 100 JPY  aên 
1 USD thì nay ñaõ xuoáng döôùi 78, töông töï 
töø 8 ñoàng, xuoáng döôùi 6,5 CNY aên 1 USD… 
Cuoäc chieán tieàn teä vaøi naêm qua khoâng phaûi 
ñeå caïnh tranh naâng söùc mua leân, maø teä hôn 
laïi laø ñeå giaûm söùc mua xuoáng vôùi toác ñoä 
khaùc nhau giöõa caùc quoác gia. Vì vaäy vaøng, 
do nhöõng thuoäc tính lòch söû vaø töï nhieân ñaõ 
trôû thaønh nôi truù aån cuûa tieàn ñeå caûnh baùo 
vaø thaùch thöùc caùc coã maùy in tieàn. Daãu vaäy, 
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khoâng coù nghóa laø theá giôùi coù theå quay trôû 
laïi baûn vò vaøng, vì khoâng ñaøo ñaâu ra vaøng 
vaät chaát so vôùi toång giaù trò haøng hoùa khoång 
loà cuûa haønh tinh naøy. Treân thöïc teá ngaøy 
nay, khi vaøng caøng ñaét ñoû thì cheá ñoä baûn vò 
vaøng caøng khoù thöïc hieän. Lyù do khieán löïa 
choïn naøy khoâng ñöôïc thöïc hieän treân thöïc 
teá cuõng chính laø lyù do maø heä thoáng baûn vò 
vaøng suïp ñoå, tæ leä chuyeån ñoåi coá ñònh do 
Chính phuû ñònh ra khoâng coù moái lieân heä 
höõu cô naøo giöõa cung, caàu veà vaøng vaø cung, 
caàu veà haøng hoùa. Trong thöïc tieãn cuõng thaáy 
taøi saûn vaøng hieän taïi treân haønh tinh naøy 
khoâng theå vaø khoâng bao giôø ñöôïc phaân phoái 
ñuùng theo söùc maïnh kinh teá giöõa caùc quoác 
gia. Ví duï nhö Nhaät Baûn laø moät trong nhöõng 
neàn kinh teá lôùn vaø maïnh nhaát trong nhoùm 
G7, laïi coù döï tröõ vaøng ít hôn raát nhieàu so 
vôùi möùc caàn thieát ñeå hoã trôï neàn kinh teá naøy 
(3,1% döï tröõ ngoaïi hoái – Baûng 1). 

Ngöôïc laïi, maëc duø ñöùng ôû thöù haïng cao trong 
baûng thoáng keâ löôïng vaøng döï tröõ cuûa Top 
20 quoác gia coù löôïng döï tröõ vaøng lôùn nhaát 
theá giôùi, nhöng caùc nöôùc nhö Ñöùc, YÙ, Phaùp, 
Thuïy Só… haàu nhö khoâng aûnh höôûng tôùi thò 
tröôøng vaøng nhieàu nhö Myõ, Trung Quoác, AÁn 
Ñoä vaø Nga. Nhöõng thoâng tin veà ñoäng thaùi 

mua vaøo hay baùn ra töø boán quoác gia naøy 
luoân taùc ñoäng laøm thay ñoåi xu höôùng giaù 
theá giôùi veà vaøng. Thôøi gian naøy, boán nöôùc 
ñoàng loaït taêng maïnh mua vaøo, laøm cho giaù 
vaøng taêng raát nhanh… Saûn löôïng vaøng cuûa 
caùc taäp ñoaøn khai moû vaøng lôùn nhaát theá 
giôùi ôû boán quoác gia: Nam Phi, UÙc, mieàn Taây 
nöôùc Myõ vaø Trung Quoác ñang giaûm xuoáng, 
laøm cho giaù trò thöïc cuûa vaøng taêng cuõng laø 
ñöông nhieân. Trong khi ñoù, caùc NHTW, caùc 
quyõ löông höu vaø caùc nhaø ñaàu cô, ñaàu tö caù 
nhaân ñang tìm ñeán vaøng ngaøy caøng coù chieàu 
höôùng gia taêng, nhaát laø trong tình hình xaáu 
veà nôï ôû chaâu AÂu vaø vaán ñeà “kòch traàn” ñe 
doïa vôõ nôï, nay laïi “naâng traàn”, tieáp tuïc 
thöïc hieän chính saùch ñoàng tieàn yeáu cuûa Myõ 
laøm giaûm giaù USD sau ngaøy 2/8/2011 vöøa 
qua cuõng theâm moät “cuù hích” nöõa taïo ra caàu 
thöïc veà vaøng, ñaåy giaù vaøng theá giôùi leân. 
Xu höôùng naøy laø raát roõ vaø chöa theå döøng 
laïi. Nhö vaäy, coù theå noùi ñoäng thaùi giaù vaøng 
taêng suoát thôøi gian qua treân phaïm vi toaøn 
caàu vaãn laø do nieàm tin vaøo ñoàng tieàn bò 
giaûm, bò phaù giaù hôn laø do giaù trò thöïc cuûa 
vaøng taêng. Vì vaäy vieäc “vaõn hoài” giaù vaøng 
hieän nay chính laø vieäc caùc quoác gia ñoùng 
vai troø ñaàu taøu kinh teá theá giôùi phaûi laøm 
cho söùc mua cuûa ñoàng tieàn oån ñònh vaø maïnh 
leân chöù khoâng phaûi laø khai thaùc nhieàu vaøng 
töø caùc moû. Maø cho duø coù ñaøo heát caùc moû 
leân thì cuõng chæ laø muoái boû beå so vôùi GDP 
cuûa Myõ noùi rieâng vaø caøng khoâng laø gì so 
vôùi toång giaù trò haøng hoùa treân theá giôùi noùi 
chung. Giaù vaøng chæ laø “phong vuõ bieåu” cuûa 
söùc mua cuûa caùc ñoàng tieàn maø thoâi.

Giaù vaøng theá giôùi gaàn ñaây ñaõ lieân tuïc 
thieát laäp caùc kyû luïc môùi sau ngöôõng 
1.550 USD/ounce vaøo cuoái thaùng 6/2011 
(1ounce=0,829426 löôïng/hoaëc caây) vaø bieán 
ñoäng gaàn 1775USD/ounce chæ trong voøng hai 
thaùng qua, tình hình naøy seõ coøn xaáu hôn. 
Tuy chöa phaûi laø luaät chính thöùc vaø treân 
thöïc teá vaøng vaãn bò caám söû duïng ñeå thanh 
toaùn haøng hoùa, dòch vuï nhö tieàn ôû haàu heát 
caùc quoác gia töø sau naêm 1971 laø thôøi ñieåm 
suïp ñoå cheá ñoä baûn vò vaøng, song vôùi tö caùch 

Baûng 1: Top 20 quoác gia coù döï tröõ vaøng lôùn nhaát 
theá giôùi 

TT Quoác gia Toång löôïng vaøng 
döï tröõ (taán)

Chieám tyû leä toång döï 
tröõ ngoaïi hoái (%)

1. Myõ 8.133,5 74,8
2. Ñöùc 3.401,0 70,8%
3. YÙ 2.451,8 69%
4. Phaùp 2.435,4 65,9%
5. Trung Quoác 1.054,1 1,6%
6. Thuïy Só 1.040,1 16.3%
7. Nga 792,3 7,3%
8. Nhaät Baûn 765,2 3,1%
9. Haø Lan 612,5 58,5%
10. AÁn Ñoä 557,7 8,3%
11. Ñaøi Loan 423,6 4,7%
12. Boà Ñaøo Nha 382,5 82%
13. Venezuela 365,8 54%
14. Saudi Arabia 322,9 3%
15. Anh 310,3 16%
16. Li Baêng 286,8 29%
17. Taây Ban Nha 281,6 39,2%
18. UÙc 280 55,4%
19. Bæ 227,5 37,4%
20. Algeria 173,6 4,3%

Nguoàn: Hoaøng Lan (2011)
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laø taøi saûn taøi chính coù tính thanh khoaûn 
cao, vaøng luoân luoân coù moät quyeàn naêng töï 
noù raát maïnh ñeå thaùch thöùc caùc coã maùy bôm 
tieàn moät caùch thieáu caên cöù. 

Tình hình trong nöôùc: rieâng nöôùc ta, CPI 
thaùng 7/2011 vaãn taêng ôû möùc 1,17%, ñöa coät 
CPI sau 7 thaùng cao leân möùc 14,61% vaø hôn 
22% so cuøng kyø, laïm phaùt thaùng 8 coù theå 
giaûm veà toác ñoä, nhöng möùc taêng giaù vaãn laø 
moät soá döông (coù theå xung quanh 1%). Tuy 
vaäy, giaù vaøng trong nöôùc taêng maïnh laàn 
naøy laïi chuû yeáu theo xu höôùng “ñuoåi theo” 
vaø “chaûy maùu vaøng” ra ngoaøi hôn laø “ñaàu cô” 
gaêm vaøng trong nöôùc. Giaù vaøng trong nöôùc 
phuï thuoäc giaù vaøng theá giôùi tính baèng ngoaïi 
teä vaø phuï thuoäc vaøo tyû giaù tính baèng baûn 
teä. Töø ñaàu naêm ñeán tuaàn ñaàu thaùng 8/2011 
naøy, xu höôùng chung laø giaù vaøng theá giôùi 
taêng maïnh hôn trong nöôùc chuû yeáu do tyû 
giaù trong nöôùc khaù oån ñònh trong thôøi gian 
noùi treân. Theo soá lieäu cuûa Toång cuïc Thoáng 
keâ, kim ngaïch xuaát khaåu ñaù quyù, kim loaïi 
quyù vaø saûn phaåm vaøng cheá taùc rieâng thaùng 
6 laø treân 12 taán, ñaït 630 trieäu USD, naâng 
toång kim ngaïch xuaát khaåu vaøng töø ñaàu naêm 
leân khoaûng 1,2 tyû USD. Töø ngaøy 1/1/2011, 
caùc saûn phaåm kim hoaøn, kyõ ngheä coù haøm 
löôïng vaøng treân 99% ñeàu bò ñaùnh thueá xuaát 
khaåu 10% thay vì möùc 0% nhö tröôùc. Vì vaäy, 
ña soá haøng xuaát laø nöõ trang coù haøm löôïng 
vaøng döôùi 99%. Tính chung töø ñaàu naêm ñeán 
cuoái thaùng 7/2011, khoaûng gaàn 30 taán vaøng 
trang söùc daïng haøm löôïng vaøng döôùi 99% ñaõ 
ñöôïc xuaát ñi. Tuy nhieân, tình hình seõ ñaûo 
chieàu khi caùc ñôn vò kinh doanh chaïy ñua 
huùt vaøng ñeå xuaát khaåu coäng vôùi giaù vaøng 
theá giôùi taêng, giaù vaøng trong nöôùc seõ tieáp 
tuïc taêng cho ñeán khi löïc baùn choát lôøi lôùn 
hôn löïc huùt vaøng cuûa caùc coâng ty. Hieän giaù 
vaøng trong nöôùc ñaõ ñuoåi kòp vaø vöôït toác ñoä 
taêng cuûa giaù vaøng theá giôùi. Trong tuaàn thöù 
2 cuûa thaùng 8/2011, treân caùc phöông tieän 
thoâng tin ñaïi chuùng ñeàu giaät nhöõng haøng 
tít noùng veà giaù vaøng: “Ñieân loaïn veà vaøng”, 
“Giaù vaøng nhaûy muùa”, “Con beänh mang 
teân vaøng”, “Keû khoùc ngöôøi cöôøi quanh giaù 

vaøng”… Ñeán 9h30 saùng ngaøy 5/8, caùc thöông 
hieäu vaøng mieáng trong nöôùc ñoàng loaït taêng 
gaàn 200.000 ñoàng so vôùi giaù ñaàu giôø saùng 
cuøng ngaøy do giaù vaøng theá giôùi taêng maïnh, 
giaù baùn ra cuûa SJC vaø Baûo Tín Minh Chaâu 
laàn löôït laø 41,34 vaø 41,37 trieäu ñoàng/löôïng, 
laøm cho giaù vaøng ñaõ cao hôn giaù theá giôùi 
ngay khi tyû giaù vaãn chöa kòp taùc ñoäng vaøo 
giaù vaøng. Söï vieäc chöa döøng laïi, cao ñieåm 
ñeán ngaøy 9/8, thaäm chí giaù vaøng trong nöôùc 
leân tôùi 46,2 trieäu ñoàng/löôïng, cao hôn giaù 
theá giôùi quy ñoåi tôùi hôn 2 trieäu ñoàng/löôïng. 
Maáy ngaøy sau tuy coù giaûm do giaù theá giôùi 
giaûm vaø coù tín hieäu cho nhaäp khaåu vaøng 
töø cô quan quaûn lyù, nhöng chöa phaûi laø xu 
höôùng thöïc… Ñænh cao laø ngaøy 23/8, vôùi hôn 
40 laàn ñieàu chænh giaù trong moät ngaøy, laøm 
giaù vaøng leân tôùi treân 49 trieäu ñoàng/löôïng 
ñeå vöôït caû giaù theá giôùi cuõng taêng caùn moác 
1900 USD/ounce, neáu quy ñoåi thì cu õng chæ 
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töông ñöông 47,9 trie äu ño àng/löô ïng. Vôùi 
nhöõng bie án thie ân to ác ñoä taêng giaù vaøng 
trong nöôùc nhö vöøa qua ñaõ daãn ñeán thôøi 
kyø “truyeàn thoáng” cuûa nöôùc ta laø laïi phaûi 
nhaäp vaøng vaøo theo quy luaät. Tuy nhieân, 
ñieàu ñaùng quan taâm khoâng phaûi chæ ôû söï 
ñaûo chieàu ñöôïc döï baùo tröôùc moät caùch deã 
daøng naøy, maø laø ôû vieäc khi nhaäp khaåu vaøng 
seõ tham gia taùc ñoäng keùp ñeán tyû giaù. Ñeán 
löôït noù, tyû giaù seõ taùc ñoäng ñeán giaù vaøng 
- söùc mua ñoái ngoaïi cuûa ñoàng noäi teä cuøng 
vôùi caùc nhaân toá khaùc nhö laïm phaùt, nhaäp 
sieâu vaø tín duïng ngoaïi teä taêng nhanh töø 
ñaàu naêm ñang ñeán kyø ñaùo haïn… seõ bò ñe doïa 
ngay caû khi USD ñaõ vaø ñang raát yeáu theá so 
vôùi nhieàu ñoàng tieàn khaùc nhö ñaõ noùi ôû treân. 
Söï leân xuoáng cuûa giaù vaøng luoân luoân cuøng 
luùc chòu hai nhoùm nhaân toá taùc ñoäng chính: 
(i) Quan heä giöõa nguoàn cung cuûa chính noù 
vôùi caàu cuûa xaõ hoäi veà vaøng;  (ii) Do nhaân toá 
huyeàn bí hoùa vai troø cuûa vaøng hay do bò thao 
tuùng maø laøm cho giaù vaøng bò ñaåy theâm leân 
moät caùch voâ tình hoaëc höõu yù ngoaøi nhaân toá 
noäi taïi veà cung caàu cuûa chính noù. Vaäy baøi 
toaùn veà vaõn hoài giaù vaøng vaø quaûn lyù vaøng 
trong nöôùc phaûi giaûi theá naøo? Tuy ñaây laø 
baøi toaùn khoù, nhöng quan troïng nhaát vaãn laø 
quan ñieåm chieán löôïc veà vieäc giaûi baøi toaùn 
naøy. Ñeå goùp moät tieáng noùi vaøo vaán ñeà naøy, 
taùc giaû ñeà xuaát quan ñieåm vaø moät soá giaûi 
phaùp cuï theå sau:

Moät laø, caàn thaáy raèng nöôùc ta laø moät quoác 
gia raát ngheøo taøi nguyeân vaøng, laø nöôùc coù 
lòch söû nhaäp, chöù khoâng phaûi laø xuaát vaøng. 
Vì vaäy, veà quan ñieåm chính saùch, vieäc Chính 
phuû cho môû roäng dieän phaûi noäp thueá xuaát 
khaåu vaøng ñoái vôùi vaøng töø 80% vaø tieán tôùi 
neân aùp vôùi taát caû caùc loaïi tuoåi vaøng laø chuû 
tröông ñuùng. Vì nhö theá seõ vöøa ñeå taêng thu 
cho ngaân saùch nhaø nöôùc, vöøa taïo bình ñaúng 
vaø khoáng cheá, khoâng khuyeán khích vieäc 
xuaát vaøng töø moät quoác gia haàu nhö khoâng 
coù coâng nghieäp khai thaùc hay moû vaøng ôû 
quy moâ ñaùng keå nhö nöôùc ta. Caùc thieát keá 
chính saùch veà vaøng, neân sieát chaët quaûn lyù 
xuaát hôn laø quaûn lyù nhaäp, thaäm chí khoâng 

caàn phaûi quaûn lyù quota xuaát nhaäp khaåu 
vaøng maø chæ neân quaûn lyù thaät chaët caùc vieäc: 
vaøng hoùa phöông tieän thanh toaùn, tín duïng 
vaøng, ñuùc vaøng thoûi tieâu chuaån, thu thueá 
xuaát khaåu vaø quaûn lyù saøn vaøng (caàn cuï theå 
hoùa baèng chính saùch). 

Hai laø, cuøng vôùi choáng ngoaïi teä hoùa trieät 
ñeå (thöôøng goïi chung laø ñoâ la hoùa), caàn phaûi 
kieân quyeát choáng vaøng hoùa phöông tieän 
thanh toaùn. Nghóa laø khoâng ña daïng hoùa, 
khoâng huyeàn bí hoùa caùc coâng duïng cuûa vaøng 
trong lónh vöïc taøi chính - tieàn teä. Tröôùc sau 
chæ coi vaøng nhö moät haøng hoùa ñöôïc giao löu 
bình thöôøng theo luaät phaùp ñeå khoâng taïo 
caàu aûo veà vaøng. Nhaø nöôùc caàn coù chính saùch 
tuyeät ñoái khoâng cho pheùp huy ñoäng hay cho 
vay vaøng nhö moät loaïi nghieäp vuï tín duïng 
trong caùc ñònh cheá taøi chính noùi chung vaø 
ngaân haøng thöông maïi noùi rieâng. Nghieâm 
caám khoâng söû duïng vaøng ôû baát kyø tuoåi vaøng 
naøo laøm phöông tieän thanh toaùn haøng hoùa, 
dòch vuï noäi ñòa nhö tieàn. Caàn thaû noåi hoaøn 
toaøn giaù vaøng theo giaù quoác teá vaø quaûn lyù 
thoâng qua thueá xuaát khaåu, tieán tôùi caû thueá 
xuaát - nhaäp khaåu vaøng, neân sôùm xoùa boû 
quota xuaát - nhaäp vaøng. Neân coâng boá coâng 
khai, minh baïch caùc chính saùch.

Ba laø, do tính chaát deã daùt moûng hay deã 
nung chaûy, bieán daïng, ñuùc thaønh mieáng, 
thaønh thoûi vaø hoaëc caùc bieán daïng khaùc 
nhau nhanh choùng… neân nhaø nöôùc caàn quy 
ñònh tieâu chuaån quoác gia ñoàng thôøi phuø hôïp 
luoân vôùi tieâu chuaån quoác teá veà vaøng thoûi 
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tieâu chuaån goàm khoái löôïng, hình thöùc, kích 
côõ, logo, tyû troïng nguyeân chaát (khoâng thaáp 
hôn 99,5% vaøng nguyeân chaát) ñeå caáp pheùp 
vaø kieåm soaùt nghieâm ngaët cô sôû ñuùc vaøng 
thoûi phaûi theo ñuùng caùc thoâng soá kyõ thuaät 
vaø chæ coù cô sôû naøo ñöôïc pheùp cuûa Ngaân 
haøng Nhaø nöôùc (NHNN) thì môùi ñöôïc ñuùc 
vaøng thoûi tieâu chuaån. Nghieâm caám cô sôû 
ñuùc vaøng thoûi tieâu chuaån ñöôïc pheùp ñoàng 
thôøi saûn xuaát vaøng trang söùc vaø ngöôïc laïi 
moïi cô sôû saûn xuaát vaøng trang söùc ñeàu 
khoâng ñöôïc pheùp ñuùc vaøng thoûi tieâu chuaån. 
Moïi loaïi saûn phaåm vaøng hay vaøng nguyeân 
lieäu treân thò tröôøng ñeàu baét buoäc ngöôøi 
baùn phaûi coâng boá tuoåi vaøng hay tyû leä vaøng 
trong hôïp chaát taïo saûn phaåm trang söùc ñoù 
vaø chòu traùch nhieäm tröôùc phaùp luaät veà söï 
coâng boá ñoù. 

Boán laø, coù loä trình xoùa boû vaøng mieáng, treân 
thò tröôøng seõ chæ coù ba daïng saûn phaåm vaøng 
goàm: vaøng thoûi tieâu chuaån, vaøng nguyeân 
lieäu (döôùi daïng hôïp chaát, vaøng coám, vaøng 
cuïc hình thuø ngaãu nhieân…) vaø vaøng trang 
söùc ña daïng.

Naêm laø,  khoâng neân haïn cheá ñoái töôïng 
kinh doanh vaøng, nhöng khoâng chaáp nhaän 
baát kyø loaïi vaøng thoûi naøo ñöôïc pheùp baùn 
treân thò tröôøng ngoaøi caùc nhaõn thoûi vaøng 
quoác teá coù xaùc nhaän cuûa cô quan quaûn lyù 
vaø vaøng thoûi do nhaø saûn xuaát ñích danh ñaõ 
ñöôïc NHNN pheâ chuaån, ca áp pheùp sa ûn 
xuaát töøng thôøi kyø. Khoái löôïng vaøng thoûi 
tieâu chuaån caàn sôùm thu goïn laïi, chæ neân 
goàm caùc loaïi coù troïng löôïng chuaån töø 1-10 
kg (1kg = 1000/37,5 = 26,666caây/hoaëc löôïng 
x 1,205653 = 33,5063 ounce troy, theo chuaån 
quoác teá) vaø neân khuyeán khích saûn xuaát loaïi 
coù troïng löôïng cao trong khung töø 1-10 kg. 
 
Saùu laø, nhaø nöôùc raát neân cho môû saøn vaøng 
giao cho NHNN quaûn lyù, taïo ra chôï giao 
dòch taäp trung, coù toå chöùc cho caùc nhaø kinh 
doanh vaøng mang nhieàu quoác tòch khaùc nhau 
töï do tham gia buoân baùn vaø laøm nghóa vuï 
thueá, phí soøng phaúng vôùi nhaø nöôùc. Thueá 

xuaát khaåu vaøng ñaùnh theo tuoåi vaøng maø 
khoâng neân mieãn cho baát kyø loaïi tuoåi naøo, 
daàn chuyeån sang ñaùnh thueá theo doanh thu 
kinh doanh vaøng maø khoâng phaân bieät theo 
xuaát hay nhaäp ñoái vôùi caùc beân kinh doanh 
treân saøn vaøng. Khuyeán khích vaø kieåm soaùt 
tyû troïng cao vaøng vaät chaát (vaøng thoûi tieâu 
chuaån vaø vaøng nguyeân lieäu) trong toång giaù 
trò giao dòch vaøng treân saøn. Töøng böôùc cho 
phaùt trieån ñaày ñuû caùc loaïi giao dòch phaùi 
sinh gaén lieàn vôùi saøn giao dòch vaøng.  
 
Toùm laïi, chính saùch quan troïng nhaát ñeå 
quaûn lyù vaøng laø choáng tín duïng vaøng, choáng 
vaøng hoùa phöông tieän thanh toaùn cuøng vôùi 
choáng ñoâ la hoùa moät caùch trieät ñeå baèng 
phaùp luaät. Chuaån hoùa vaøng thoûi, môû saøn 
chính thöùc vaø cho kinh doanh vaøng töï do, 
khoâng can thieäp haønh chính vaøo giaù vaøng 
nhöng nhaø nöôùc phaûi kieåm soaùt chaët cheõ thò 
tröôøng vaøng thoâng qua quy cheá saøn vaøng, 
chuaån vaøng thoûi, chaát löôïng vaøng haøng hoùa 
khaùc vaø chính saùch thueá bình ñaúng tyû leä 
vôùi tuoåi vaøng, coâng khai minh baïch veà thò 
tröôøng vaøng    
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