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ThS. Nguyeãn Thò Ngoïc Tuù
ÑH Saøi Goøn

THÒ TRÖÔØNG CHÖÙNG KHOAÙN THAÙNG 8/2011

Thaùng 8 doøng tieàn ñoå maïnh vaøo thò tröôøng 
chöùng khoaùn (TTCK), taïo söï höng phaán taêng 
ñieåm cuûa thaùng, sau khi thaùng 7 maát ñieåm. 
Hieän töôïng naøy laø do nhöõng thoâng tin chính 
saùch tích cöïc nhö mieãn thueá thu nhaäp caù 
nhaân cho möùc thu nhaäp döôùi 9 trieäu ñoàng, 
mieãn giaûm thueá thu nhaäp doanh nghieäp cho 
doanh nghieäp vöøa vaø nhoû, giaûm 50% thueá 
thu nhaäp caù nhaân töø chuyeån nhöôïng chöùng 
khoaùn. Thoâng tö 22/2011/TT-NHNN, ngaøy 
30/8/2011 veà vieäc baõi boû quy ñònh voán cho 
vay khoâng ñöôïc vöôït 80% voán huy ñoäng, 
ñöôïc cho laø thoâng tin tích cöïc hôn caû.

Trong voøng moät thaùng qua, chæ soá VN-Index 
ñaõ taêng gaàn 5% leân möùc 425,4 ñieåm, coøn 
HNX-Index cuõng taêng treân 5% leân möùc 73,2 
ñieåm. Caùc nhaø ñaàu tö (NÑT), ñaëc bieät laø 
caùc NÑT toå chöùc, ñaõ bôùt bi quan vaø baét ñaàu 
mua vaøo. Theo thoáng keâ trong chín phieân 
giao dòch lieàn tröôùc ngaøy 1/9/2011, boä phaän 

töï doanh cuûa caùc coâng ty chöùng khoaùn mua 
roøng gaàn 1,1 trieäu ñôn vò, giaù trò xaáp xæ 2,3 
tæ ñoàng.

Söï taêng ñieåm cuûa TTCK phaûn aùnh kyø voïng 
chính saùch tieàn teä seõ ñöôïc Ngaân haøng Nhaø 
nöôùc (NHNN) nôùi loûng hôn. Nhieàu ngaân 
haøng baét ñaàu ñöa ra caùc chöông trình haï laõi 
suaát cho vay. Kyø voïng veà doøng tieàn ñöôïc heä 
thoáng ngaân haøng bôm maïnh ra thò tröôøng ñaõ 
phaàn naøo trôû thaønh hieän thöïc trong thaùng 
8. Theo caùc soá lieäu ñöôïc coâng boá trong cuoäc 
hoïp thöôøng kyø Chính phuû thaùng 8/2011, 
tín duïng ñoái vôùi neàn kinh teá coù daáu hieäu 
taêng tröôûng maïnh trôû laïi. Tính ñeán ngaøy 
19/8/2011, taêng 0,59% so vôùi thaùng tröôùc vaø 
taêng 7,83% so vôùi thaùng 12/2010. Coøn ñeán 
ngaøy 31/8/2011, tín duïng taêng tröôûng ñaõ ñaït 
möùc 11,7%. Möùc taêng nhanh vaø maïnh cuûa 
tín duïng trong voøng möôøi ngaøy cuoái thaùng 8 
ñaõ phaûn aùnh ñöôïc kyø voïng veà söï khôi thoâng 
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nguoàn voán giöõa thò tröôøng 1 (thò tröôøng huy 
ñoäng daân cö vaø caùc toå chöùc kinh teá) vaø thò 
tröôøng 2 (thò tröôøng lieân ngaân haøng) coù theå 
laøm haï laõi suaát. 

VN-Index taêng 19,7 ñieåm

Vôùi 23 phieân giao dòch trong thaùng 8, chæ 
soá VN-Index taêng 19,7 ñieåm (taêng 4,86%) 
ñoùng cöûa ôû möùc 425,4 ñieåm, vôùi 5 phieân 
taêng ñieåm lieân tieáp. Caùc phieân giao dòch 
cuoái thaùng 8 vöøa taêng veà khoái löôïng vaø giaù 
trò giao dòch ñaõ  giuùp cho thaùng 8 chæ soá 
taêng ñieåm so vôùi giao dòch trong thaùng 7. 
Toång khoái löôïng giao dòch trong thaùng 8 
ñaït 703.403.465 ñôn vò (taêng 47,28% so vôùi 
thaùng 7 khi chæ coù 477.611.891 ñôn vò ñöôïc 
thöïc hieän), töông öùng giaù trò giao dòch laø 
12.079,65 tyû ñoàng (taêng 42,38% so vôùi giaù 
trò giao dòch thaùng 7 khi chæ coù 8.484,26 
tyû ñoàng ñöôïc khôùp leänh). Bình quaân moãi 
phieân giao dòch ghi nhaän 30,58 trieäu ñôn 
vò chuyeån nhöôïng (thaùng 7 ñaït 22,74 trieäu 
ñôn vò) vaø 525,20 tyû ñoàng giaù trò giao dòch 
(thaùng 7 laø 404,01 tyû ñoàng giaù trò. Thoáng keâ 
cho thaáy, coù 188 maõ taêng giaù trong thaùng 
8 vôùi 63 maõ taêng treân 10% vaø chæ coù 97 maõ 
giaûm giaù vôùi möùc giaûm maïnh nhaát laø THG 
ôû möùc 42,93%.

Phía taêng giaù, KTB cuûa Coâng ty Coå phaàn 
(CTCP) Ñaàu tö Khoaùng saûn Taây Baéc daãn 
ñaàu, taêng 44,22% töø 19.900 leân 28.700 ñoàng 
vaø coù tôùi 17/23 phieân taêng ñieåm, trong ñoù 
coù 7 phieân taêng traàn laø maõ coù möùc taêng duy 
nhaát treân 40%. Boán maõ khaùc coù möùc taêng 
cao tieáp theo laø LHG (36%), VPL (35,88%), 
CII (33,53%), HCM (33,33%).

Phía giaûm giaù, daãn ñaàu laø maõ THG coù 
möùc giaûm treân 40% (-42,93%). Coå phieáu 
THG cuûa CTCP Ñaàu tö vaø Xaây döïng Tieàn 
Giang tieáp tuïc chuoãi giaûm saøn töø khi baét 
ñaàu giao dòch nieâm yeát treân HSX töø ngaøy 
28/7/2011, vôùi 14/23 phieân giao dòch giaûm 
saøn trong thaùng. Möùc maát ñieåm cao nhaát 
so vôùi cuoái thaùng 7 laø 52%. Hoøa chung xu 
theá taêng ñieåm maïnh cuûa thò tröôøng neân ba 
phieân lieân tieáp cuoái thaùng THG taêng traàn ñaõ 
laøm giaûm söï maát ñieåm trong thaùng cuûa THG. 
Caùc  maõ  giaûm  maïnh  khaùc  coù STT  (-39,08%),  
IFS  (33,82%), TMT (-31,33%),  DAG (-26,12%),  

5 maõ chöùng khoaùn (MCK) taêng giaù nhieàu nhaát

MCK Giaù Thay ñoåi % Khoái löôïng
KTB 28.700 8.800 44,22 6.489.490

LHG 32.800 8.700 36,10 820

VPL 89.000 23.500 35,88 337.070

CII 23.100 5.800 33,53 7.711.650

HCM 18.400 4.600 33,33 2.473.010
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CIG (-23,75%), CYC (-23,08%), DVD (-21,74%), 
VFG (-19,5%)….

HNX-Index taêng 3,6 ñieåm 

Vôùi 23 phieân giao dòch cuûa thaùng 8, HNX-
Index taêng 3,6 ñieåm, töông ñöông möùc taêng 
5,17% vaø keát thuùc thaùng 8 ôû möùc 73,2 ñieåm. 
Taïi HNX, trong thaùng 8, toång coäng coù 227 
maõ taêng vôùi 100 maõ taêng treân 10% vaø 142 
maõ giaûm (13 maõ giaûm treân 20%, trong ñoù 6 
maõ giaûm treân 30%). 

Phía taêng giaù, daãn ñaàu laø PTM cuûa CTCP 
Saûn xuaát Thöông maïi vaø Dòch vuï OÂ toâ 
(62,82%) vaø ñaây laø maõ taêng duy nhaát treân 
50%. Caùc maõ taêng maïnh tieáp theo laø PRC 
(49,06%), SVN (48,92%), QHD (45,76%), 
VSP (44,83%).

Phía giaûm giaù, daãn ñaàu laø PJC cuûa CTCP 
Thöông maïi vaø Vaän taûi Petrolimex Haø Noäi, 
giaûm 48,08% töø 26.000 xuoáng coøn 13.500 
ñoàng. Tieáp ñeán laø IVS (-44%), CX8 (-37,63%), 
DZM (-33,61%), VIE (-33,07%) ...

Toång hôïp giao dòch NÑT nöôùc ngoaøi 
trong thaùng 8

Trong thaùng 8, khoái ngoaïi baùn roøng treân 
caû hai saøn vôùi toång möùc baùn roøng laø 223 tyû 
ñoàng, ñaây laø thaùng baùn roøng sau hai thaùng 
tröôùc ñoù mua roøng. Giao dòch cuûa khoái ngoaïi 
vaãn luoân laø moät moác ñeå giôùi ñaàu tö tham 
chieáu ñöa ra nhöõng quyeát ñònh trong giao 
dòch. Thaùng 8 khoái ngoaïi mua vaøo caùc coå 
phieáu Blue-chips trong lónh vöïc taøi chính 
coù tính thanh khoaûn toát coøn caùc coå phieáu 
baùn ra phaàn nhieàu laø caùc maõ chöùng khoaùn 
trong lónh vöïc xaây döïng cô sôû haï taàng, baát 
ñoäng saûn.

Veà hình thöùc giao dòch khôùp leänh, daãn ñaàu 
danh saùch mua roøng laø coå phieáu SSI vôùi 
5,99 trieäu coå phieáu, tieáp ñeán laø REE vôùi 
2,77 trieäu coå phieáu, ít hôn laø STB ñöùng thöù 
ba vôùi 2,74 trieäu coå phieáu, VSH cuõng noåi 
baät vôùi gaàn 2,2 trieäu coå phieáu. Caùc coå phieáu 
khaùc ñeàu coù löôïng mua roøng döôùi 1 trieäu 
ñôn vò trong thaùng qua.

Trong khi ñoù, chieàu ngöôïc laïi trong thaùng 8 
coå phieáu CII bò khoái ngoaïi baùn maïnh nhaát 
vôùi gaàn 3,9 trieäu coå phieáu baùn roøng, KBC 
cuõng bò baùn maïnh vôùi 3,15 trieäu coå phieáu, 
tieáp ñeán laø hai coå phieáu cuûa Taäp ñoaøn Daàu 
khí laø DPM vôùi 2,92 trieäu coå phieáu vaø PVF 
vôùi 2,55 trieäu coå phieáu. Trong khi VSH ñöôïc 
khoái ngoaïi mua roøng maïnh thì coå phieáu 
ngaønh ñieän khaùc laø PPC laïi bò baùn maïnh 
vôùi 2,28 trieäu coå phieáu baùn roøng. Hai coå 
phieáu baát ñoäng saûn cuõng bò baùn nhieàu laø 
VIC vaø HAG vôùi laàn löôït 1,7 trieäu coå phieáu 
vaø 1,24 trieäu coå phieáu. Coå phieáu bò baùn roøng 
nhieàu trong thaùng qua coøn coù HT1, ITA, 
GMD, SAM, HVG....

Veà giao dòch thoûa thuaän, ñaùng chuù yù laø trong 
thaùng qua coù cuoäc thoaùi voán cuûa Dragon 
Capital vôùi coå phieáu STB. Tính chung trong 
thaùng khoái ngoaïi mua gaàn 82 trieäu coå phieáu 
vaø baùn 74,77 trieäu coå phieáu STB, hai coå 
phieáu khaùc cuõng ñöôïc thoûa thuaän mua nhieàu 

5 MCK giaûm giaù nhieàu nhaát

MCK Giaù Thay ñoåi % Khoái löôïng
THG 10.500 -7.900 -42,93 347.250

STT 5.300 -3.400 -39,08 340.160

IFS 4.500 -2.300 -33,82 2.573.832

TMT 5.700 -2.600 -31,33 173.090

DAG 9.900 -3.500 -26,12 56.270

5 MCK taêng giaù nhieàu nhaát

MCK Giaù Thay ñoåi % Khoái löôïng
PTM 12.700 4.900 62,82 1.800

PRC 7.900 2.600 49,06 68.600

SVN 20.700 6.800 48,92 916.300

QHD 8.600 2.700 45,76 6.400

VSP 8.400 2.600 44,83 4.585.200

5 maõ CK giaûm giaù nhieàu nhaát

MCK Giaù Thay ñoåi % Khoái löôïng
PJC 13.500 -12.500 -48,08 102.000

IVS 5.600 -4.400 -44,00 844.300

CX8 5.800 -3.500 -37,63 23.500

DZM 24.100 -12.200 -33,61 766.900

VIE 8.500 -4.200 -33,07 5.500
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laø FPT vaø KDC vôùi laàn löôït gaàn 4,1 trieäu vaø 
2,48 trieäu coå phieáu trong khi löôïng baùn ra 
haïn cheá vôùi caùc möùc töông öùng laø 0,8 trieäu 
vaø 0,22 trieäu coå phieáu. Bò baùn roøng maïnh 
nhaát trong thaùng laø VIC, chæ coù 177.050 coå 
phieáu ñöôïc mua trong khi baùn ra 2.867.050 
coå phieáu, coøn laïi caùc giao dòch thoûa thuaän 
khaùc phaàn lôùn laø caùc giao dòch thoûa thuaän 
chuyeån nhöôïng noäi khoái.

Rieâng trong thaùng 8/2011, xeùt theo giaù trò 
giao dòch, khoái ngoaïi thöïc hieän mua roøng ôû 
265 coå phieáu, töông ñöông giaù trò mua roøng 
ñaït 816 tyû ñoàng. ÔÛ chieàu ngöôïc laïi, khoái 
ngoaïi baùn roøng ôû 169 coå phieáu, töông ñöông 
1.040 tyû giaù trò baùn roøng.

Treân HSX, khoái ngoaïi mua vaøo 147,16 trieäu 
ñôn vò coå phieáu vaø baùn ra 144,86 trieäu ñôn 
vò vôùi caùc giaù trò töông öùng laàn löôït laø 
3.029,38 tyû ñoàng vaø 3.218,92 tyû ñoàng. Xeùt 
veà khoái löôïng mua roøng 2,3 trieäu ñôn vò, veà 
giaù trò baùn roøng 189,54 tyû ñoàng

Coøn treân HNX, trong thaùng khoái ngoaïi ñaõ 
mua vaøo hôn 15,44 trieäu coå phieáu vaø baùn ra 
19,17 trieäu coå phieáu vôùi caùc giaù trò töông 
öùng laàn löôït laø 205,4 tyû ñoàng vaø 239,87 tyû 
ñoàng. Nhö vaäy treân saøn HNX, khoái ngoaïi 
ñaõ baùn roøng treân 3,7 trieäu coå phieáu vaø giaù 

trò baùn roøng laø hôn 34,4 tyû ñoàng. Treân HNX 
khoái ngoaïi chæ giao dòch moät soá coå phieáu, 
KLS ñöôïc giao dòch nhieàu nhaát nhöng mua, 
baùn khaù caân baèng, caùc coå phieáu ñöôïc mua 
roøng nhieàu laø PVI, PGS, BVS, VND trong 
khi ñoù VCG, PVX, PVS laø caùc maõ baùn chuû 
löïc cuûa khoái ngoaïi.

Trong thôøi gian tôùi, raát coù theå NHNN seõ 
tieáp tuïc vôùi caùc chính saùch ñieàu hoøa thanh 
khoaûn, nhöng cung tieàn seõ khoâng taêng quaù 
möùc. Ñieàu naøy seõ mang laïi nieàm tin laø doøng 
tín duïng noäi teä coù theå seõ deã thôû hôn trong 
thôøi gian saép tôùi vaø khaû naêng laõi suaát cho 
vay giaûm xuoáng ñang ôû raát gaàn. Ñaây laø 
nhöõng thoâng tin tích cöïc ñoái vôùi TTCK.

Vieäc môû roäng cung tieàn maïnh trong caùc 
thaùng cuoái naêm seõ laøm cho chính saùch kieàm 
cheá laïm phaùt cuûa Chính phuû trong thôøi gian 
tôùi trôû neân khoù khaên. TTCK ñeán cuoái naêm 
2011 vaø coù leõ caû naêm 2012 döï baùo chöa theå 
coù söï taêng tröôûng beàn vöõng. Taêng cung tieàn 
giuùp cho thò tröôøng taêng ñieåm nhaát thôøi. Neáu 
khoâng coù söï thay ñoåi maïnh veà cô caáu kinh teá 
thì taêng cung tieàn seõ laïi gaây ra baát oån vó moâ 
nhö laïm phaùt vaø tyû giaù USD/VND taêng trôû 
laïi, tieàn teä laïi phaûi thaét chaët ñeå ñoái phoù vôùi 
hai vaán naïn naøy vaø TTCK seõ laïi suy giaûm

TIN TÖÙC

   Ngaøy 30/08/2011 Thoáng ñoác Ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ kyù ban haønh Thoâng tö soá 22/2011/
TT-NHNN söûa ñoåi, boå sung moät soá ñieàu cuûa Thoâng tö 13 (ñaõ ñöôïc söûa ñoåi, boå sung bôûi 
Thoâng tö soá 19/2010/TT-NHNN) vôùi caùc noäi dung chính sau ñaây:

   1. Huûy boû tyû leä caáp tín duïng töø nguoàn voán huy ñoäng quy ñònh taïi Thoâng tö 13/2010/
TT-NHNN, ñöôïc söûa ñoåi, boå sung bôûi Thoâng tö 19/2010/TT-NHNN.

   2. Ñieàu chænh heä soá ruûi ro ñoái vôùi moät soá taøi saûn coù baèng ngoaïi teä khi tính tyû leä an 
toaøn voán toái thieåu.

   3. Thoâng tö soá 22/2011/TT-NHNN coù hieäu löïc thi haønh keå töø ngaøy 1/9/2011.


