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GIAI PHAP BiNH ON VA KIEM SOAT THI TRUGNG VANG

Nguyén Thi CAm Thiy
NHNN Chi nhanh tinh Bic Kan

hén lén nhu cau vang & Viét Nam duoc dap ing béi vang nhap khdu, vi vay
gia vang trong nuéc dién bién ciung chiéu véi gia vang thé gidi, tuy nhién
gia vang trong nuéc thuong cao hon gia vang thé gisdi, gay khé khdn cho cac
nha hoach dinh chinh sach diéu hanh nén kinh té. Viéc dua ra cac gidi phap
nham giam gia vang trong thoi diém hién nay mang mét y nghia quan trong, gop phan
kiém ché lam phat, 6n dinh kinh té vi mé. Dua theo ly thuyét kinh té hoc, tac dong
dén cung va cdu vang, bai viét dua ra mét sé giai phap nham binh én va kiém soat thi

truong vang.

Dit van dé

Dién bién gid vang trong thoi gian qua da
tdc dong rdt 16n dén viéc diéu hanh chinh
sdch tién té ctia Ngan hang Nha nudec
(NHNN) Viét Nam néi riéng va nén kinh
t& néi chung. M6t luong vén rat lén dugc
dua vao thi trudng vang, do d6 vén cho
hoat d6ng sdn xud't - kinh doanh suy gidm.
Péng thoi, tdng gid vang cing dnh huéng
tiéu cuc dén thi truong bat déng san do
ngudi ddn c¢6 théi quen dinh gid nha d4t
bing vang, gép phdn lam thi trudng bat
dong sdn ngay mot trdm ldng hon. T§ chic
tin dung gdp ridi ro trong viéc huy dong va
cho vay bidng vang; khéng chi dong dugc
nguén vén do mdot sé lugng khéng nhé
ngudi gi tién rit tién gui ti€t kiém dé
di mua vang. P& thu hit dugc tién gudi tiét
kiém trong dén, cdc t6 chic tin dung déng
loat tdng ldai sudt huy déng, kéo theo ting
lai sudt cho vay, gdy d4nh huéng rat xdu
dén hoat déng sdn xudt kinh doanh. DPic
biét khi gid vang bién dong thdt thuong,
khién cho nhiéu ngudi dan bi thua 16, xét
trong dai han sé gdy b4t 1¢i cho nén kinh
t&. Thém vao dé, nén kinh té Viét Nam
du trd qud nhiéu vang, vang tham gia
chic ndang luu théng hang héa (mua bdn
b4t dong sdn), nghia 12 né dugc lam don
vi d€ phdn d4nh gid cd hang héa, 1a céng

cu d€ chuyén quyén sé hitu hang héa. Piéu
nay lam cho tién trong luu théng ting lén,
ma Ngan hang Trung uong khéng thé kiém
sodt duge. Do d6 viéc nghién cdu gidi phdp
binh 6n va kiém sodt thi trudéng vang trong
giai doan hién nay mang mét y nghia thuc
tién quan trong.

Thuc trang thi truong vang
Thi truong vang thé gidi

Trong ndm ndm qua, gid vang dién bién
phuc tap, khé luong, tuy nhién xu hudng
tdng gid la chud dao.

Giai doan cudi ndm 2007-2009, cudc khing
hodng thé gidi da tdc dong manh mé dén
gid vang. Mé ddau 1a khing hodng tin dung
nha d4t 6 My, lam sup d6 hang trdm ngan
hang 16n nhdé. Chinh phd My budc phdi
dua ra nhiéu géi cdu trg cdc ngdn hang,
cong ty tai chinh, nhdm loai bé tai sdn x4u.
Tuy nhién nén kinh t&€ M§ vadn phuc héi
cham, ty 1é th4dt nghiép van ¢ mic cao (trén
10%). Péng USD m4&t gid so vdi cdc ddéng
tién manh trén thé gidi, tdc dong ting gid
lén vang. Gid nidng lugng trén thé gidi ting
cao, ddc biét gid ddu tidng manh, lam cho
gid vang bién dong tdng cung chiéu. NHTW
cdc nuéc nhu Nga, Trung Quéc, Quy Tin thdc
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vang 16n nh4dt thé giéi (SPDR Gold Trust),
cdc nha ddu tu cd nhan va nha ddu tu cé
t6 chic tdng nhu cAu ndm gitt vang do xem
vang la kénh d4u tu an toan nhdt, vi vay
da ddy gid vang tdng trén 1000USD/ounce
(Pé thi 1).

D6 thi 1: Didn bién gia vang (thang 9/2006 - 9/2011)
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Giai doan ndm 2009 dén thdng 9/2011, gia
vang ti€p tuc xu hudng tdng, lién tuc lap
cdc ky luc, do tdc dong x4u clia nhitng ba't
on vé kinh té& va chinh tri thé gidi. Kinh té&
My phuc héi chdm, thi€u 6n dinh; nén kinh
t& Trung Qudc phdt trién qud néng; khing
hodng ng dién ra § mot s6 nudc khu vuc st
dung dong tién chung chau Au nhu Hy Lap,
Iceland, B6 Pao Nha, TdAy Ban Nha, Y; bat
6n chinh tri gida Triéu Tién, Han Quéc va
khu vuc Trung Péng. Hién nay, kinh t& thé
gidi bi dé ndng bdi dp luc lam phdt, suy
Bang 1: Dy trit vang cic nudc va to chite

Don vi tinh: tAn

STT Quéc gia hoic té chic 12/2010 Théang 8/2011
1 |[My 8.133,5 8.965,6
2 | Quy Tién té Quéc t& (IMF) 2.846,7 3.101
3 |Lién bang Nga 775,2 926,9
4 | Trung Quéc 1.054,1 1.161,6
5 |Nhat Ban 765,2 843,3
6 |An Do 557,7 614,6
7 |NHTW chau Au (ECB) 522,7 553,3

Nguén: Ngoc Quyén (2011)

Dé thi 2: Didn bién gia vang thé gidi tit ngay 15/9/2010 - 14/9/2011
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thodi, ng cong, dong thoi NHTW cdc nudc
ti€p tuc tdng du trd vang (Biang 1), gép
phan ddy gid vang tdng cao (D6 thi 2).

Thi truong vang trong nudc

Phan 16n nhu cdu vang ¢ Viét Nam (95%)
dugc ddp ng bdi vang nhap khédu, vi vay
gid vang trong nudc dién bién cung chiéu

véi gid vang thé giéi (D6 thi 3, D4 thi 4).

D6 thi 3: Dién bién gia vang nam 2010
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Nguon: Vietcombank.com.vn

D& thi 4: Biéu dién bién gia vang SJC ti thang 01/2011 - 9/2011
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Gida vang trong nudc thudéng cao hon gid
vang thé& gidi (c6 thoi di€m gid vang trong
nudc chénh léch so v6i gid thé gidi 1a 2
triéu dong/lugng). Do su tdng d6t bién cia
gid vang thé& gidi; tinh hinh lam phdt cia
Viét Nam lién tuc gia tdng td nadm 2004,
dong noi té mat gid; tdAm 1y ddu tu kiém
16i cia ngusi ddn, khién cdu vé vang gia
tdng manh. Trong khi d6 cdc khodn d4du
tu hdp ddn hon vang khéng dé dang tim
kié€m. Pau tu vao bdt dong sdn dugc xem
la mét kénh ddu tu mang lai 16i nhudn cao,
tuy nhién hién nay thi truong b4t dong sdn
trong nudc dang “dé6ng bang”. O cédc nude
phdt trién, ddu tu tiét kiém cdia ngudi ddn
chi yé&u vao bdo hi€m, song linh vuc nay



con xa la véi nhiéu ngudi dan Viét Nam.
Cdc loai gidy t0 c6 gid néu hdp din thi it
khi nguoi dan tiép c4dn dugc, con néu tiép
can dugce thi chi 1a loai it hdp ddn nhu
cong trdi Chinh phu (Ngé Hudng, 2006).

Gidi phdp binh 6n gid vang

Theo ly thuyét kinh té& hoc, tdc déong qua
lai gitta tdng cung va gidm cdu (Hinh 1) sé
lam gid vang gidm.
Hinh 1: Can bing cung ciu thi trudng vang
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Tdang cung cho thi truong vang coé thé
thyuc hién qua:

- Tao diéu kién cho cdc doanh nghiép kinh
doanh vang tdng lugng nhdap khdu. Khi ting
luong nhdap khdu sé ddn dén cdu vé ngoai
té tidng, d€ ddm bdo cho diéu nay khéng
tdc dong qud l6n dén thi truong ngoai té,
nha nudc nén cho chinh sdch ddm bdo cung
ting di ngudén ngoai té ddp ung nhu ciu
nhdp kh4du. Cé k& hoach du bdo nhu cdu thi
trudng vang trong tung thoi ky, dé€ cdp chi
tiéu cho phép cdc t6 chic tin dung, doanh
nghiép xud't, nhdp kh4du vang va phdi ddm
bdo ddp ting dd nhu cdu trong nudc. Pong
thoi sé thuc hién céng bé théng tin rong
rdi trén cdc phuong tién théng tin dai
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ching vé tinh hinh nhdp kh4du vang, nhim
tdc dong 6n dinh tdAm ly cia nguoi dan.

- Tang khai thac vang trong nudc. Hién nay,
viéc khai thdc vang trong nudc chua dugc
quan ly chidt ché, chi yé&u la khai khdc nhd,
phuong tién k§y thudt thé so, phd hoai méi
trudng cdnh quan noi khai thdc. Do d6 nha
nuéc can xdy dung ké& hoach, chinh siach
qudn 1y, nhing quy dinh cu thé lién quan
dén hoat dong khai thdc vang trong nudec,
dong thoi ki€m sodt chidt viéc bdn vang ra
thi trudng, tranh tinh trang xudt vang ldu
qua bién gidi. CAn x4y dung ché tai xd
phat ndng déi véi viéc xudt 1du vang.

- Nha nuéc nén xay dung k& hoach du trit vang
nhu thanh 14p trung tam du trit vang qudc gia
vi hién nay vang dang dugc xem nhu la mét
loai tién té qudc t&, ddy sé la cong cu hitu
hiéu binh 6n thi trudng ctia nha nuéc.

Gidm cdu vang cé thé thuc hién qua:

- Tdng cudng huy déng tién gii tiét kiém
VND bidng nhing tién ich hdp din, ting
tinh thanh khodn cho tién gdi tiét kiém,
chinh sdch chdam séc khdch hang trudc,
trong va sau giao dich dé gidm lugng tién
ddu tu vao vang.

- PDua ra cdc kénh ddu tu hdp ddn va tao
diéu kién cho moi ngudi c6 thé dé dang
ti€p cdn vdéi nhiing kénh ddu tu d6. Nhing
kénh d4du tu hdp din trong diéu kién Viét
Nam hién nay nhu trdi phi€u ctia Chinh
phi, ¢6 phdn cia cdc doanh nghiép nha
nudc dang dugc c6 phan héa. Nha nudc cdn
c6 mot chinh sdch cu thé d€ nhing nguoi
ddn c6 thu nhap thdp c6 co hoi ti€p can
véi nhiing khodn ddu tu nay vi hién nay chi
c6 cdc nha d4u tu l6n méi ti€p can duge.
C4n tao ra nhing co hdi cho nhiing ngudi
ti€t kiém nhd, nhilng ngudi ddn nhan bdi
thuong ¢ cdc khu gidi téa dugec nhan madt
s6 c6 phdn uu diai d€ 6n dinh cudc séng,
hodc tao diéu kién cho ho mua mot ty 1é
trdi phiéu chuyén d6i ti cdc doanh nghiép
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nha nudc ¢ phan, doanh nghiép dugc hinh
thanh trén d4at dai clia ho bi gidi téa. Néu
khéng nhu thé thi nhing khodn thu nhép
nay dé dang bién thanh vang hodc bi chi tiéu
phung phi. N&u c6 ké& hoach thu hit sé tién
d6 vao san xudt kinh doanh, thi nha nudec,
x4 hoi va ban than ho déu c6 10i, tranh nhu
cau tich trit vang tdng lén khéng can thiét.

- Cdc t6 chic tin dung tich cuc huy dong vén
bing vang, nhidm thu hit lugng vang vat
chat ndm gitt trong dan thong qua 1gi tiic hap
dan, linh hoat sdt véi thi trudng, khi khach
hang c¢6 nhu cdu cidn rit truéc han, ngan
hang phdi ddp ung kip thoi. Ngdn hang sé
chuyén vén huy dong bing vang thanh VND
cho vay ddu tu vao sdn xudt, kinh doanh,
tao da tdng truéng cho nén kinh té.

- Thiét 14p mot thi truong vang day dd,
hoan chinh la mét trong nhiing bién phdp
nhim gidm thiéu su c4dt trid vang khong
can thi€t. Cho phép kinh doanh vang trén
tai khodn sé lam gidm lugng vang vat chat
cdt trid. Nha nudc cdn nghién cdu sém ban
hanh hanh lang phdp 1y cho hoat d6ng kinh
doanh vang trén tai khodn & Viét Nam,
nhdm tao thuian 10i cho qud trinh quén ly,
kiém sodt thi trudng vang, dong thoi giip
cho cdc td chic, cd nhan c6 thé phong ngiia
dugc rui ro trong kinh doanh va huy dong
vén hiéu qud ngudén vén bing vang trong
nudc dé dau tu cho sdn xud't kinh doanh.

- Chinh phi nén sém cho phép thanh lap
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San giao dich vang qudc gia, Trung tdm kiém
dinh vang (giip gidm cau vé cdc loai vang
miéng, loai vang dd qua kiém dinh chat
lugng), giao cho NHNN Viét Nam quan ly.
G6p phan quan trong giip co quan chiic nidng
diéu hanh thi trudng vang theo ding dinh
huéng Chinh phi, déng thsi lam cho thi
truong vang hoat déng lanh manh hiéu qua.

- Lam t6t cong tdc théng tin, tuyén truyén
cho moi ngudi ddn: viéc gid vang tang khong
tdc dong dén gid cdc médt hang tiéu dung,
khéng tdc dong dén d0i s6ng nhan dan.

Cdc gidi phdp binh 6n va ki€m sodt thi
trudng vang nén duoc thuc hién dong bo, tao
nén tdc dung tong hgp. Ki€m sodt dugc thi
truong nay khong chi ¢6 ¥y nghia trong giai
doan hién nay, ma con c6 vai tro quan trong
trong tuong lai, gép phan 6n dinh kinh té& vi
mo, ddm bdo x4 hoi phdt trién bén ving"
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