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Giaûm laõi suaát trong ñieàu kieän choáng laïm phaùt luoân laø baøi toaùn nghòch 
bieán raát khoù giaûi, nhaát thieát phaûi löïa choïn caùc lieàu löôïng ñaùnh ñoåi vaø 
söï hy sinh sao cho ít nhaát. Ñoái maët vôùi söï nan giaûi naøy, vieäc caàn laøm 
laø vaãn phaûi laáy choáng laïm phaùt laøm nhieäm vuï öu tieân, laø ñieàu kieän 

ngoaïi caûnh ñeå toå chöùc trieån khai caùc giaûi phaùp haï laõi suaát beân trong ñieàu kieän 
ñoù. Baøi vieát ñaõ ñeà xuaát moät heä thoáng taùm giaûi phaùp. Beân caïnh nhöõng giaûi phaùp 
phoái hôïp roõ reät, cuï theå hoùa giöõa chính saùch tieàn teä vôùi chính saùch taøi khoùa cuõng 
nhö caùc chính saùch vó moâ khaùc, ngaønh ngaân haøng raát caàn phaûi giaûm laõi suaát cho 
vay tröôùc, giaûm laõi suaát huy ñoäng sau (vì laõi suaát huy ñoäng tröïc tieáp ñoùng vai troø 
choáng laïm phaùt), ñoàng thôøi toác ñoä giaûm laõi suaát phaûi ñi tröôùc vaø nhanh hôn toác 
ñoä giaûm ñaø taêng laïm phaùt. 

TS. Nguyeãn Ñaïi Lai
NHNN Vieät Nam

BAØI TOAÙN GIAÛM LAÕI SUAÁT 
TRONG BOÁI CAÛNH CHOÁNG LAÏM PHAÙT ÔÛ VIEÄT NAM 

Trong boái caûnh toác ñoä taêng laïm phaùt tuy 
coù giaûm sau hai thaùng qua, nhöng laïm phaùt 
luõy keá vaãn raát cao: heát thaùng 10/2011, coät 
laïm phaùt veõ theo phöông thaúng ñöùng ñaõ cao 
tôùi 17,05% so vôùi ngaøy 31/12/2010 vaø taêng 
21,59% so cuøng kyø naêm tröôùc, hay 1,705%/
thaùng bình quaân trong 10 thaùng qua… chöa 
keå xu höôùng taêng giaù thöôøng dieãn ra vaøo 
nhöõng thaùng cuoái naêm thì choáng laïm phaùt 
vaãn phaûi ñöôïc öu tieân soá moät. Baøi toaùn 
giaûm laõi suaát do ñoù phaûi keát hôïp caû söï 
hy sinh lôïi ích cuûa caùc beân lieân quan laãn 
taêng cöôøng ngheä thuaät quaûn trò, tinh thaàn 
chia seû, töï cöùu vaø ñoåi môùi tö duy ñieàu haønh 
theo höôùng traû laïi caùc nhaân toá taïo cô cheá 
thò tröôøng cho thò tröôøng. Theo ñoù, ñaùp aùn 
cuûa baøi toaùn giaûm laõi suaát luùc naøy neân laø 
phaûi giaûm laõi suaát cho vay tröôùc vôùi toác ñoä 
giaûm nhanh hôn toác ñoä giaûm ñaø taêng laïm 
phaùt bình quaân, giaûm laõi suaát huy ñoäng 
sau. Ñích phaán ñaáu ñeán cuoái naêm laø laõi 
suaát cho vay bình quaân/thaùng phaûi nhoû hôn 
hoaëc xaáp xæ laïm phaùt bình quaân/thaùng cuøng 
kyø tính toaùn, phaán ñaáu laõi suaát huy ñoäng 
kyø voïng thöïc döông. 

Ñeå thöïc hieän giaûi baøi toaùn treân, caàn nhaän 
dieän thöïc traïng caùc chæ tieâu kinh teá vó moâ 
vaø vaán ñeà cô cheá vaän haønh cuûa thò tröôøng 
taøi chính hieän nay. Vì laïm phaùt suy cho 
cuøng vaãn laø hieän töôïng khoâng töông thích 
giöõa toång cung vaø toång caàu cuûa neàn kinh teá. 
Hieän nay kinh teá Vieät Nam coù ñoä môû tôùi 
gaàn 150%, trong ñoù nhaäp sieâu tôùi 10,71% 
toång kim ngaïch xuaát cuøng vôùi “ruoät” cuûa 
haøng xuaát khaåu luoân chieám tôùi 70% laø nhaäp 
khaåu ñeå “cô caáu” thaønh giaù trò haøng hoùa xuaát 
khaåu (Quang Huy, 2011) - nhu caàu ngoaïi teä 
do ñoù luoân luoân caêng thaúng, Vieät Nam laïi 
laø nöôùc con nôï quoác teá roøng; naêng suaát lao 
ñoäng raát thaáp - saûn xuaát vaø taêng tröôûng 
döïa chuû yeáu vaøo voán vaø lao ñoäng thuû coâng, 
maø bieåu hieän cuï theå laø ñaõ phaûi tieâu toán tôùi 
8 ñoàng voán cho moät ñoàng taêng tröôûng. Neàn 
kinh teá duø chæ tieát kieäm ñöôïc xung quanh 
26% GDP, nhöng laïi duøng tôùi gaàn 42% GDP 
cho toång ñaàu tö toaøn xaõ hoäi. Toång dö nôï tín 
duïng toaøn neàn kinh teá vaãn coøn lôùn hôn GDP 
tôùi 1,2 laàn, trong khi laõi suaát cho vay bình 
quaân chöa nhoû hôn 19%/naêm, töùc laø toång soá 
tieàn maø ngöôøi vay (doanh nghieäp, ngöôøi daân 
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vaø nhaø nöôùc) phaûi chi traû cho toång laõi suaát 
tôùi 0,19%*1,2=22% GDP/naêm, maø naêng suaát 
lao ñoäng neáu ño baèng lôïi nhuaän bình quaân 
toaøn neàn kinh teá coù theå khoâng lôùn hôn 8% 
GDP... laø nhöõng con soá ñaùng suy ngaãm. Chi 
phí traû laõi lôùn hôn caû lôïi nhuaän bình quaân, 
tieàn trong neàn kinh teá ñi vaøo giaù vaø chi phí 
saûn xuaát quaù lôùn. Ñoù cuõng laø nhöõng vaán ñeà 
raát ñaùng xem xeùt laïi khoâng chæ cô caáu laïi neàn 
kinh teá maø caû cô cheá vaän haønh neàn kinh teá 
hieän nay. Cô cheá vaän haønh neàn kinh teá hieän 
thôøi ñang nghieâng veà cô cheá meänh leänh, haønh 
chính, quan lieâu hôn laø söû duïng vaø döïa vaøo 
caùc nhaân toá cuûa thò tröôøng. Hieän töôïng nhieàu 
loaïi giaù hình thaønh theo aùp ñaët song song toàn 
taïi vôùi caùc loaïi giaù hình thaønh theo quy luaät 
cung - caàu, ñaõ vaø ñang xuaát hieän caùc nhoùm 
lôïi ích baèng cô cheá haønh chính… gaây khoâng 
ít aùch taéc cho saûn xuaát, taïo ñaát cho söï loøng 
voøng caùc nguoàn taøi löïc vaø laøm meùo moù giaù trò 
thò tröôøng. Moâi tröôøng chính saùch noùi treân 
ñaõ voâ tình taïo ñaát cho caùc ñònh cheá taøi chính 
kinh doanh baát bình ñaúng döïa vaøo theá maïnh 
cô hoïc hôn laø chaát löôïng quaûn trò, ñieàu haønh. 
Thöïc teá cho thaáy giaù vaøng trong nöôùc bò duy 
trì ôû möùc cao hôn vaø baát chaáp söï leân xuoáng 
cuûa giaù vaøng quoác teá, coù luùc cheânh leäch lôùn 
hôn giaù quoác teá tôùi 4 trieäu ñoàng/löôïng.

Treân thò tröôøng tín duïng thì laõi suaát cho 
vay vaãn raát cao, doanh nghieäp khoù tieáp caän, 
laïi ñöôïc coå xuùy baèng cô cheá cho caùc ngaân 
haøng thöông maïi (NHTM) ñoàng loaït giaûm 
laõi suaát huy ñoäng tröôùc khi haï laõi suaát cho 
vay, laøm cho tieàn chaïy ngoaøi ngaân haøng 
vaø do ñoù muïc tieâu then choát laø haï laõi suaát 
cho vay gaëp khoâng ít chöôùng ngaïi vaät. Tieàn 
trong löu thoâng ñang raát lôùn nhöng khoâng 
roõ ñi veà ñaâu (Maïnh Ñoàng, 2011). Chaát löôïng 
taøi saûn coù cuûa caùc ngaân haøng seõ tieáp tuïc giaûm 
suùt neáu moâi tröôøng hoaït ñoäng ngaøy caøng 
trôû neân baát lôïi, tyû leä nôï xaáu trong toaøn heä 
thoáng ñaõ cao hôn möùc 3% toång dö nôï nhö cô 
quan quaûn lyù vöøa coâng boá (Anh Vuõ, 2011). 

Thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK) ñang xuaát 
hieän caùc hieän töôïng xin rôøi saøn ngay caû 

khi doanh nghieäp nieâm yeát vaãn ñang laøm 
aên coù laõi vaø “chöa cheát”. Neáu cô quan quaûn 
lyù nhaø nöôùc veà chöùng khoaùn khoâng toû thaùi 
ñoä roõ raøng baèng quy ñònh phaùp lyù thì seõ 
taïo moät tieàn leä, doanh nghieäp boû maëc coå 
ñoâng nhoû leû, nhaát laø coå ñoâng thöù caáp vaø töø 
ñoù laøm maát nieàm tin ñoái vôùi TTCK. Caùc cô 
quan quaûn lyù neân nhìn thaáy ñaây chính laø cô 
hoäi vaøng ñeå caùc doanh nghieäp vaø TTCK cô 
caáu laïi chính mình (keå caû doanh nghieäp laø 
NHTM), ñeå cô quan quaûn lyù voán nhaø nöôùc 
taïi doanh nghieäp (SCIC) tham gia maïnh 
vaøo TTCK… chöù khoâng phaûi laø ñeå caùc doanh 
nghieäp ñaõ nieâm yeát taïo côù troán chaïy. 
 
Treân thò tröôøng haøng hoùa, dòch vuï tieâu 
duøng, duø giaù caû ñang coù xu höôùng giaûm toác 
ñoä taêng, nhöng laïm phaùt vaãn cao vaø cao 
khoâng hoaøn toaøn do caàu keùo maø coøn cao do 
chi phí ñaåy. Loaïi chi phí ñaåy lôùn nhaát chính 
laø naêng suaát lao ñoäng quaù thaáp, thaát thoaùt 
lôùn ñöa heát vaøo “giaù xuaát xöôûng” voán raát 
cao, haøng hoùa laïi chaïy loøng voøng qua nhieàu 
khaâu… laøm cho moät ñôn vò giaù trò söû duïng 
ñeán ngöôøi tieâu duøng cuoái cuøng phaûi gaùnh 
chòu möùc giaù raát cao so vôùi caùc nöôùc khu 
vöïc. Neáu khoâng coù nhöõng giaûi phaùp choáng 
laïm phaùt baèng caùch taêng cung, taêng naêng 
suaát lao ñoäng noäi ñòa thay vì cöù söû duïng 
chính saùch giaûm toång caàu, thì laïm phaùt vaãn 
raát cao, khoâng coù ñieàu kieän cho caùc NHTM 
giaûm ñöôïc laõi suaát ngay, vì giaù voán vaãn 
thöïc aâm trong quaù khöù vaø coù theå trong caû 
ôû kyø voïng. Vôùi caùc bieåu hieän keå treân, deã 
daøng nhaän dieän neàn kinh teá thò tröôøng nöôùc 
ta hieän ñang trong tình traïng maát caân ñoái 
raát nghieâm troïng giöõa neàn kinh teá giaù trò 
phaùt trieån maïnh (toång ñaàu tö xaõ hoäi lôùn, 
laïm phaùt cao) vôùi moät neàn kinh teá vaät chaát 
raát trì treä (toång gia taêng roøng giaù trò haøng 
hoùa, dòch vuï baùn leû theo giaù kyø goác thaáp) 
vaø keùm haáp daãn thò hieáu – haøng noäi keùm, 
xuaát thoâ vaø nhaäp haøng tieâu duøng ngoaïi vaãn 
coøn phoå bieán. 

Laøm gì ñeå giaûm laõi suaát trong luùc vaãn phaûi 
choáng laïm phaùt. Vôùi tình traïng neàn kinh 
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teá noùi treân, vieäc giaûi baøi toaùn choáng laïm 
phaùt ñeå giaûm laõi suaát luùc naøy, taùc giaû cho 
raèng caàn phaûi caên baûn ñi theo höôùng: taäp 
trung taêng cung haøng hoùa vaø dòch vuï coù chaát 
löôïng cho tieâu duøng, taêng naêng suaát lao 
ñoäng, giaûm phuï thuoäc vaøo nhaäp khaåu, khai 
thaùc maïnh thò tröôøng noäi ñòa vaø ñoåi môùi 
caùch ñieàu haønh treân thò tröôøng taøi chính 
- tieàn teä… Theo ñoù, taùc giaû ñeà xuaát moät soá 
giaûi phaùp ñoàng boä mang tính nghieäp vuï, thò 
tröôøng vaø söï chia seû trong xaõ hoäi nhö sau: 

Thöù nhaát, ñeå choáng laïm phaùt maø vaãn coù 
theå giaûm ñöôïc vaø/hoaëc khoâng laøm taêng laõi 
suaát thì nhaát thieát phaûi khai thaùc trieät 
ñeå caùc nghieäp vuï Ngaân haøng Trung öông 
(NHTW) vaø tieàm naêng giaûm chi phí hoaït 
ñoäng cuûa NHTM. Theo ñoù, thay vì quaûn trò 
theo nhoùm, Ngaân haøng Nhaø nöôùc (NHNN) 
neân taêng döï tröõ baét buoäc bình ñaúng vôùi 
moïi NHTM ñeå huùt tieàn veà NHTW (vì chæ 
coù “nhoát” bôùt tieàn ôû NHTW thì môùi giaûm 
ñöôïc toång caàu cho muïc tieâu choáng ñöôïc laïm 
phaùt), ñoàng thôøi NHNN trích quó ñieàu haønh 
ñeå traû laõi moät phaàn cho soá döï tröõ baét buoäc 
vaø duøng chính nguoàn döï tröõ baét buoäc naøy 
ñeå ñieàu hoøa thanh khoaûn ngaén haïn cho 
caùc NHTM coù nguy cô ruûi ro thanh khoaûn 
(khoâng duøng nguoàn phaùt haønh). Cuøng vôùi 
giaûi phaùp naøy, NHNN coù theå vaø hoaøn toaøn 
coù quyeàn laøm ñaàu moái mua dö thanh khoaûn 
cuûa NHTM taïm thôøi thöøa ñeå baùn ngaén haïn 
thanh khoaûn cho NHTM thieáu vôùi laõi suaát 
aán ñònh xung quanh laõi suaát taùi caáp voán do 
NHNN coâng boá cuøng thôøi ñieåm, nhaèm giaûm 
“stress” treân thò tröôøng lieân ngaân haøng nhö 
hieän nay vaø haïn cheá caùc meänh leänh haønh 
chính ñoái vôùi thò tröôøng 1.

Thöù hai, trong thôøi kyø choáng laïm phaùt, 
nhaát thieát NHTW phaûi huùt roøng tieàn veà qua 
OMO, ñoàng thôøi qua thò tröôøng lieân ngaân 
haøng, NHTW coù theå taùi caáp voán cho NHTM 
thieáu voán ngaén haïn, baèng caùch mua vaøo traùi 
phieáu Chính phuû maø hoï sôû höõu vaø/hoaëc thaäm 
chí taùi caáp voán cho caùc ngaân haøng naøy vôùi 
taøi saûn theá chaáp baèng chính voán ñieàu leä cuûa 

hoï - ñaây cuõng laø moät “con ñöôøng” ñeå nhaän 
dieän vaø taùi caáu truùc sôû höõu caùc NHTM.

Thöù ba, khuyeán khích caùc khaùch haøng söû 
duïng traùi phieáu doanh nghieäp (trong danh 
muïc caùc doanh nghieäp ñöôïc xeáp haïng AAA, 
AAB do CIC hay toå chöùc xeáp haïng coù uy tín 
coâng boá) laøm taøi saûn theá chaáp vay voán ngaén 
haïn taïi NHTM ñeå laøm cho caùc NHTM coù theå 
chaïy tieáp söùc vôùi TTCK, cung öùng voán reû 
cho saûn xuaát, kinh doanh, ñoàng thôøi cuõng 
laø ñeå kích hoaït cho caùc doanh nghieäp coù uy 
tín neân tìm voán treân TTCK tröôùc khi goõ cöûa 
caùc NHTM.

Thöù tö, haïn cheá nghieâm ngaët caùc NHTM 
(tröø Ngaân haøng Ñaàu tö vaø Phaùt trieån, Ngaân 
haøng Phaùt trieån, Coâng ty taøi chính) duøng 
nguoàn voán ngaén haïn ñeå cho vay trung vaø 
daøi haïn quaù 20%.

Thöù naêm, khoáng cheá toång ñaàu tö toaøn xaõ 
hoäi khoâng vöôït quaù 120-130% so vôùi toång 
tieát kieäm xaõ hoäi (hieän nay con soá naøy laø xaáp 
xæ 150%). Toång voán ñaàu tö xaõ hoäi trong naêm 
2011 seõ ôû möùc 930.000 tæ ñoàng, taêng 16,3% so 
vôùi naêm 2010, chieám 41-41,5% GDP. Trong 
khi ñoù, möùc tieát kieäm toaøn neàn kinh teá chæ 
ôû möùc khoaûng 27,9% GDP); ñoàng thôøi khoáng 
cheá toác ñoä gia taêng toång dö nôï tín duïng toaøn 
ngaønh khoâng vöôït quaù ba laàn toác ñoä taêng 
GDP, giaù caû 1 ñoàng GDP daàn daàn cuõng phaûi 
khoáng cheá khoâng quaù 4 ñoàng (ICOR).

Thöù saùu, veà quan ñieåm chính saùch tín duïng, 
khoâng neân coi lónh vöïc saûn xuaát baát ñoäng 
saûn noùi rieâng vaø tieâu duøng haøng hoùa, dòch 
vuï noùi chung laø caùc khu vöïc “phi saûn xuaát” 
ñeå phong toûa vaø taïo ra nhöõng “bôø ñeâ” khoâng 
coù thaät trong thöïc tieãn. Thöïc ra, trong moät 
neàn kinh teá thò tröôøng ñoàng chaát vaø thuaàn tuùy, 
caùc doøng voán luoân vaän ñoäng theo nguyeân 
taéc “bình thoâng nhau” vaø/hoaëc “nöôùc chaûy 
choã truõng”. Caùc chính saùch chæ neân coá gaéng 
can thieäp ñeå haïn cheá tình traïng “nöôùc chaûy 
choã truõng” gaây ñoäc quyeàn, maø khoâng neân can 
thieäp vaøo quy luaät “bình thoâng nhau”. Daàn 
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daàn caùc chính saùch chæ taùc ñoäng vaøo toång 
cung vaø toång caàu maø khoâng neân ñaùnh vaøo 
caùc coâng cuï cuûa thò tröôøng nhö giaù caû, laõi 
suaát, tyû giaù. Traùi laïi, raát caàn nhöõng haønh 
ñoäng haønh chính roõ raøng ñoái vôùi caùc yeâu 
caàu veà an toaøn, veà caùc giôùi haïn toång caàu bò 
khoáng cheá, veà nguyeân taéc choáng ñoâ la hoùa, 
vaøng hoùa toång phöông tieän thanh toaùn vaø veà 
traùch nhieäm phaûi coù taøi saûn taøi chính ñaûm 
baûo… ñeå moïi NHTM khoâng phaân bieät quy moâ 
ñeàu ñöôïc tham gia OMO hay thò tröôøng taùi 
caáp voán cuûa NHTW theo luaät ñònh.

Thöù baûy, caùc chính saùch vó moâ cuûa nhaø 
nöôùc phaûi quy ñöôïc traùch nhieäm ñích danh 
ñoái vôùi caùc tö leänh ngaønh trong vieäc ñieàu 
haønh ñaàu tö coâng noùi rieâng cuõng nhö ñieàu 
haønh caùc doøng chaûy cuûa voán ñaàu tö xaõ hoäi 
noùi chung. Thöôùc ño cuûa loøng tin vaøo caùc 
chính saùch taøi chính - tieàn teä vaø keå caû ñeå 
ño caùc chæ tieâu vó moâ cô baûn phaûi döïa treân 
söï oån ñònh cuûa giaù caû (CPI thaáp hôn taêng 
tröôûng ñaùng keå vaø laâu beàn). Söùc mua ñoái noäi 
vaø ñoái ngoaïi cuûa ñoàng noäi teä ñöôïc ño thoâng 
qua chæ soá CPI seõ quyeát ñònh nieàm tin cuûa 
ngöôøi daân vaøo ñoàng tieàn. Khoâng theå duøng 
meänh leänh ñeå taïo ra nieàm tin, cuõng nhö 
nieàm tin seõ khoâng coù thaät chæ nhôø nhöõng 
meänh leänh. 

Thöù taùm, veà trung vaø daøi haïn, Chính phuû 
caàn taêng cöôøng kieåm soaùt ñoäc quyeàn; taêng 
vai troø caàm coøi; giaûm vai troø tröïc tieáp saûn 
xuaát trong neàn kinh teá thò tröôøng; haïn cheá 
ñeán toái thieåu caùc can thieäp haønh chính vaøo 
vaän haønh cuûa quy luaät thò tröôøng vaø caùc 
nghieäp vuï chuyeân ngaønh, khuyeán khích caïnh 
tranh giaûm giaù, taêng naêng suaát lao ñoäng vaø 
caûi caùch cô cheá tieàn löông theo höôùng gaén 
tröïc tieáp vôùi naêng suaát lao ñoäng; khuyeán 
khích baèng caû tieàn cuûa laãn chính saùch cho 
ñaøo taïo vaø söû duïng nhaân taøi, söû duïng hieäu 
quaû taøi nguyeân, thieân nhieân quoác gia, haïn 
cheá traûi thaûm ñoû môøi goïi nöôùc ngoaøi, haïn 
cheá caùc chuûng loaïi haøng xuaát thoâ, taïo ra 
caùc ngaønh coâng nghieäp muõi nhoïn mang daáu 
aán Vieät Nam, neân vaän duïng moâ hình kinh 

teá caùc nöôùc vaø vuøng laõnh thoå Ñoâng Baéc AÙ 
(Nhaät, Haøn Quoác, Ñaøi Loan, Hoàng Koâng…) 
ñeå ñieàu chænh chieán löôïc phaùt trieån kinh 
teá - xaõ hoäi; cô caáu laïi ñoái töôïng quaûn lyù 
cuûa NHNN vaø taùch NHNN ra ñoäc laäp vôùi 
Chính phuû ñeå trôû thaønh NHTW laø cô quan 
chòu traùch nhieäm chính trong vieäc ñieàu tieát 
toång caàu cuûa neàn kinh teá sao cho khoâng coù 
laïm phaùt cao vì lyù do nghieäp vuï cuûa NHTW 
thoâng qua ñoái töôïng lan toûa cuûa chính saùch 
laø caùc NHTM.

Toùm laïi, ñeå thöïc hieän phöông chaâm, giaûm 
laõi suaát cho vay tröôùc, giaûm laõi suaát huy 
ñoäng sau (vì laõi suaát huy ñoäng tröïc tieáp 
ñoùng vai troø choáng laïm phaùt), ñoàng thôøi toác 
ñoä giaûm laõi suaát phaûi ñi tröôùc vaø nhanh hôn 
toác ñoä giaûm ñaø taêng laïm phaùt thì: caùc chính 
saùch phaûi ñöôïc nghieäp vuï hoùa vaø phaûi höôùng 
veà thò tröôøng, tröôùc heát phaûi xuaát phaùt töø 
vaän duïng quy luaät thò tröôøng vaø nghieäp vuï 
rieâng coù moät caùch chuyeân nghieäp. Trong ñoù, 
NHNN vaø caùc NHTM raát caàn söû duïng caùc 
nghieäp vuï ñaëc thuø, khai thaùc caùc tieàm naêng 
giaûm chi phí ñeå thöïc hieän vieäc giaûm laõi 
suaát cho vay tröôùc, giaûm laõi suaát huy ñoäng 
sau – “cöùu khaùch haøng tröôùc khi giaøu coù 
nhôø khaùch haøng” neân laø phöông chaâm haønh 
ñoäng cuûa ngaønh taøi chính – ngaân haøng noùi 
chung, NHTM noùi rieâng trong vieäc cuøng xaõ 
hoäi choáng laïm phaùt hieän nay  
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