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THI TRUGNG PHAI SINH HANG HOA TAl AN PO -
KINH NGHIEM QUAN LY, PHAT TRIEN CHO VIET NAM

PGS., TS. Lé Hoang Nga
Uy ban Chufng khoan Nha nudc

hat trién thi truong phai sinh (TTPS) hang héa dang tré thanh mét trong
nhiing kénh dau tu méi 6 Viet Nam tiw dau nam 2011 dén nay. So véi lich si
hang tram ndam & cac nuéc phat trién, cac nuéc dang phat trién trong khu
vue, thi truong nay con rdt chap chitng va so khai & Viét Nam, nhung lai rat
quan trong véi chiéu huéng mé cita kinh té ngay cang manh cia Viéet Nam. Diéu nay doi
héi chung ta phdi quan tam phat trién TTPS hang héa trén co sé hoc tap tit cac nuée
khac va van dung nhitng kinh nghiém cé thé duoc cho Viét Nam. Bai viét nay tim hiéu
nhitng nét khai quat vé TTPS hang hoa An Do va duc rut moét sé kinh nghiém cho Viét

Nam trong thoi gian toi.

Lich sd phdt tri€n cia thi trudng
phdi sinh hang héa tai An Pé

An D¢ nim trong top 5 qudc gia sin xudt
nhiéu hang héa nh4t thé gidi va tiéu thu
hang d4du thé& gidi vé cdc sdn phdm lién
quan téi ndng lugng va vang. Nong nghiép
déng gép khodng 22% GDP cia nén kinh
t&, véi khodang 57% luc luong lao d6ng trén
téng s6 163 triéu ha dat. An D6 c6 moi diéu
kién d€ hinh thanh mdt trung tAm tai chinh
cho cdc giao dich trén TTPS hang héa.

TTPS hang héa tai An Do dién ra tir thé ky
19 khi Hiép hé¢i Giao dich Béng thuc hién
giao dich cdc hgp déng tuong lai (HPTL)
va hop déng quyén chon (HPQC) vao nidm
1875, sau d6 md rong sang cdc hang héa
khdc nhu hat ¢6 ddau tai Bombay (1900), sgi
day tho va sgi day thanh phdm tai Calcutta
(1912), lia mi tai Hapur (1913) va vang khéi
tai Bombay (1920). Tuy nhién, chinh quyén
tai Bombay cAm hoat dong giao dich HPQC
va HPTL vao ndm 1939 d6i véi bong va vao
nidm 1943 vé hop déong ky han d6i vdi cdc
san phdm gém: hat c6 d4u, ngi cdc, dé gia
vi, dau thuc vat, dudng, vdi véc do nhiing lo
ngai vé hoat dong ddu co trén TTPS hang
héa cé thé gdy dnh hudng xdu t6i thi truong

hang héa co sd. Sau khi danh déc ldp vao
nim 1947, Quéc hoi An Po da théng qua
dao luat ddu tién vé hop déng ky han vao
nidm 1952 quy dinh cdc vdn dé vé hgp ddng
ky han, dp dung cho cdc hang héa da dugc
xdc dinh gém cdc dong sdn (khéng bao gém
ching khodn, tién té). Theo quy dinh cia
dao luat nay, chi cdc hiép hoi va sé giao
dich (SGD) dugc su cong nhan ti Chinh phu
mdéi duge phép t6 chic cac giao dich ky han
lién quan t6i hang héa. Pao ludt dua ra ba
ndi dung gom: (i) SGD té chic giao dich hgp
déong ky han d6i véi hang héa c6 thé quy
dinh cdc giao dich co bdn hang ngay; (ii) ij
ban Thi truong Ky han (FMC - Forward Mar-
kets Commission) ban hanh cdc quy dinh lién
quan tdi hoat dong gidm sdt dudi su bdo trg
cua phong thuong mai; (iii) Phong thuong mai
thuéc B4 Thuong mai - Thuc phdm - Phan
phdi Dich vu cong cua An b6 1a co quan quéan
ly cudi cung cdc hoat dong giao dich trén
TTPS hang héa (Ahuja, 2006).

Sau khi nén kinh t& An Do bit ddu qud
trinh tu do héa va toan cdu héa vao ndm
1990, Chinh phi An P6¢ da thanh lap Hoéi
déng qudn ly vé giao dich HPTL vao nidm
1993. Hoi dong nay ngay sau dé da cho
phép giao dich HPTL trén 17 loai hang héa
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co ban, déng thoi dua ra cdc khuyén nghi
nhdm tdng cudng vai tro cia FMC. Tiép sau
dé, Hoi déng ti€p tuc thuc hién viéc sia
ddi, bé sung luat vé hop déng ky han (1952)
theo hudng cho phép cdc giao dich HPQC
hang héa dugc thuc hién va quy dinh cdc
nha moéi gidi phdi hoat dé6ng dudi su quan
ly cia FMC.

FMC va Chinh phi An D6 da tao didu
kién thudn lgi vé miat phdp 1y va céng
nghé cho su hinh thanh cda cdc SGD Phadi
sinh Hang héa sd dung céng nghé hién
dai. Quy trinh qudn ly dugc FMC thuc
hién bao gém: xdy dung hé théng ky quy
hang ngay (daily mark to market system
of margins), hinh thanh cdc quy bdo lanh
giao dich, thuc hién cdc nghiép vu giao
dich truc tuyén cho cdc SGD, c6 phdn héa
cdc SGD mdi. Hai SGD ¢6 quy mé 1dn
nh4t, déng vai trdo quan trong trén TTPS
hang héa tai An b6 1la SGD Hang héa An
b6 (MCX - Multi Commodity Exchange of
India Limited - khdnh thanh vao thdng
11/2003 duéi dang mét céng ty c6 phdan
hoat d6ng ddc 14p vdi chic ndng thuc hién
cdc hoat dong giao dich truc tuyén, thanh
todn bu tru cho cdc thi truésng HPDTL hang
héa tuong lai) va SGD hang héa va Phdi
sinh Hang héa Quéc gia (NCDEX - National
Multi Commodity and Derivatives Exchange
of India Limited - la mét SGD Phdi sinh
Hang héa truc tuyén dugc hinh thanh tu
nam 2003).

Td ndm 2002, k€ tu khi SGD Phdi sinh
Hang héa 6 cdp qudc gia ddu tién hoat
dong, cdc giao dich HPTL hang héa bat ddu
né r6. Trong vong ba ndm sau, hoat dong
kinh doanh HPTL hang héa tai An b6 phdt
trién cd vé s6 luong hang héa va gia tri
giao dich.

Méac du TTPS hang héa tai An b6 da co
buéc phdt tri€n tét song cdc muc tiéu chinh
dugc diat ra cho TTPS hang héa van chua
dat dugc va ty 1é tidng truéng vdn chua thé
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hién su phdt trién bén ving. Cdc vadn dé
con ton tai cia TTPS hang héa tai An Do
bao gém:

- Thi trusng HPQC hang héa vadn chua cé
t6c d0 phdt trién ngang bing so vdi thi
truong HPTL hang héa: hién nay, tai TTPS
hang héa tai An Do, hang héa giao dich
chi yéu la cdac HPTL vi cdc didc tinh uu viét
cia HPTL d4 dugc thita nhan réong rai dua
trén co s quan tri rdi ro cho ngudi sdn xuat
trudc su bién dong cia gid cd hang héa. Tuy
nhién, Chinh phi An D¢ cing cdn uu tién
phdt trién thi truong HPQC hang héa vi
thi trudng nay ciing c6 rdt nhiéu tinh ning
uu viét dua trén hoat déong chuyén dich rudi
ro gitta cdc nha ddu co va c¢6 su tdc dong
tuong hé d6i véi thi truong HPTL. Trong
thoi gian tdi, cdc cd quan qudn ly cla An
D6 can hoan thién khung khé phdp 1y can
thi€t dé tao l4p cdc tién dé cho su phat
trién cda thi truong HPQC tai qudc gia nay.

- Kho bai va cdc tiéu chudn quy dinh cdn
tiép tuc hoan thién d€ TTPS hang héa phat
trién c6 hiéu qua. Pay la diéu kién tién
quyét doi véi giao dich hang héa co sé.

- Hoat dong thanh todn bu triu tién va hang
héa vat chat chua déng bo: hién nay chi cé
khodng tu 1-5% khé6i lugng cdc giao dich
phdi sinh hang héa dugc ti€n hanh giao
nhédn bidng hang héa vat chat do hé théng
kho bai chua dugc st dung toan bo. Poi véi
hoat déng giao nhdn bidng tién mit hién
nay theo quy dinh ctia ludt vé hgp dong ky
han (1952), tdt cd cdc hgp dong dang giao
dich ma dén ky thanh todn thi khéng dugc
thuc hién viéc giao nhdn bidng tién mit,
tic 1a phdi dugc thanh todn bing hang héa
vat chdt. P& trdanh dugc vdn dé nay, cdc
thanh vién tham gia giao dich sé phdi déng
vi thé& giao dich cia ho truéc khi hgp déng
hét han. Trén thuc t&, tai An Do, tit ca
cdc hop dong déu bi thanh 1y truéc khi dén
ky thanh todn. Do vy, cdc co quan qudn ly
TTPS hang héa tai An D¢ cin didu chinh



lai cdc quy dinh theo huéng mé rong hon dé
tao thuidn lgi cho hoat d6ng thanh todn va
giao dich.

- Vi thé& clia co quan quan ly TTPS hang
héa chua tuong xing. La mét thi trudong cé
téc do tidng truéng va khdi luong giao dich
ting manh, TTPS hang héa cia An D¢ cin
mot hé théng phdp ly quy dinh dd manh
va c6 tinh déc ldp cao, giéng nhu cdc quy
dinh d61 véi hoat dong ctia thi truong ching
khodn. Hién nay, khéng gidng nhu SGD
Chiung khodn A/n b6 (SEBI — Securities and
Exchange Board of India), FMC van chiu
su qudan ly cda phong thuong mai thuge Bo
Thuong mai — Hang héa — Dich vu céng cia
An Do. Dé tao didu kién cho sy phét trién
cia TTPS hang héa cia An D¢, Chinh phi
can tidng cudng sic manh cho FMC théng
qua viéc gilip co quan nay c6 moét vi thé doc
14p hon va c¢6 thé phéi hgp mot cach thuan
lgi v6i hoat dong cua SEBI.

- Su mé réng quda nhanh trong quy moé cia
cdc SGD. Hién nay, v6i 3 SGD 6 cap do
quéc gia va 21 SGD & c4dp d6 khu vue, TTPS
hang héa dang cé6 qud nhiéu cdc dia diém
giao dich. Trén thuc té&, cdc hoat dong giao
dich chi t4p trung § mot s6 it cdc midt hang
trong s6 hon 80 mit hang dugc giao dich
phdi sinh va ciing chi tdp trung tai mot sé
SGD 16n ¢6 uy tin. Vi vdy cdn phdi hgp nhit
cdac SGD dé c6 thé tdn dung t6i da dugc gid
tri giao dich, cdt gidm dugc chi phi. DPiéu
nay doi héi mot quy trinh phéi hgp déng bé
va chi tié€t gitta cdc co quan qudn ly ma cu
thé 1a B6 Thuong mai — Hang héa — Dich
vu cong, Ngan hang Du tra An bo, FMC,
SGD Ching khodn An b6 va Phong Doanh
nghiép An bo..

- Thué€ va nhiing han ché phédp ly, tai An
P6 hién nay vdn dang tén tai nhing han
ché& can tré viéc luu théng hang héa gitta
cdc khu vuc khdc nhau. D& c6 thé phdt trién
TTPS hang héa, cdc quy dinh khdc biét vé
thué can phdi diéu chinh. Chinh phi cidn
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ti€p tuc hoan thién hé théong thué doanh
nghiép va thué gid tri gia tdng d6i véi hang
héa dé€ tao diéu kién thudn lgi cho viéc dich
chuyén, ti d6 giip cdc hoat dong thanh
todn trong cdc hgp dong phdi sinh hang héa
hinh thanh mét quy chudn (Ahuja, 2006).

Kinh nghiém quin ly va phdt trién
thi truodng phai sinh hang hoéa cho
Viét Nam

Cdc kinh nghiém cua An b§ véi 130 ndm
phdt trién 14 r4dt cdn thiét cho Viét Nam
trong viéc xdy dung va phdt trién SGD
hang héa vi: (i) An P66 1a mot trong nhing
quéc gia ¢6 dic diém kinh té& tuong déng véi
Viét Nam. Cdc san giao dich hang héa cia
ho phédt trién nhdy vot vao nhiing ndm gan
day. Thuc té& clia suy gidm cdc kénh ddu tu
¢ Viét Nam hién nay doi héi cAn phdt trién
cdc huéng ddu tu khdc, trong dé c6 viéc dau
tu vao hang héa. Pay la viéc lam khéng
mdi, song ching ta chua tdp trung ngudén
luc vao phdt trién thuong mai hang héa. Vi
vay, viéc phdt trién cdc san giao dich hang
héa ¢ Viét Nam 1a cdn thiét va viéc dic
rit kinh nghiém cia cdc nude di trude la
rdt quan trong; (ii) Viét Nam la nuéc néng
nghiép v6i nhiéu lgi thé thé nhudng, khi
h4u va dia ly. Ty trong xudt kh4du néng lam
san chiém khodng 17-19% t6ng kim ngach
xudt khdu trong ba nim gin day. An Do la
nuéc phdt trién SGD hang héa hon mét thé
ky v6i nhiéu thing trdm, nhiéu quan diém
va thuc su phdt trién vao cudi thé ky 20,
gép phan gidi quyét vdn dé luong thuc cho
d4t nuéc An Do rong 1¢n, thuc hién thanh
cong chién lugc luong thuc xanh. T nhing
kinh nghiém cua An b6 cho phép ching ta
lua chon, mé hinh, cdch di phu hgp vdi thoi
gian ngidn hon dé€ phdt trién néng nghiép;
(iii) Mgt trong nhiing diém nhédn trong phat
trién kinh té& - xa héi § Viét Nam t6i ndm
2020 la phédt trién néng nghiép - néng thoén,
vi ddy 1a bén dd an toan cho moi bién déng
¢ Viét Nam. Trong thuong mai vé néng
nghiép, ching ta gdp nhiéu bat lgi vi khéng
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c6 cong cu du phong va bdo hiém bién dong
gid, chua c6 su hé trg cia cdc san giao dich
hang héa d€ két ndi ngudi ban - ngudi mua.
Vi vdy, nhiing chdp chitng ban ddu dé gép
phdn phédt trién nong nghiép ¢ Viét Nam,
rdt cAn hoc tdp kinh nghiém thuc tién tu
nhing nudéc nhu An bo.

Nhiing bai hoc kinh nghiém tu viéc tim
hiéu TTPS hang héa ¢ An Do
c6 thé xem xét la:

ma chuing ta

Thi nhdt, vé mit t6 chic va qudn ly:

- Nhin lai lich si phédt trién cia TTPS hang
héa tai An Do c6 thé ddnh gid chinh su
diéu chinh trong tu duy ciing nhu su thay
ddi trong hé théng ma Chinh phd thuc hién
da tao lap cdc tién dé cho su phdt trién
nhanh chéng ciia TTPS An Po. Pay 1a mot
bai hoc 16n cho cdc nha ldp phdp tai cdc
nudc dang phdt trién trong viéc quan ly thi
truong ching khodn va TTPS hang héa néi
riéng. D& phdt trién TTPS hang héa, diéu
quan trong la phdi hiéu dugc su can thiét
khdch quan cia TTPS hang héa va vai tro
cia ching trong hoat dé6ng quan ly rdi ro
t su bién déng cia cdc hang héa trén thi
truong, ddc biét trong mdt maéi trudng toan
cdu. TTPS hang héa duge hinh thanh dé
gidm bdét hodc loai bé rui ro vé gid phat
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sinh ti nhing thay d6i gida khéng ludong
trude. Hién nay Chinh phd chua ¢é6 nhing
dong thdi manh va nh4't quan d€ phdt trién
TTPS hang héa, do d6 cdc san nay chua dat
tiéu chudn, yéu vé phdp ly, cdc van dé k¥
thudt cting nhu chién luge phdt trién. Diéu
nay doi héi Chinh phi can cé su diéu chinh
trong tu duy.

- Viéc phdt trién TTPS hang héa doi héi su
hé trg c6 t6 chiic rdat I6n tiu Chinh phd, cdc
bd hitu quan, cdc hiép héi giao dich hang
héa théng qua: khung ludt phdp (Luit vé
hop déng ky han.. cdc quy trinh chit ché),
quan ly chit ché (qua SGD hang héa, FMC,
mot s6 b lién quan). Tai An Do, FMC vén
chiu sy quéan ly cia phong thuong mai thugce
B6 Thuong mai — Hang héa — Dich vu cong
cia An DP3. FMC dang dé nghi Chinh phd
can tidng cudng sic manh cho FMC théng
qua viéc giup cd quan nay cé mot vi thé doc
14p hon, d€ c6 thé phdi hgp mdt cdch thuan
lgi véi hoat dong cia SEBI.

- FMC nén dugc doc 14p véi bé chu qudn.
Theo tai liéu ctia Ngdn hang Thé gidi, ndng
luc quan ly phu hgp va méi truosng phdp ly
théong thodng 1a t6i quan trong. Trong quan
hé qudn 1y, cAn c¢6 su cdn bing gitta quan
ly va gidm sdt cia Chinh phud vdi tu qudn
cia SGD hang héa phi hgp véi trinh dé



phdt trién cda thi trudng. Thuc t& hién nay,
Viét Nam chua c6 co quan déc 1ap quan ly
giao dich phdi sinh hang héa (thuong la qua
B6 Tai chinh, B¢ Thuong mai, Ngan hang
Nha nuéec (NHNN)). Vi vdy, day la mét kinh
nghiém rat quan trong cho Viét Nam.

- Cdc co quan nhu NHNN, B4 Tai chinh cdn
sém c6 cdc huéng ddn cdac NHTM va ché do
vé thué&, phi cho san giao dich phdi sinh.
An D6 vAn dang gip khé khan vé thué thu
nhdp doanh nghiép va thué gid tri gia tidng.
Vi vay, ching ta ciing can tinh dén van dé
nay trong qud trinh hoan chinh thué, phi
va 1é phi.

Thi& hai, viéc phat trién cdc thi trudong
hang héa co sé (SGD hang héa) 1a rdt quan
trong, nhung khéng nén thanh ldp nhiéu
SGD hang héa gay lang phi nguén luc va
canh tranh khéng ddng ¢6. Hién nay ching
ta c6 ba san giao dich hang héa la VNX (ca
phé, thép va cao su), Trung tdm Giao dich
Ca phé Buén Ma Thuét (ca phé) va San giao
dich Hang héa Sai Gon Thuong Tin (dudng,
thép..). VNX chinh thic hoat dé6ng vao ngay
11/01/2011, v6n diéu 1é 150 ty dong, 1a san
duy nh4d't do Bé Cong thuong cdp gidy phép,
dang niém yét HPTL cia ba nhém hang la
ca phé, cao su va thép t6i cdn néng. VNX
hién c6 12 thanh vién kinh doanh va thanh
vién moi gi6i, doi tdc chién luge cia VNX la
cac ngan hang thanh toan (BIDV, Techcombank,
Maritimebank...); mdt s6 cong ty chiing khodn
dang khdo sdt va nghién cudu cdch thuc giao
dich va hgp tdc véi VNX. Phuong thuc giao
dich chi yé&u la trao ngay, khdach hang da sé
la cdc don vi xudt nhdap khdu, rdt it néng
ddn tim dén (Khic Ding, 2011). Tu kinh
nghiém cia An D6 hién c6 ba SGD ¢ cap do
quéc gia va 21 SGD 6 cdp d6 khu vuc da xay
ra nhing khé khan trong giao dich. So véi
VNX, Trung tdm Giao dich Ca phé Buén Ma
Thuét trAdm ldng hon. Vi vdy, ching ta cdn
tdp trung cdc san nay va nhing san giao
dich hang héa khdc vao mét trung tdm véi
nhiéu san ngay tit ddu. Néu thuc hién riéng
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18 thi phan tdn trong quan ly, lang phi vé
ngudén luc, su phéi hop khé khén, nhiing
san riéng 1é c¢6 thé gidp thdt bai (nhu San
Giao dich Thiy sdn CAn Gig ndm 2002, San
Giao dich Hat diéu ndm 2002) do khéng cé
su hé trg cia hé théng (Diép Anh, 2011).

Thit ba, hop déng hang héa tuong lai xudt
hién lan d4u tién ¢ Viét Nam ti ndm 2005
(v6i Techcombank lam méi gidi) va hoat
dong dén nay, tdp trung vao cdc mit hang
xudt khdu nhu ca phé, cao su, kim loai mau,
ngl coc, bong sgi véi s6 lugng han ché. Chi
khi nao, cdc giao dich hang héa phdi sinh
dugc didt trong chién lugc kinh doanh téng
thé ctia doanh nghiép cung vdi su thay doi
trong nhédn thudc cia cdc co quan chic nédng
thi cdc giao dich nay mdi thuc su dugc chu y
st dung. Khd ndng tham gia giao dich phdi
sinh cia cdc doanh nghiép quéc doanh la
khé khan, chu yéu la do cdc doanh nghiép
ngoai qudc doanh thuc hién.

Thw tu, vai tro cia ngan hang thuong mai
trong viéc phat trién TTPS hang héa la:

- Nha méi gidi: hién nay c6 hon 10 ngdn
hang dugc phép cung cdp dich vu méi gi6i
giao dich hang héa phdi sinh, 7 NHTM dugc
NHNN c4p gidy phép giao dich HPTL trén
thi truong hang héa truc ti€p véi véi cdc
SGD nudc ngoai hodc la trung gian thanh
todn tai san giao dich néi dia. Cdc ngédn
hang nay cung cdp dich vu giao dich HDTL
véi tu cdch nha méi gidi chuyén 1énh cia
khdch hang téi cdc SGD trén thé& gidi.
BIDV va Techcombank la hai NHTM cé bé
day trén san giao dich hang héa. Mgt khi
san giao dich hang héa phdt trién thi kha
ndng tham gia cia cdc NHTM khdc cling sé
mdé rong hon.

- SGD hang héa phdt trién sé gitip NHTM
da dang héa sdn phdm. Con cdc NHTM sé
giip SGD hang héa vé an toan hé thdng,
cu thé la: (i) Qudn ly tai khodn dau tu, tai
khoan ky quy, qudn ly tai khodn ky quy cua
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thanh vién va nha d4u tu; (ii) Thuc hién
thanh todn, cdc NHTM cé6 hé théng giao
dich dién ti néi mang truc tié€p vdi cdc nha
moi gigi/SGD trén thé gidi, xi ly sau giao
dich tu dong, hé tro hoat déong thanh todn
bu tru cia sd; (iii) Theo d6i, ddnh gid trang
thdi ciia nha d4u tu, ngdn ngtra rii ro thanh
todn; (iv) Gidm sdt, ddnh gid khd nidng thuc
hién hop déng cla cdc bén; (v) Tai trg tin
dung cho nha dau tu qua SGD hang héa, cho
hang héa luu ky tai sé.

- Tham gia gép v6n vao san giao dich hang
héa: & An D¢, cdc ¢ dong chinh cia MCX
ngoaicdc cong ty con c6 NHNN An bo, Céng
ty Trdch nhiém Hu han (TNHH) Bdo hiém
Nhan tho SBI va cdc ngdn hang HDFC,
Indore, Hyderabad, Saurashtra, Baroda,
Canara. Cdc c6 déng chinh cia MCX gém:
Cong ty TNHH Co6ng nghé Tai chinh An bo,
NHNN An Do, Coéng ty TNHH Bio hiém
Nhan tho SBI va cdc ngan hang HDFC,
Indore, Hyderabad, Saurashtra, Baroda,
Canara.. Cdc c6 d6ng 16n cia san NCDEX
gdm Ngan hang ICICI, T4p doan Bdo hiém
An b6 (LIC), Ngan hang Néng nghiép An
D6 (NABARD), SGD Ching khoin An Do
(NSE), Cong ty C8 phan Phan bén An Do...
Cdc c6 dong 16n cia SGD nay déng vai tro
quan trong trong thi truéng giao dich hang
héa, déc biét 1a cdc sdn phdm noéng nghiép.
Tai VNX, mot s6 NHTM ciing da thuc hién
g6p von va trég thanh d6i tdc chién luge nhu
BIDV, Techcombank.

- Cung cdp cdc san phdm phdi sinh hang
héa cho san giao dich hang héa (tuong lai,
ky han..). Cdc hoat déng phdi sinh cia
ngdn hang chiu su quédn ly, thanh tra cda
NHNN. Tuy nhién, ching ta vdn chua c6
vdn bdn huéng ddn vé nghiép vu phdi sinh,
chua c¢6 bd quy tdc chudn muc vé giao dich
phdi sinh.

Chinh vi vdy, NHNN, B6 Céng thuong cidn
tao diéu kién cho cdac NHTM dugc cdp phép
tham gia san giao dich hang héa khi ho ddp
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ting dugc vé cong nghé, nhan su, cdc tiéu
chudn an toan hoat dong.

- Can chi trong hoat déng hé trg cho
TTPS nhu: (i) Kho tang, bén bai dé bdo
quan hang hdéa. Nén coi ddy la mdt trong
nhing diéu kién tién quyét dé phdt trién
thi trudng; (ii) Hé théng thanh todn tién
(chuyén khodn) va hang héa (vdt chat) cho
dong b6, c6 thé nghién cdu kinh nghiém
ciia hé théng CCP trén thi trusng ching
khodn. P4y la mé¢t chidc ndng cuc ky quan
trong ctda thi trudng; (iii) Giao dich dién
td la lua chon hang d4u trén thi trudng,
hé théng cong nghé c¢6 khd ning két ndi
vdi cde SGD hang héa trén thé gidi va khu
vuc; (iv) Thué nén mang tinh chat dong
vién, khuyén khich trong thdi gian dau hon
la tdn thu, ngoai ra ngay ti ddu nén phu
hgp véi théng 1&6 qudc té&; (v) K& todn nén
phu hop véi hé théng IFRS va sd dung
mark-to-market (Vietinbank, 2011)"
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