CHINH SACH TIEN TE NAM 2011
VA TRIEN VONG NAM 2012

Minh Khué

ién bién cua tinh hinh kinh té - xa héi ddat nuée nam 2011 trong boi
cdnh kinh té& thé gici gap rdt nhiéu khé khdn, thi truong tai chinh
thé gidi c6 nhiéu bién dong phiic tap da ddt ra nhitng yéu cau mdi vdi
hoat déng quan ly va diéu hanh nén kinh té ddt nwéc noéi chung, doéi
v6i hoat déng ngdan hang va diéu hanh chinh sdach tién té (CSTT) néi riéng. Trong
ndam 2011, Ngan hang Nha nwée (NHNN) Viét Nam dé chu déng trién khai cdac bién
phap diéu hanh CSTT mét cach chdt ché va thdn trong goép phdan kiém ché lam
phadt, 6n dinh kinh té vi mé va dam bao an sinh xa héi. Trong béi canh dé, bai viét
diém lai nhing két qua trong diéu hanh CSTT ndm 2011 va dinh huéng nam 2012.

Nhing gidi phdp néi bat trong diéu
hanh chinh sdch tién té nim 2011

Mét la, diéu hanh chdt ché va linh hoat
cdac muc lai sudt diéu hanh

Trén co sé ddm bdo quyén 1gi cia ngudi gii
tién, khéng lam dnh hudng tdi muc tiéu
kiém ché& lam phdt. NHNN diéu chinh ting
ndm l4n déi véi lai sudt tdi cdp vén tu
9-15%/ndm, ting ba lan d6i vdi 14i sudt tdi
chiét khdu ti 7-13%/ndm; 1ai sudt nghiép
vu thi trudéng mé tidng sdu l4dn tu 10-15%/
ndm va gidm xuéng 14%/ndm (Bang 1). Lai
sudt huy déng va cho vay dudc tiung budc
ki€m sodt 6 mic hop ly theo huéng chu
dong, tich cuc kiém ché& lam phdt, nang
cao gid tri va muc hdp dadn cia VND so
vdi ngoai té. Cung vdi dd,
NHNN ciing ban hanh nhiéu
vdn bdn quy pham phdp luit

(NHTM) dugc giéi han khéng qud 14%/
ndm; 1ai sudt huy doéng dudi 1 thdng va
khéng ky han dugc gidi han dudi 6%/nam;
14ai sudt huy dong ngoai té duoc khong ché&
khéng qud 2%/ndm. Pi kém vdi cébng cu
lai sudt, NHNN cing diéu hanh linh hoat
nghiép vu thi trudng md, hé trg vén thanh
todn nhung vdn ddm bdo kiém sodt tién té;
dong thoi diéu chinh tidng 4% ty 1é du tria
bat buéc bang ngoai té va md rong dién du
tri bat budc bing ngoai té d6i vdi cdc t6
chic tin dung (TCTD).

Véi su diéu hanh cia NHNN - cdc mdc lai
sudt thi truong d4 hop ly hon, phu hgp
véi dién bién kinh t& vi mé va chi dao cia
Chinh phi: trong bén thdng dau ndm, mit
bdng lai sudt tidng cao duéi dp luc lam phdt

Bang 1: Dién bién cdc mic lii suat diéu hanh ciia NHNN 2010-2011

DPon vi: %/ndm

§n dinh thi trud L Thoi diém Lai suat Lai suat Lai suat

on dinh thi truong vol cac ap dung co ban t4i cap von t4i chiét khiu

théng tu vé: chi phi cho vay, 05/11/2010 9,00 9,00 7,00

dp dung 1di sudt khong ky 17/02/2011 9,00 11,00 7,00

han trong truong hgp ngudi 08/3/2011 9,00 12,00 12,00
e > 01/4/2011 9,00 13,00 12,00

gui tién rit trude han, quy 01/5/2011 9,00 14,00 13,00

dinh lai sudt huy dong cida 10/10/2011 9,00 15,00 13,00
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va dong thdi thit chit tién té; tuy nhién,
ti thdng 5 suc ép tdng 14i sudt da gidm
ddn. Tu thdang 9/2011 dén nay, hdu hét cdc
NHTM thuc hién nghiém tic tran 14i sudt
huy dong; nhiéu TCTD ha l4ai suit d6i vdi
mot s6 khodn cho vay sdn xuat kinh doanh
théong thudng trong bién d6 17-19%; déng
thdi cdc ngdn hang cing danh nhiéu vén
hon cho khu vuc sdn xudt kinh doanh, qua
dé giup doanh nghiép tung budc vuc diy
san xudt kinh doanh (P4 thi 1).

Do thi 1: Dién bién lii suat huy dong va cho vay VND nam 2011

téng phuong tién thanh todn ting 15-16%,
nhung vadn huéng dong tin dung dén khu
vuc sdn xudt va han ché tin dung vao khu
vuc ddu co b4t dong sidn va chiing khodn
va di kém vdi viéc ndng mdc trich 1dp du
phong rdi ro déi véi bat dong sdn va cho
vay thé& chap vang 1én 250%, déng thoi kién
quyét chi tdi cdp vén cho cdc nhu cdu sdn
xuadt vat chdt theo dinh hudng uu tién cia
Chinh phu.
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Hai la, kiém sodt tang trudng tin dung,
diéu chinh co cdu va ndng cao chdt
luong tin dung

NHNN da ban hanh Chi thi 01/CT-NHNN
ngay 01/3/2011 yéu cAu cdc don vi thudc
NHNN va TCTD thuc hién cdc gidi phdp
vé tién té va hoat dong ngdn hang nhim
muc tiéu chung kiém sodt lam phdt, 6n dinh
kinh t& vi m6 va ddm bdo an sinh x4 héi.
Muc tiéu tdng truéng tién té ducc dit ra
thap hon nhiéu so vdi cdc nidm trudc day
(P6 thi 2). Téc do tidng tin dung dudi 20%,

Do thi 2: Tang truéng tin dung giai doan 2000-2011
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vé kiém ché lam phdt, 6n
dinh kinh té€ vi mé. Tuy
vdy, so sdnh vdi cdc nudc
trong khu vuc, Viét Nam v4dn 1a mdt trong
nhiing quéc gia ¢6 téc d6 tidng truéng tot
nhat (ADB, 2011).

Ba la, vé qudn ly thi truong vang va
ngoai héi

Chinh sdach ty gid va diéu hanh thi truong
ngoai hoi cia NHNN dugce diéu hanh phu hop
v6i tinh hinh cung - cdu ngoai té, ting tinh
thanh khodn cua thi trudng, cdi thién cdn
can thanh todn quéc té&, tdng du trit ngoai
héi nha nuéc va 6n dinh thi trudng vang.
Ty gid binh quin lién ngéin
hang duge diéu chinh ting
9,3% trong thang 2/2011 va
thu hep bién d6 giao dich
mua bdn cia cdc NHTM tu
+3% xudng con +1%; quy dinh
mic trdn va diéu chinh gidm
tran 1ai sudt huy dong vén
t6i da bidng USD cia khach
hang (Bdng 2).
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Bang 2: Nhitng ddu méc thay d6i bién d6 ty gia
giai doan 2008-2011

Ngay ap | Bién do Quyét dinh

dung ty gid (%)
10/3/2008 +1,00 504/QD-NHNN ngay 7/3/2008
27/6/2008 +2,00 1436/QD-NHNN ngay 26/6/2008
07/11/2008 +3,00 2635/QPD-NHNN ngay 06/11/2008
24/3/2009 +5,00 622/QD-NHNN ngay 23/3/2009
26/11/2009 +3,00 2666/QD-NHNN ngay 25/11/2009
11/02/2011 +1,00 230/QD-NHNN ngay 11/2/2011

Nguén: Tdc gid téng hop tir www.sbv.gov.vn (11/02/2011)

Bén canh d6, NHNN thuc hién cdc bién
phdp nhdm han ché tinh trang d6 la héa
trong nén kinh té&, han ché tinh trang d4u
cd dé gép phan 6n dinh thi trudng vang
nhu ban hanh Théng tu 11/2011/TT-NHNN
ngay 29/4/2011 quy dinh vé viéc chdam dit
huy déng va cho vay vén bang vang cia
TCTD. Theo quy dinh, TCTD khéng dugc
thuc hién cho vay vén bdng vang d6i vdi
khdch hang va cdc TCTD khdc, khéng
dugc gui vang tai TCTD khdc; khong dugc
thuc hién cdc nghiép vu dy thdc, dau tu
va cdc hinh thudc cdp tin dung khdc bang
vang. TCTD khéng dugc huy dong vén
bdng vang, tri trusng hop phdt hanh
ching chi ngdn han bing vang dé€ chi tra
vang theo yéu cdu cia khdch hang khi s¢
vang thu no va tén quy khéng dd dé chi
trd. Viéc phdt hanh chung chi ngdn han
bing vang cia TCTD chdm dit vao ngay
01/5/2012. TCTD khéng dugc chuyén d6i
vén huy déng bang vang truéc ddy thanh
VND va cdc hinh thidc bang tién khdc.
D61 véi s6 vén bang vang da chuyén déi
thanh tién phdi tdt todn chdm nh4t la
ngay 30/6/2011.

Sau khi NHNN didu chinh ty gid, 141 suat
va dp dung déng bd cdc bién phdp binh
6n thi trudng, thi trudng ngoai héi da cé
moét s6 chuyén bién ddng ghi nhdn. Cu
thé, thi trudng ngoai té c6 nhiéu chuyén
bién tich cuc va ddn di vao 6n dinh.
Viéc diéu hanh ty gid va qudn ly ngoai
té, vang d4 dugc ddnh gid cao. Ty gid
tuong d6i 6n dinh, thanh khodn ngoai té
cia cdc TCTD dugce cdi thién, tdAm 1y thi
trudng 6n dinh.

m nganhang
S6 Xuan e Thang 01+02/2012

Bén la, tdng cuong céng tdac thanh tra,
gidm sdat hé théng ngdn hang

NHNN ciing tdng cudng cong tdc thanh tra,
gidm sdt cdc ngdn hang trong viéc thuc
hién cdc quy dinh vé ddm bdo ty 1é an toan
trong hoat déng tin dung ngdn hang, tdp
trung thanh tra viéc cho vay va co cdu lai
thoi han trd ng, phan loai tin dung va trich
du phong rai ro, tidng cuéng thanh tra tai
chd vé cho vay linh vuc phi sdn xudt, chat
luong tin dung. Pidc biét tu ddu thdng 9
dén nay, lam phdt ¢6 xu huéng tidng cham
lai, nguén vén huy dong va kha ndng thanh
khodn ctia hé théng ngadn hang dugc cdi
thién, NHNN da tdng cudng trién khai cdc
bién phdp gidm sdt viéc chdp hanh tran lai
suadt huy dong, phéi hop véi cdc co quan chic
niang kiém tra, phdt hién va xi 1y nghiém
va kién quyét cdc hanh vi vi pham. Nho 46,
tinh trang vi pham quy dinh tran 14i sudt
huy d6éng da chdm dit, gép phan tich cuc
gidm ddn mait bing 14i sudt cho vay.

Ndm la, tdng cuong coéng tdac truyén théong

Mot trong nhilng bién phdp hé trg CSTT
cia NHNN phdt huy hiéu qud trong thdi
gian qua la céng tdc thong tin, truyén
théng. Cdc chu truong, dinh huéng vé diéu
hanh CSTT thuong dudc cong bd ré rang
qua cdc théng diép cua dai dién NHNN, la
mot kénh ti€p cdn chinh théng cia cdc chu
thé tham gia thi truong, qua d6 thi truong
tu diéu chinh hanh vi, gidm thiéu tinh
trang nhiéu théng tin va tdm ly ddu co, tao
su dong thudn trong nén kinh té& d6i véi
chinh sdch kinh t& vi mé. Trén quan diém
ngay cang minh bach héa théng tin chinh
sdch va cdu phan cta thi truong. Viéc cho
phép cdc NHTM tham gia rong rai vao qud
trinh x4y dung chinh sdch, gép phdn ndng
cao trdch nhiém cia cdc NHTM trong qud
trinh thuc thi chinh sdch, ngugc lai nidng
cao hon nita tinh tuong tdc gitta thi truong
va co quan quan ly, chinh sdch ban hanh sé
sdt vdi thuc té hon.



Trong bdi cdnh nén kinh té& gdp nhiéu khé
khdn, CSTT da duoc diéu hanh rit linh
hoat, ding hudng trong ndm 2011, tu d6 da
c6 tdc dong tich cuc déi v6i kiém ché lam
phdt, 6n dinh kinh t& vi mé6 va ddm bdo an
sinh x4 héi, ciing c6 niém tin déi vdi cédc
t6 chuc, cd nhan, cdc nha dau tu trong va
ngoai nudec.

Thuc té& cho thdy, viéc diéu hanh linh hoat
cdc cong cu qudn ly dia phdt huy tdc dung
nhiéu mit, vira ki€m sodt khéi lugng tién
trong luu thong, vita diéu tiét 1ai sudt va ty
gid trén thi trudng, dong thoi phdt ra tin
hiéu ré rang vé thuc hién CSTT thit chit
dé phéi hop diéu tiét cdc hoat dong kinh
té clia t6 chiic, cd nhan phd hgp vdi muc
tiéu chinh sdch. Cung védi viéc thuc hién
quyét liét cdc nhém gidi phdp cia Chinh
pht, kinh t& vi mé d4a c6 nhing ddu hiéu
tich cuc, thé hién qua:

- Lam phdt tdng cao trong 4 thdng d4u
nidm, ti thdng 5/2011 dan ha nhiét; lam
phdt 4 thdng d4u nidm lién tuc tdng manh
(binh quan 2,3%/thdng). Trudc nhing gidi
phdp thit chdt vi mé manh mé nhim gidm
téng cAu, tu thiang 5/2011, dp luc ting gid
gidm dan, lam phdt gidm xuéng chi con mic
binh qudn 1,1%/thdng. Tuy nhién, lam phat
ndm 2011 vadn 6 mic cao, tién t6i hai con sé
18,12% (D6 thi 3).

D& thi 3: Dién bién chi sé CPI theo thing nim 2011
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- Ty gid tuong déi 6n dinh, viéc 6n dinh
ty gid cia VND va chéng d6 la héa duogc
thuc hién thong qua cdc bién phdp nhu diéu
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chinh ty gid héi dodi vao thdang 2/2011; quy
dinh trdn 14i sudt tiét kiém bing USD va
tidng du trit bat budc d6i vdi ngoai té. Ngoai
ra, NHNN ciing st dung cdc bién phdp hanh
chinh khdc nhidm han ché viéc st dung vang
va ngoai té. Pén nay, ty gid héi dodi VND/
ngoai té da dugc giao dich trong pham vi
bién d6 giao dich ngoai héi chinh thic, ty
gid héi dodi khd 6n dinh va bién dong phu
hop muc tiéu diéu hanh cia NHHN.

Dinh huéng chinh sich tién té nim 2012

Hé6i nghi Trung uong 3 Khéa XIII dd xdc
dinh ndm 2012 va giai doan 2011-2015, uu
tién hang ddu la kiém ché lam phdt, 6n
dinh kinh t& vi mé va ddm bdo an sinh xa
hoi di d6i v6i d6i méi mé hinh tdng truéng,
cd c4du lai nén kinh t&. Mgt s6 chi tiéu chu
yéu dugce théng qua tai Nghi quyét vé K&
hoach phdt trién kinh té& - x4 hoi ndm 2012
ciia Quéc hoi: tdng truéng GDP ndm 2012 &
mic 6-6,5%; tong kim ngach xudt kh4u ting
khodng 13%, nh4p siéu khodng 11-12% t6ng
kim ngach xuidt kh&u, bdi chi ngan sdch
bing 4,8%GDP; chi sé gid tiéu dung ting
duéi 10%.

Pinh huéng diéu hanh CSTT trong ndm
2012 dugc néu ré trong Bdo cdo cia Chinh
pht tai Ky hop thd hai Quéc hoi Khéa XIII:
diéu hanh CSTT chét ché, than trong va
linh hoat theo tin hiéu thi
truong, két hgp hai hoa
gitta CSTT va chinh sdch tai
khéa dé€ ki€m sodt lam ph4t,
bdo ddm tdng téng phuong
tién thanh todn va tdng du
ng tin dung khéng vugt qua
mic dé ra trong Nghi quyét
11 cia Chinh phu; gid mait
bing lai sudt hgp ly; diéu
hanh ty gid chd déng, phu
hop, khéng dé bién dong
I6n; gidm sdt chdt ché hoat déong tin dung
cia cdc NHTM; ddm bdo vén cho sdn xudt;
kiém sodt chdt cho vay b4t dong sdn va

ngénhéngm
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kinh doanh ching khodn; kiém sodt ng x4u,
ddm bdo thanh khodn va an toan hé théng.

Pé thuc hién cé hiéu qud cdc muc tiéu do
Quéc hoi dé ra, trén co s két qua diéu hanh
CSTT ndam 2011. Trong ndm 2012, NHNN
cdn ti€p tuc diéu hanh CSTT chit ché va
linh hoat d€ uu tién ki€m sodt lam phdt, 6n
dinh kinh t& vi m6, hé trg ting truéng kinh
té ¢ mic phu hop; thi truong tién té, ngoai
héi 6n dinh phu hgp véi dién bién kinh té&
vi mé; hoat dong TCTD an toan, tudn thu
theo quy dinh cia phdp luat vé tién té va
hoat dong ngdn hangs

Tai liéu tham khdo

1. ADB (2011), Key Indicators for Asia and the Pacific
2011, http:/ /www.adb.org/documents/books/key_indica-

tors/2011/pdf/Regional-Tables.pdf.

2. Chinh pht (2011). Bdo cdo tinh hinh kinh té xd héi
ndm 2011, ké hoach phdt trién kinh té - xd héi ndm 2012
va ndm ndm 2011-2015. http:/ /baodientu.chinhphu.vn/
Uploaded_VGP/thukybientap /20111020 /Bao%20cao%20
KTXH . htm.

3. Ngdn hang Nha nuéc (2011). Bdo cdo téng hop két qud
hoat dong ngdn hang 6 thdng ddu nam 2011.

4. Ngdn hang Nha nudc (2011). Théng cdo bdo chi vé diéu
hanh chinh sdch tién té nam 2011, dinh hudng va gidi
phdp diéu hanh ndm 2012.

5. Ngdn hang Nha nudc. Bdo cdo thuong nién cdc ndm
2009-2010.

6. Nhém PV (2011). Chinh sdch tién té ndm 2012: tiép
tuc linh hoat va déng bé. Thoi bdo Ngdn hang sé 202 ra
ngay 19/12/2011.

_ CHI NHANH TIEN GIANG

NGAN HANG TMCP CONG THUONG VIET NAM

VletlnBank?

Néang gid tri cudc séng

Won C/;@ll

nganhang
S6 Xuén e Thing 01+02/2012

 TIN cAY
HIEU QUA

Hién nay, ngdn hang TMCP Cong thuong
Tién Giang dang cung cAp rat da dang cic san pham dich vu
tai chinh ngan hang: huy dong vén, dich vu tai khodn
va thanh todn, cho vay, dich vu thé, ngan hang dién ti,
cac dich vu ngén quy va tai trg thuong mai.
Vé6i mang 1u6i rong khép cdc huyén trong tinh, phong c4
giao dich hién dai,

HOI SG CHINH
Ngan hang TMCP Cong thuong v& (T@@ @ A
chi nhanh Tién Giang o AR R

HEN DA

ich su, tdn tinh, thd tuc nhanh chéng.




