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o rdt tién lgi va cé6 ich nén hui la hinh thic tin dung dan gian kha phé
bién va hdp dén nhiéu nguoi tham gia. Trén nguyén tdc, loi ich ciua hui
xudt phat tw viéc tién tiét kiém cia nguwoi nay duoc su dung ngay dé tai
tro cho nguoi khdac ma khong phai cho dén khi tu tiét kiém du tién. Tuy
c6 loi nhu vdy nhung do anh huéng cua mét sé yéu té6 nén khéng phdi ai ciing tham
gia hui. Muc tiéu ciua bai viét la nghién citu cdac yéu té6 anh huéng dén quyét dinh
tham gia hui trén co s6 hé théng dit liéu so cdp thu thap tw 450 ca nhan duoc chon
ngdu nhién & tinh An Giang. Két qua nghién ciu cho thdy quyét dinh tham gia hui
ctia cdc cda nhdan phu thuéc vao cdc yéu té nhw nghé nghiép, lgi ich, thu nhdp, chi
tiéu bdt thuong, tham nién tham gia hui, noi séng, gid tri tai sian va muc dich tham
gia. Trong dé, dang luu y nhdt la nhitng nguwoi tham gia hui thuong quan tam dén
loi ich ma lo la yéu té rii ro do chi quan nén hién tuong vé hui dién ra kha phé
bién. Tw két qud phan tich, bai viét dé xudt mot sé gidi phdap nhdam lam cho hui

tré thanh mét kénh tin dung ngay cang hitu ich déi véi nguoi dan.

Dat van dé

Khi c4n tién d€ ddp dng mét nhu clu
nao d6, nhiéu nguoi khéng thé vay cdc
té chic tin dung (TCTD) do khéng c¢6 co
héi, khéng dd uy tin hay thiéu tai san thé&
chdp. Nguoc lai, khi ¢6 duge méot khodn
tié€t kiém nhé, nhiéu ngudi lai phdi gid
¢ nha vi hdau hét cdc TCTD khéng chédp
nhdn cdc khodn tién gdi qud nhd bédi chi
phi giao dich cao (Barslund va Tarp, 2008).
Trong diéu kién d6, hui dugc xem nhu
mé6t hinh thic tin dung don gidn nhung
rdt hdu ich vi c¢6 thé gilip cdc cd nhan
tdp hop nhing khodn tién tiét kiém nhd
thanh khodn tién dd lén dé st dung cho
mét muc dich thiét thuc nao d6 (nhu tao
vén kinh doanh, sdn xudt, mua sdm vat
dung gia dinh, chda bénh hay trd ng).

nganhang
S& Xuan e Thiang 01+02/2012

Uu dié€m ctia hui 1a cho phép st dung ngay
tién tiét kiém cda ngudi nay dé tai trg
cho ngudi khdc ma khéng phdi chd dén
khi tu tich ldy dud tién, qua dé lam tiang
lgi ich cho nhing ngudi tham gia va gidm
lang phi do tién tiét kiém khéng dugc su
dung nhanh chéng (Besley va cdc tdc gid,
1993). Mdc du hui c6 1gi nhu vdy nhung
thuc t& cho thdy khéng phdi moi ngudi
déu tham gia do chiu dnh huéng ctia mot
s6 yéu t6 nhat dinh. N&éu vdy, mét luong
tién nhan réi ddng ké ndm rdi rdc trong
dén ching khéng dugc sd dung d€ sinh lgi
trong khi hé théng tin dung chinh thuc
(TDCT) chua phdt trién dd manh (nh4t
la ¢ nhing viang néng thén xa x6i) d€ c6
thé tdp hop ngudén luc tai chinh rat déi
dao va quy bdu nay (Imai va cdc tdc gid,
2010).
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Giong nhu ¢ nhiéu nuée trén thé gidi, hui 1a
hinh thic tin dung ddn gian rdt phé bién &
nudc ta (Tanaka va Nguyen, 2008; Anderson
va cdc tdc gia, 2009; Eeckhout va Munshi,
2010) nhung, theo hiéu biét clia nhém tdc gia
thi c¢6 it nghién cdu vé né. Thuc t& d6 khich
1é nhém tdc gia thuc hién bai viét nay vdi
muc tiéu la nghién ciu cdc yéu t6 dnh hudéng
dén quyét dinh tham gia hui (cu thé 1a s6
tién tham gia) cia cdc cd nhan nhim tim
ra gidi phdp gidp phdt trién hui tré thanh
kénh tin dung hiu ich cho ngu¢i dan.

Co sG 1y luan vé cdc yé€u té anh huéng
dén quyét dinh tham gia hui

Theo cdc nha nghién ciu (nhu Besley va cdc
tdac gid 1993; Levenson va Besley, 1996),
yéu t6 co bdn nhat dnh huéng dén quyét
dinh tham gia hui cda cdc cd nhan d6 1a co
hoi tiép cdn TDCT. Néu dé tiép cdn TDCT
thi cdc cd nhéin sé it ¢6 dong co tham gia
hui bdi cde TCTD chinh thic la dia chi an
toan hon d€ géi ti€t kiém va rat chuyén
nghiép trong viéc ddp tng nhu c4du vay vén
cia cdc doi tugng.

Mic du cdc day hui cé thé dugc thiét k& dé
gidm rui ro cho ngusi tham gia (nhu chi bao
gdm it ngudsi than quen, trd thu lao (hoa
héng) cho chi hui dé kiém sodt va cuéng
ché& nguoi tham gia, ddt nguoi kém tin cdy
nh4t vao vi tri cuéi cing nhén sé tién déng
g6p, st dung cdc chudn muc dao didc xa hoi
va cong dong d€ rang budc ngudi tham gia
hay tdy chay khéng cho tham gia cdc ddy
hui ti€p theo) nhung viéc tham gia hui luén
tiém 4n ridi ro khé lusng do nhiing ngugi
dd nh4dn khodn tién déng gép khong tiép
tuc thuc hién nghia vu cia minh (Handa
va Kirton, 1999; Anderson va cdc tdc gid,
2009). Vi vay, quyét dinh tham gia hui sé
tuy thudc vao quan di€m cia cdc cd nhan
déi véi rii ro (d6 la s¢ hay khéng sg rii
ro). Hién nhién la rdi ro sé dugc ddanh ddi
v6i 1gi ich nhdn dugce tu viéc tham gia hui
va mic did khé cé thé du bdo chinh xdc mic
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dé rdi ro clia viéc tham gia hui nhung néu
lgi ich dugc diéu chinh theo rdi ro la du
16n theo nhdn dinh (chd quan) cia bdn than
thi cdc cd nhan sé c6 déng co tham gia hui
(Ambec va Treich, 2007).

Theo Levenson va Besley (1996), Handa va
Kirton (1999).. nhing ngudi c6 thu nhédp cao
sé c6 nhiéu thoi gian va diéu kién thiét lap
moéi quan hé xa hoi rong rai, gan gii va
than tinh véi nhiéu ngudi do dé cé thé danh
gid uy tin cia nhing ngudéi xung quanh maot
cdch chinh xdc hon nén ¢é dong co tham gia
hui manh hon. Hon nda, nhing ngudi cé thu
nhép cao sé dé dugc chdp nhan vao cdc ddy
hui n€u muén tham gia vi thuong dugec xem
la c¢6 uy tin cao va ddng tin cdy. Tuong tu,
ngudi phdi chi nhiéu khodn b4t thuong cé
xu huéng tham gia nhiéu ddy hui vé6i chu ky
(hui ngay, hui tuidn, hui thdng..) va sé tién
tham gia khdc nhau dé c6 thé linh dong
trong chi tiéu bdi hui la mét phuong thic
du phong hiéu qud, nh4dt 1a d6i véi nhing
ngudi it ¢c6 diéu kién tiép cdn cdc hinh thic
tin dung khdc ma lai khéng muén giit tién
¢ nha nhim han ché cdc chi tiéu khéng can
thiét cia ban than hay cia ngudi than trong
gia dinh (Calomiris va Rajaraman, 1998).

Néu thdam nién tham gia hui cang dai thi
ngudi tham gia sé c6 nhiéu kinh nghiém
(nh4at la trong viéc han ché rii ro), ¢6 nhiéu
théng tin dé gitip chon hinh thic hui va
doi tdc c6 1o0i nhat cho minh.. nén sé cé xu
huéng tham gia hui v6i sé tién nhiéu hon
(Ambec va Treich, 2007). Bén canh d6, théi
quen hinh thanh tu viéc tham gia hui trong
thoi gian dai ciing khién cdc cd nhan ¢6 xu
huéng ti€p tuc vi thudng it ai muén thay
ddi théi quen clda minh, trir khi c6 bat tric
xdy ra.

Ngoai ra, con c6 mot s6 yéu t6 khdc dnh
huéng dén dong co tham gia hui cia cdc
cd nhan, chdng han nhu tudi. Ngudi lén
tudi thudéng cé nhiéu tai sdn, nhiéu kinh
nghiém, nhiéu méi quan hé xi hoi... nén
ngénhéngm

S6 Xuan e Thang 01+02/2012
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c6 xu huéng tham gia hui véi sé tién nhiéu
hon. Tuy nhién, ciing cé 14p ludn cho ring
ngudi tré tudi lai c6 nhu cdu cao hon vé sta
sang nha cia, mua sim vat dung gia dinh
hay nuéi duéng con cdi nén sé cé6 nhu cau
tiét kiém cao hon va do d6 tham gia hui
véi s6 tién 16n hon véi muc tiéu tich ldy
cho tuong lai. Nguoi tré tudi thuong nidng
dong, dé hoa nhdp vdi cong déng va nhay
bén trong viéc tiép c4n cdc co hoi sinh lgi
nén sé c¢6 dong cé6 tham gia hui manh hon
(Levenson va Besley, 1996).

Trinh d6 hoc vdn ciing la yéu t6 cdn quan
tAm vi ngudi cé trinh d6 hoc vdn cang cao
thi nhu cdu tham gia hui cang thdp do dé
tié€p can TDCT hay bdn chinh thdc nho
théng hiéu thud tuc vay va thudng cé uy tin
x8 hoi cao (Lé Khuong Ninh va Pham Van
Duong, 2011). Vi cdc TCTD thuong dat tru
sé ¢ thi tran, thi xa hay thanh phdé nén
nhiing nguodi séng ¢ néng thén it cé6 co hoi
tié€p cdn TDCT; trong diéu kién dé, cach tot
nh4dt dé tao vén lam &n hay tiét kiém la
tham gia hui thay vi tu d€ danh.

Nhiéu nghién cdu (nhu Anderson va cdc tdc
gid, 2009; Eeckhout va Munshi, 2010) con
ngu y ridng bén canh cdc y&u t6 thudc vé
bdn than, cdc yéu t6 mang tinh chat gia
dinh ciing 4nh huéng dén quyét dinh tham
gia hui cda cdc cd nhan. Gia dinh c6 nhiéu
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thanh vién sé phdi chi tiéu nhiéu hon nén
sé c¢6 xu huéng tham gia hui vdi sé tién it
hon. Ngudi ¢6 nhiéu d4t (d4t rudng, vudn
hay thé cu) sé dé vay TDCT béi c6 tai sian
thé& chap cé gid tri, do d6 dong co tham hui
sé thdp; tuy nhién, ciing ¢6 l4p ludn cho
riang nhimg ngudi c6 nhiéu dat thudng la
nhilng ngudi gidu nén c6 thé tham gia hui
v6i s6 tién 16n (Levenson va Besley, 1996).
Nguge lai, cdc loai tai sdn dé chuyén ddi
thanh tién maét nhu tivi, video, quat dién,
xe mdy... thudng khéng thé thé chap dé vay
TDCT nhung lai dé bdn 14y tién khi cdn. Do
dé, nhitng ngudi c6 nhiéu tai sidn loai nay
sé it ¢6 dong co tham gia hui vi thoi diém
“h6t” hui lai chua chdc la ldc phdt sinh nhu
cau. Cudi cung, cdc nghién cttu con cho ring
muc tiéu st dung tién “hé6t” hui ciing dnh
huéng dén sé tién tham gia hui. Néu ¢6 muc
tiéu tao vén dé dau tu vao sidn xuit — kinh
doanh thi cdc cd nhdn sé c6 xu huéng tham
gia hui vé6i s6 tién dd 16n dé d4u tu.

M6 hinh nghién cudu

Trén co sd cdc l4p ludn via trinh bay &
trén, bai vi€t hinh thanh mé hinh nghién
cdu nhu sau:

SOTIEN = i, + B, NGHENGHIEP + LQDRUIRO + 8, LONCH +

+ B, THUNHAP + B CHIBATTHUONG + S,THAMNIEN + B,TUOI +
B,HOCVAN + B,NOISONG + ,, SOTHANHVIEN + f, GIATRIDAT +
BaTAISAN + f,, MUCDICH
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Trong mdé hinh trén, bién phu thuoc (SOTIEN)
14 s6 tién tham gia hui clia cdc cd nhan (triéu
déng); déi véi nhitng ngudi khong tham gia,
SOTIEN = 0. Y nghia ctia cdc bién st dung
trong mé hinh va ky vong vé d4u cia cdc hé
g Ali=12... 13](Bavng 1).

Bang 1: Y nghia cua cac bién va ky vong vé diu ciia cac hé s6 f;
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phan tich ddc diém cda cdc cd nhan trong
mau khdo sdt cing nhu thuc trang tham gia
hui cia ho. Sau d6, bai viét tién hanh uéc
lugng mé hinh hdi quy dé€ chi ra dnh huéng
clia cdc y&u t6 dén so tién tham gia hui cta
cdc cd nhan bing cdch st dung mé hinh Tobit
(hay con goi 1a mo6 hinh kiém
duyét) v6i su hd trg cia phan

Tén bién Dién gidi Ky vong mém Stata.
NGHENGHIEP Cé gi4 tri 1a 1 ddi v6i nhitng ngudi it c6 kha ning vay +
dugc TDCT (do chi lam thué, lam noéng nghiép hay
mua ban nho) va 1a 0 néu ngugc lai Theo Gujarati (2004), Tobit 1a
QDRUIRO I(fgugéalatin la 1 d6i v6i ngudi s¢ rui ro va la 0 néu - mo hinh phfl th nhat du’()’c st
LOIICH C6 gié tri 1a 1 ddi v6i ngudi cho ring lgi ich tir tham + dung dé u6c lugng anh huéng
gia hui 1a du. 16n dé c6 thé chdp nhan rui ro va la 0 cla cdc bién d@C lép dén bidn
néu nguoc lai .
THUNHAP Thu nhap clia ngudi duge phéng van (tridu dong/ + phu thudc trong truong hop
théng) A gia tri cda bién phu thuoc bi
CHIBATTHUONG Chi tiéu khong luong truéc nhu tién tri bénh, ma + o R .
chay, cu6i héi, gid qudy, 18 lat.. (tridu déng/nam) kiém duyét hay khong dugc
THAMNIEN S6 nam tham gia hui + phép nhé hon mot gid tri
TUOI Tudi cia ngudi dl.f’(]C phéng van / ] +/- nao dé. Trong tI’u’f)’Ilg h(.fp bai
HOCVAN C6 gia tri la 1 d6i véi nguoi da tot nghiép cap 3 va la - o N ., .. o
0 ddi v6i cdc trudng hop khéc viét nay, gia tri cua bién phu
NOISONG Cé6 gid tri 1a 0 d6i véi ngudi song & nong thon va la - thudc (s6 tién tham gia hui)
1 néu ngugc lai. . 2012 o s
SOTHANHVIEN  SG thanh vién trong gia dinh (nguoi) ; chi ¢6 thé 16n hon hodc bang
GIATRIDAT Gi4 tri d4t dai ciia ngudi duge phéng van (tridu ddng)  +/- khong vi cdc ca nhan c6 thé
TAISAN Gi4 tri cta cac loai tai sdn dé chuyén ddi thanh tién - tham gia hui v6i mot s6 tién
mat nhu tivi, video, quat dién, xe mdy... (tridu dong) S0 d6 h .khA h .
MUCDICH Cé gia tri 1a 1 néu tham gia hui v6i muc tiéu tao von + nao do hay ong tham gia.

dé san xudt — kinh doanh va 1a 0 ddi vé6i cdc muc tiéu

khac

Phuong phap nghién ciu
Phuong phdp thu thdp sé liéu

S6 liéu si dung trong bai dugc thu thap
bdng phuong phdp ngdu nhién phan ting &
10 huyén, thi x4 va thanh phé thugdc tinh
An Giang. Cu thé, § méi thanh phd, thi xa
hay huyén, nhém tdc gid tién hanh chon
ngiu nhién ba x4 (phuong) va sau d6 tiép
tuc chon ngdu nhién 450 cd nhan cé gia
dinh séng 6 cdc x4 (phudng) nay dé tién
hanh phéng vdn dua vao bdng cdu héi duge
soan sin.

Phuong phap phén tich sé liéu

Trén co sé s6 liéu thu thap duoc, bai viét

st dung phuong phdp thong ké miéu ta dé
¥ o

A -

Cluie Micng Wine Méi

Q’j{jﬁ_n Wham Thin

Két qua nghién cdu va
thdao luan

Mé ta méu khdo sdt

Theo két qua khdo sdt trong 450 cd nhéan
duoc chon ngdu nhién thi ¢6 316 ngudi cé
tham gia hui (chi€m 70,2% s6 cd4 nhan dugc
khdo sdt) va 316 cd nhan nay tham gia 355
dday hui; tinh binh quan, méi ngudi tham
gia khodng 1,1 ddy hui. K&t qud nay mot
1an nita khing dinh tinh phd bién cta hui §
An Giang. Xét trén phuong dién thoi gian,
hui c6 thé chia thanh nhiéu loai, trong dé
phé bién nhat 1a hui thdng (chiém 51,8% s6
ddy hui dugc khdo sdt), hui tuidn (23,9%),
hui ngay (21,5%), trong khi hui hai tuan chi
chiém 2,8% s6 day hui dugc khdo sat.

Loai hui nao ciing déu phdi cé6 hoa héng
cho chi hui. Theo két qud khdo sdt, hoa

nganhang m
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héng cho chi hui cu thé: néu

Bang 2: Cach thic st dung so tién hot hui

day hui c6 s6 tién tham gia

Cach thic st dung tién hét hui

S6 quan sat Ty trong (%)

nhé hon 500.000 déng/ngusi Mua 4o dung gia dinh 81 25,6

N A JU .. . Tiét kiém 79 25,0
th} hoa hong s& bang v6i so Mua luong thuc — thuc phdm 60 19,0
tien tham gia cia mot nguoi; PAu tu vao san xuit 54 17,1
ching han, néu midc hui 1&  Tra hoc phi cho con em 42 13,3
200.000 déng/ngusi thi hoa  Tong cong 316 100,0

héng cho chd hui cing la
200.000 déng. Né&u day hui
c6 s6 tién tham gia tu 500.000 déng/ngudi
tré 1én thi hoa hong bing mét nita sé tién
tham gia cia méi ngudi, nghia la néu sé
tién tham gia 1a 1.000.000 déng/ngudi thi
hoa héng cho chd hui sé 1a 500.000 déng.
Tuy nhién, ciing ¢6 mot s6 truong hgp chu
hui nhdn nhiéu hon sé tién tham gia hui
do c6 khd nidng ddm bdo an toan cao cho
nhilng ngudi tham gia; diéu nay phu thudc
vao théa thudn gitta nhing ngudi tham gia
trude khi day hui bat dau.

Tudi trung binh cida ngudi tham gia hui
la 36 va trinh d6 hoc vdn trung binh la
l6p 9. Nhitng ngudi tham gia hui c6 nghé
nghiép khd phong phu, trong dé néng
ddn chiém 33,6%; mua bdn nhé chiém
28,5%; c6ng nhdn vién chiém 24,8%; chu
doanh nghiép gia dinh chiém 10,2% va
chi céng ty tu nhdn chiém 2,9%. Noi
séng cia ngudi tham gia hui cing phdn
b6 réng khap trong tinh, trong d6 co
38,9% séng & néng thén; 24,2% & chg
xd; 20,2% & thi trdn va 16,7% & thi xa
hay thanh phd.

Khi dé cdp dén hui, nhiéu ngusi thudng
nghi ngudi tham gia sé la nd. Tuy nhién,
két qua khdo sdt cho thdy chi ¢ 77,5%
s6 ngudi tham gia hui la nd va 22,5%
con lai 1a nam gidi, cho th4y hui ngay
nay la mdt hinh thuc tin dung ddp udng
duge nhu cdu cda nhiéu d6i tugng trong
x4 héi. K&t qud khdo sdt cing cho thdy
cdch thic st dung tién hét hui 1a khd da
dang (Bdng 2), trong d6 ddng luu y 1a cé
dén 25% s6 ngudi si dung hui nhu la mét
hinh thdc tiét kiém.
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Nguén: Nhém tdc gid tinh todn ti s6 liéu tu khdo sat nam 2011

Do tdm ly la qua quen thugc véi hinh thic
tin dung nay nén nhiéu ngusi tham gia hui
c6 xu huéng xem thudng yé&u té rii ro do hui
gay ra. That vy, két qua khdo sdt cho thiy
c6 dén 208 nguodi tham gia hui ma khéng cé
hop déng (chiém 65,9% s6 ngusi tham gia)
béi cho ridng khéng can thiét (143 ngudi,
chiém 45,3%) hay qud phic tap (65 nguoi,
chi€ém 20,6%). S6 con lai 108 ngudi c6 lam
hop dong & dang gidy tay (34,1%) vi cho
ridng can ddm bdo an toan (68 ngudi, chiém
21,5%) hay cé co sé phdp ly dé bdo vé quyén
lgi néu x4y ra tranh chdp (40 ngugi, chiém
12,6%); song hgp dong dang nay khéng thuc
su c6 gid tri phdp ly ma chi don thuan la
tao su an tdm cho ngudi tham gia hui. Cé
khd déng ngusi khéng lam hop dong khi
tham gia hui do ho thuoéng tham gia hui véi
hang x6m, ngudi than, ngudi cung nghé hay
cung trong cdc t6 chic doan thé.

S6 tién tham gia hui binh quén 1a 1,5 triéu
dong/ngusi; s6 tién nhiéu nh4t 1én dén 20
triéu déng/ngudi va it nhat 1la 0,2 triéu
déng/ngugi. SO tién tham gia hui phé bién
la 1 triéu dong/ngudi; sé tién nay c6 thé
khéng ddng ké d6i v6i ngudi cé6 thu nhép
cao nhung lai khd 16n d6i véi nhiing nguoi
dan séng 6 néng thén, c6 thu nhap thap. Vi
vay, viéc dam bdo an toan khi tham gia hui
phdi la vdn dé can dugc quan tdm cia chinh
bédn than ngusi tham gia cing nhu chinh
quyén céc cip.

Két qud phédn tich

Cé4c chi tiéu kiém dinh mo hinh (nhu loglikelihood
=—827,116; pro > chi? = 0,000...) trinh bay 6 phan



Bang 3: K&t qua phan tich
Bién phu thuéc: S6 tién tham gia hui (triéu déng/mnguosi)
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Ngugc lai v6i quan dié€m doi
v6i rii ro, yéu té 1¢i ich cé

Bién s6 He s6 p df/dx Gid tri P anh hu,(}ng rdt manh dén
Héing s6 C -2,860 0,003 ~ . T .
ang so quyét dinh tham gia hui
NGHENGHIEP 0,696%* 0,402 0,040 i o ) N
QDRUIRO 0,459 0,256 0.274 clia cdc cd nhan trong mau
LOIICH 2,109 1,245 0,000 khdo sdt. That vay, két qud
THUNNHAP 0,244%%% 0,141 0,000 uée lugng cho thdy bién
sk L ~ N o
CHIBATTHUONG 0,993 0,537 0,008 LOIICH c6 hé s6 duong &
THAMNIEN 0,166%%* 0,096 0,000 T hia 1% hia 13
TUOI 0,004 0,002 0,815 muc y nghia 1%, nghia la
HOCVAN 20,405 -0,233 0,222 néu cho rang lgi ich tu viéc
NOISONG -1,202%%* -0,669 0,000 tham gia hui la dd cao thi
SOTHANHVIEN 0,196 0,114 0,121 cdc cd nhan s& ¢6 xu huéng
GIATRIDAT 0,000 0,000 0,730 tham eia hui. K&t ! na
TAISAN 0,004% 0,002 0,021 am gia . AEL qua nay
MUCDICH 1,703 0,978 0,000 phu hgp vdi dién bién thuc
S6 quan sat 450 t€ ¢ nudc ta, d6 la hién
Log likelihood -827,116 tugng vd hui x4y ra khd
LR chi® (13 238,60 A . .
chi” ( ,2) nhiéu do ngudi tham gia hui
Prob > chi 0,000 :

Ghi chu: (*): muc y nghia 10%; (**): mic y nghia 5% va (*#%): muc y nghia 1%.

Nguén: Nhém tdc gid tinh todn ti s6 liéu tu khdo sdt nam 2011

cudi cia Bdng 3 cho thdy mé hinh nghién
citu dude st dung cé miuc y nghia rat cao
(1%) trong viéc udc lugng dnh hudng cla cdc
yéu t6 c6 lién quan dén quyét dinh tham gia
hui cda cdc cd nhan trong mau khdo sat'.

Két qud udc luong cho thdy nhing ngudi
lam cdc nghé khé c6 thé dugc tai tro béi
cia cdc TCTD sé c¢6 dong co tham gia hui
manh hon béi bién NGHENGHIEP c¢6 hé
s6 duong & muc y nghia 5%. Tuy nhién,
quan diém d6i vdéi rdi ro lai khéng cé
anh huéng dén quyét dinh tham gia hui
cia cdc cd nhadn duodc khdo sd4t do bién
QDRUIRO c6 hé s6 khong c6 y nghia thong
ké. Nguyén nhan cua hién tugng nay la
do tham nién tham gia hui khd dai (binh
quan la khodng ba ndm cho toan bé mau
khdo sd4t) hay nhiéu ddy hui chd yé&u bao
gdbm nhing ngudi than thudc, quen biét
nhau nhiéu nén mic d6 rdi ro theo nhin
dinh chd quan cia nhing ngudi tham gia la
thdp va khéong danh huéng dé€n quyét dinh
tham gia hui cda ho.

thuong quan tdm dén lgi ich
ma lo la yéu t6 rdi ro nén
dé bi lura ddo. Mic du theo
nhdn dinh chd quan clia méi ngudi, rui ro
c6 thé khong cao nhung d6 c6 thé la sai
lam béi rdi ro do hui gy ra thudng rat khé
ludng vi chiu dnh hudng cia nhiéu yéu td tu
vi m6 (ndng luc tai chinh cda ngudi tham
gia, khd ndng cuéng ché ngudi tham gia,
két qua kinh doanh clia ngusi tham gia...)
cho dén cdc yéu t6 vi mé (trié€n vong ting
truéng cia nén kinh t€, 14i sudt ngan hang,
trién vong cia thi trudng b4t dong sdn, gid
ching khodn...).

Két qua udc lugng cho thdy thu nhdp cing
c6 dnh huéng dén s6 tién tham gia hui qua
viéc bién THUNHAP c6 hé s6 duong ¢ mic
y nghia 1%. Nhu cdu dd4p ung cdc chi tiéu
bat thudng ciing dnh hudng dén sé tién
tham gia hui vi bién CHIBATTHUONG cé
hé s6 duong ¢ mic ¥y nghia 1%. Tuong tu,
bién THAMNIEN ciing c6 hé s6 duong ¢ muc
y nghia 1%. Thdm nién lam tdng ddng co
tham gia hui do thoi gian tham gia hui dai
c6 thé gildp nguoi tham gia ¢6 kinh nghiém
hon trong viéc han ché rii ro va lam tédng

! Truge khi phdn tich mé hinh héi quy, nhom tdc gid da kiém dinh cdc gid thuyét cia mé hinh, ddc biét la hién tuong

da/céng tuyén gia cdc bién dic lip. K&t qud ki€m dinh cho thdy cdc bién nay khong cé hién tuong da céng tuyén.
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CONG NGHE NGAN HANG

lgi ich nho c6 kha ndng chon lua d6i tdc va
hinh thuc hui ¢6 1¢i nh4t cho minh. Ngoai
ra, néu da c6 théi quen tham gia hui trong
thoi gian dai thi it ngudi td bé né ma cé
xu hudng ti€p tuc véi s6 tién ngay mét lén
hon, tri khi c6 bat trdc x3y ra.

Céac bién TUOI, SOTHANHVIEN, GIATRIDAT
va HOCVAN c¢6 cdc hé s6 khong c6 y nghia
thong ké, cho thay cdc yéu t6 nay khéng c6
anh hudng dén dong co tham gia hui cia cédc
cd nhan trong miu khdo sd4t. Trong khi dé,
bién NOISONG c¢6 hé s6 4m ¢ muc y nghia
1%. D6 1a vi nhiing ngudi sé6ng ¢ néng thén
it ¢6 co hoi ti€p can TDCT nén sé c¢6 dong
co tham gia hui manh hon; ngugc lai, nhing
ngudi sé6ng ¢ thanh thi cé6 nhiéu co hoi
ti€p cdn TDCT nén it c6 déng co
tham gia hui, ngoai trit mot sé
ngudi c6 nghé nghiép dic

thu nhu ti€u thuong hay

cong nhan vién.

Ping nhu ky vong, bién
GIATRITAISAN c¢6 hé
s6 4&m 6 muc y nghia
1%, cho thay cdc tai
san dé chuyén déi
thanh tién mait sé
lam han ché& dong
co tham gia hui vi
ching c6 thé gidp
cdc ca nhan ddap Ung
dugc cdc nhu cau chi
tiéu can thiét, thay
vi phdi tham gia hui.
cung,
muc tiéu 1a tao vén

Cuodi néu cé
cho sidn xudt - kinh
doanh thi cdc cd nhan
sé tham gia hui vé6i s
tién 16n hon so vdéi muc
dich ti€t kiém hay muc
dich khdc béi vi khi dau
tu vao linh vuc nao d6 thi
thuong phdi c6 s6 tién du 16n,
trong khi dé€ tiét kiém thi cdc c4

nganhang
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nhan sé tham gia tuy theo s6 tién nhan réi
cia minh.

Két luan

Do r4t tién lgi va c6é ich nén hui 1a hinh
thic tin dung ddn gian khd phé bién va thu
hit nhiéu ngusi tham gia. Lgi ich cda hui
xudt phdt ti viéc tién tiét kiém clia ngudi
nay dugc st dung ngay dé tai trg cho ngudi
khdac ma khéng phdi chd dén khi tu dé
danh du tién. Tuy c6 lgi nhu vdy nhung do
dnh huéng clia mét s6 yéu t6 nhat dinh nén
khéng phdi ai cling tham gia hui. K&t qud
kiém dinh cho thdy quyét dinh tham gia hui
clia cdc cd nhan trong mau khdo sdt phu
thudc vao cdc yéu t6 nhu nghé
nghiép, lgi ich, thu nhép,
chi tiéu bat thuong, tham
nién tham gia hui, noi
song, gid tri tai san
va muc dich tham
gia hui.

Trong cdc yéu t6
trén, ddng luu y
nhdt la nhing

ngudi tham gia
hui quan tdm
nhiéu dén lgi

ich ma lo la
yéu té rdi ro
do chid quan.
That vay, két
qua nghién
ciiu cho thdy
lgi ich cao

thu hit nhiéu
ngudi tham gia
hui nhung lai
c6 dén 65,9% so
ngudi tham gia
hui khéng cé bat ky
hinh thic hgp dong
nao va 34,1% con lai
c6 lam hop déng nhung
chi ¢ dang gidy tay khéng



c6 ddy du gid tri phdp ly. Chinh vi vy,
hién tugng vé hui do lita ddo dién ra khd
phé bién trong thoi gian qua. P& hui trg
thanh mé6t kénh tin dung c6é ich ma lai an
toan cho ngudi dan, cdc cdp thdm quyén
can thuc hién cdc gidi phdp sau: (i) Tuyén
truyén rong rai trong nhan dan vé tinh hgp
phdp cida viéc tham gia hui (hui da dugc
chinh thic héa bing Nghi dinh 144/2006/
ND-CP ban hanh ngay 27/11/2006 cuda
Chinh phi). Khi d4 théng suét tinh than
cia Nghi dinh nay thi ngudi tham gia hui
sé manh dan nho dén su bdo vé clia co quan
phdp luat khi c¢6 tranh ch4dp hay lua ddo
x4y ra, qua d6 lam gidm mic dg rdi ro cia
hui; (ii) Quan 1y cdc chd hui nhu la mét
chi thé€ kinh doanh c¢6 didng ky hop phdp
dé gidm thi€u rdi ro cho ngusi tham gia
hui. Khi d6, hui sé tré thanh mot kénh tin
dung quan trong dé tdp hop lugng vén con
phan tdn trong ddn chiing dé€ gép phan cdi
thién thu nhdp cho moi ngucsi; (iii) Trong
dai han, can cé chinh sdach hé trg su phat
trién cia hé théng TDCT (nh4t la ¢ nhing
viung néng thén vi két qud khdo sdt cho
thdy c¢6 dén 38,9% s6 nguoi tham gia hui
séng ¢ nong thon va 24,2% séng tai cdc chg
x4 6 néng thon) dé€ dan bién hui tré thanh
mot loai hinh hoat déng hitu hiéu cia cdc
TCTD trong viéc huy déng tién nhan rdi
cia ddn ching®
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