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Do raát tieän lôïi vaø coù ích neân huïi laø hình thöùc tín duïng daân gian khaù phoå 
bieán vaø haáp daãn nhieàu ngöôøi tham gia. Treân nguyeân taéc, lôïi ích cuûa huïi 
xuaát phaùt töø vieäc tieàn tieát kieäm cuûa ngöôøi naøy ñöôïc söû duïng ngay ñeå taøi 
trôï cho ngöôøi khaùc maø khoâng phaûi chôø ñeán khi töï tieát kieäm ñuû tieàn. Tuy 

coù lôïi nhö vaäy nhöng do aûnh höôûng cuûa moät soá yeáu toá neân khoâng phaûi ai cuõng tham 
gia huïi. Muïc tieâu cuûa baøi vieát laø nghieân cöùu caùc yeáu toá aûnh höôûng ñeán quyeát ñònh 
tham gia huïi treân cô sôû heä thoáng döõ lieäu sô caáp thu thaäp töø 450 caù nhaân ñöôïc choïn 
ngaãu nhieân ôû tænh An Giang. Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy quyeát ñònh tham gia huïi 
cuûa caùc caù nhaân phuï thuoäc vaøo caùc yeáu toá nhö ngheà nghieäp, lôïi ích, thu nhaäp, chi 
tieâu baát thöôøng, thaâm nieân tham gia huïi, nôi soáng, giaù trò taøi saûn vaø muïc ñích tham 
gia. Trong ñoù, ñaùng löu yù nhaát laø nhöõng ngöôøi tham gia huïi thöôøng quan taâm ñeán 
lôïi ích maø lô laø yeáu toá ruûi ro do chuû quan neân hieän töôïng vôõ huïi dieãn ra khaù phoå 
bieán. Töø keát quaû phaân tích, baøi vieát ñeà xuaát moät soá giaûi phaùp nhaèm laøm cho huïi 
trôû thaønh moät keânh tín duïng ngaøy caøng höõu ích ñoái vôùi ngöôøi daân.
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LÔÏI ÍCH CUÛA HUÏI VAØ QUYEÁT ÑÒNH THAM GIA HUÏI 
CUÛA NGÖÔØI DAÂN AN GIANG

Ñaët vaán ñeà

Khi caàn tieàn ñeå ñaùp öùng moät nhu caàu 
naøo ñoù, nhieàu ngöôøi khoâng theå vay caùc 
toå chöùc tín duïng (TCTD) do khoâng coù cô 
hoäi, khoâng ñuû uy tín hay thieáu taøi saûn theá 
chaáp. Ngöôïc laïi, khi coù ñöôïc moät khoaûn 
tieát kieäm nhoû, nhieàu ngöôøi laïi phaûi giöõ 
ôû nhaø vì haàu heát caùc TCTD khoâng chaáp 
nhaän caùc khoaûn tieàn göûi quaù nhoû bôûi chi 
phí giao dòch cao (Barslund vaø Tarp, 2008). 
Trong ñieàu kieän ñoù, huïi ñöôïc xem nhö 
moät hình thöùc tín duïng ñôn giaûn nhöng 
raát höõu ích vì coù theå giuùp caùc caù nhaân 
taäp hôïp nhöõng khoaûn tieàn tieát kieäm nhoû 
thaønh khoaûn tieàn ñuû lôùn ñeå söû duïng cho 
moät muïc ñích thieát thöïc naøo ñoù (nhö taïo 
voán kinh doanh, saûn xuaát, mua saém vaät 
duïng gia ñình, chöõa beänh hay traû nôï). 

Öu ñieåm cuûa huïi laø cho pheùp söû duïng ngay 
tieàn tieát kieäm cuûa ngöôøi naøy ñeå taøi trôï 
cho ngöôøi khaùc maø khoâng phaûi chôø ñeán 
khi töï tích luõy ñuû tieàn, qua ñoù laøm taêng 
lôïi ích cho nhöõng ngöôøi tham gia vaø giaûm 
laõng phí do tieàn tieát kieäm khoâng ñöôïc söû 
duïng nhanh choùng (Besley vaø caùc taùc giaû, 
1993). Maëc duø huïi coù lôïi nhö vaäy nhöng 
thöïc teá cho thaáy khoâng phaûi moïi ngöôøi 
ñeàu tham gia do chòu aûnh höôûng cuûa moät 
soá yeáu toá nhaát ñònh. Neáu vaäy, moät löôïng 
tieàn nhaøn roãi ñaùng keå naèm raûi raùc trong 
daân chuùng khoâng ñöôïc söû duïng ñeå sinh lôïi 
trong khi heä thoáng tín duïng chính thöùc 
(TDCT) chöa phaùt trieån ñuû maïnh (nhaát 
laø ôû nhöõng vuøng noâng thoân xa xoâi) ñeå coù 
theå taäp hôïp nguoàn löïc taøi chính raát doài 
daøo vaø quyù baùu naøy (Imai vaø caùc taùc giaû, 
2010).
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Gioáng nhö ôû nhieàu nöôùc treân theá giôùi, huïi laø 
hình thöùc tín duïng daân gian raát phoå bieán ôû 
nöôùc ta (Tanaka vaø Nguyen, 2008; Anderson 
vaø caùc taùc giaû, 2009; Eeckhout vaø Munshi, 
2010) nhöng, theo hieåu bieát cuûa nhoùm taùc giaû 
thì coù ít nghieân cöùu veà noù. Thöïc teá ñoù khích 
leä nhoùm taùc giaû thöïc hieän baøi vieát naøy vôùi 
muïc tieâu laø nghieân cöùu caùc yeáu toá aûnh höôûng 
ñeán quyeát ñònh tham gia huïi (cuï theå laø soá 
tieàn tham gia) cuûa caùc caù nhaân nhaèm tìm 
ra giaûi phaùp giuùp phaùt trieån huïi trôû thaønh 
keânh tín duïng höõu ích cho ngöôøi daân.

Cô sôû lyù luaän veà caùc yeáu toá aûnh höôûng 
ñeán quyeát ñònh tham gia huïi

Theo caùc nhaø nghieân cöùu (nhö Besley vaø caùc 
taùc giaû 1993; Levenson vaø Besley, 1996), 
yeáu toá cô baûn nhaát aûnh höôûng ñeán quyeát 
ñònh tham gia huïi cuûa caùc caù nhaân ñoù laø cô 
hoäi tieáp caän TDCT. Neáu deã tieáp caän TDCT 
thì caùc caù nhaân seõ ít coù ñoäng cô tham gia 
huïi bôûi caùc TCTD chính thöùc laø ñòa chæ an 
toaøn hôn ñeå gôûi tieát kieäm vaø raát chuyeân 
nghieäp trong vieäc ñaùp öùng nhu caàu vay voán 
cuûa caùc ñoái töôïng.

Maëc duø caùc daây huïi coù theå ñöôïc thieát keá ñeå 
giaûm ruûi ro cho ngöôøi tham gia (nhö chæ bao 
goàm ít ngöôøi thaân quen, traû thuø lao (hoa 
hoàng) cho chuû huïi ñeå kieåm soaùt vaø cöôõng 
cheá ngöôøi tham gia, ñaët ngöôøi keùm tin caäy 
nhaát vaøo vò trí cuoái cuøng nhaän soá tieàn ñoùng 
goùp, söû duïng caùc chuaån möïc ñaïo ñöùc xaõ hoäi 
vaø coäng ñoàng ñeå raøng buoäc ngöôøi tham gia 
hay taåy chay khoâng cho tham gia caùc daây 
huïi tieáp theo) nhöng vieäc tham gia huïi luoân 
tieàm aån ruûi ro khoù löôøng do nhöõng ngöôøi 
ñaõ nhaän khoaûn tieàn ñoùng goùp khoâng tieáp 
tuïc thöïc hieän nghóa vuï cuûa mình (Handa 
vaø Kirton, 1999; Anderson vaø caùc taùc giaû, 
2009). Vì vaäy, quyeát ñònh tham gia huïi seõ 
tuøy thuoäc vaøo quan ñieåm cuûa caùc caù nhaân 
ñoái vôùi ruûi ro (ñoù laø sôï hay khoâng sôï ruûi 
ro). Hieån nhieân laø ruûi ro seõ ñöôïc ñaùnh ñoåi 
vôùi lôïi ích nhaän ñöôïc töø vieäc tham gia huïi 
vaø maëc duø khoù coù theå döï baùo chính xaùc möùc 

ñoä ruûi ro cuûa vieäc tham gia huïi nhöng neáu 
lôïi ích ñöôïc ñieàu chænh theo ruûi ro laø ñuû 
lôùn theo nhaän ñònh (chuû quan) cuûa baûn thaân 
thì caùc caù nhaân seõ coù ñoäng cô tham gia huïi 
(Ambec vaø Treich, 2007). 

Theo Levenson vaø Besley (1996), Handa vaø 
Kirton (1999)… nhöõng ngöôøi coù thu nhaäp cao 
seõ coù nhieàu thôøi gian vaø ñieàu kieän thieát laäp 
moái quan heä xaõ hoäi roäng raõi, gaàn guõi vaø 
thaân tình vôùi nhieàu ngöôøi do ñoù coù theå ñaùnh 
giaù uy tín cuûa nhöõng ngöôøi xung quanh moät 
caùch chính xaùc hôn neân coù ñoäng cô tham gia 
huïi maïnh hôn. Hôn nöõa, nhöõng ngöôøi coù thu 
nhaäp cao seõ deã ñöôïc chaáp nhaän vaøo caùc daây 
huïi neáu muoán tham gia vì thöôøng ñöôïc xem 
laø coù uy tín cao vaø ñaùng tin caäy. Töông töï, 
ngöôøi phaûi chi nhieàu khoaûn baát thöôøng coù 
xu höôùng tham gia nhieàu daây huïi vôùi chu kyø 
(huïi ngaøy, huïi tuaàn, huïi thaùng…) vaø soá tieàn 
tham gia khaùc nhau ñeå coù theå linh ñoäng 
trong chi tieâu bôûi huïi laø moät phöông thöùc 
döï phoøng hieäu quaû, nhaát laø ñoái vôùi nhöõng 
ngöôøi ít coù ñieàu kieän tieáp caän caùc hình thöùc 
tín duïng khaùc maø laïi khoâng muoán giöõ tieàn 
ôû nhaø nhaèm haïn cheá caùc chi tieâu khoâng caàn 
thieát cuûa baûn thaân hay cuûa ngöôøi thaân trong 
gia ñình (Calomiris vaø Rajaraman, 1998). 

Neáu thaâm nieân tham gia huïi caøng daøi thì 
ngöôøi tham gia seõ coù nhieàu kinh nghieäm 
(nhaát laø trong vieäc haïn cheá ruûi ro), coù nhieàu 
thoâng tin ñeå giuùp choïn hình thöùc huïi vaø 
ñoái taùc coù lôïi nhaát cho mình… neân seõ coù xu 
höôùng tham gia huïi vôùi soá tieàn nhieàu hôn 
(Ambec vaø Treich, 2007). Beân caïnh ñoù, thoùi 
quen hình thaønh töø vieäc tham gia huïi trong 
thôøi gian daøi cuõng khieán caùc caù nhaân coù xu 
höôùng tieáp tuïc vì thöôøng ít ai muoán thay 
ñoåi thoùi quen cuûa mình, tröø khi coù baát traéc 
xaûy ra.

Ngoaøi ra, coøn coù moät soá yeáu toá khaùc aûnh 
höôûng ñeán ñoäng cô tham gia huïi cuûa caùc 
caù nhaân, chaúng haïn nhö tuoåi. Ngöôøi lôùn 
tuoåi thöôøng coù nhieàu taøi saûn, nhieàu kinh 
nghieäm, nhieàu moái quan heä xaõ hoäi... neân 
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coù xu höôùng tham gia huïi vôùi soá tieàn nhieàu 
hôn. Tuy nhieân, cuõng coù laäp luaän cho raèng 
ngöôøi treû tuoåi laïi coù nhu caàu cao hôn veà söûa 
sang nhaø cöûa, mua saém vaät duïng gia ñình 
hay nuoâi döôõng con caùi neân seõ coù nhu caàu 
tieát kieäm cao hôn vaø do ñoù tham gia huïi 
vôùi soá tieàn lôùn hôn vôùi muïc tieâu tích luõy 
cho töông lai. Ngöôøi treû tuoåi thöôøng naêng 
ñoäng, deã hoøa nhaäp vôùi coäng ñoàng vaø nhaïy 
beùn trong vieäc tieáp caän caùc cô hoäi sinh lôïi 
neân seõ coù ñoäng coù tham gia huïi maïnh hôn 
(Levenson vaø Besley, 1996). 

Trình ñoä hoïc vaán cuõng laø yeáu toá caàn quan 
taâm vì ngöôøi coù trình ñoä hoïc vaán caøng cao 
thì nhu caàu tham gia huïi caøng thaáp do deã 
tieáp caän TDCT hay baùn chính thöùc nhôø 
thoâng hieåu thuû tuïc vay vaø thöôøng coù uy tín 
xaõ hoäi cao (Leâ Khöông Ninh vaø Phaïm Vaên 
Döông, 2011). Vì caùc TCTD thöôøng ñaët truï 
sôû ôû thò traán, thò xaõ hay thaønh phoá neân 
nhöõng ngöôøi soáng ôû noâng thoân ít coù cô hoäi 
tieáp caän TDCT; trong ñieàu kieän ñoù, caùch toát 
nhaát ñeå taïo voán laøm aên hay tieát kieäm laø 
tham gia huïi thay vì töï ñeå daønh.

Nhieàu nghieân cöùu (nhö Anderson vaø caùc taùc 
giaû, 2009; Eeckhout vaø Munshi, 2010) coøn 
nguï yù raèng beân caïnh caùc yeáu toá thuoäc veà 
baûn thaân, caùc yeáu toá mang tính chaát gia 
ñình cuõng aûnh höôûng ñeán quyeát ñònh tham 
gia huïi cuûa caùc caù nhaân. Gia ñình coù nhieàu 

thaønh vieân seõ phaûi chi tieâu nhieàu hôn neân 
seõ coù xu höôùng tham gia huïi vôùi soá tieàn ít 
hôn. Ngöôøi coù nhieàu ñaát (ñaát ruoäng, vöôøn 
hay thoå cö) seõ deã vay TDCT bôûi coù taøi saûn 
theá chaáp coù giaù trò, do ñoù ñoäng cô tham huïi 
seõ thaáp; tuy nhieân, cuõng coù laäp luaän cho 
raèng nhöõng ngöôøi coù nhieàu ñaát thöôøng laø 
nhöõng ngöôøi giaøu neân coù theå tham gia huïi 
vôùi soá tieàn lôùn (Levenson vaø Besley, 1996). 
Ngöôïc laïi, caùc loaïi taøi saûn deã chuyeån ñoåi 
thaønh tieàn maët nhö tivi, video, quaït ñieän, 
xe maùy... thöôøng khoâng theå theá chaáp ñeå vay 
TDCT nhöng laïi deã baùn laáy tieàn khi caàn. Do 
ñoù, nhöõng ngöôøi coù nhieàu taøi saûn loaïi naøy 
seõ ít coù ñoäng cô tham gia huïi vì thôøi ñieåm 
“hoát” huïi laïi chöa chaéc laø luùc phaùt sinh nhu 
caàu. Cuoái cuøng, caùc nghieân cöùu coøn cho raèng 
muïc tieâu söû duïng tieàn “hoát” huïi cuõng aûnh 
höôûng ñeán soá tieàn tham gia huïi. Neáu coù muïc 
tieâu taïo voán ñeå ñaàu tö vaøo saûn xuaát – kinh 
doanh thì caùc caù nhaân seõ coù xu höôùng tham 
gia huïi vôùi soá tieàn ñuû lôùn ñeå ñaàu tö.

Moâ hình nghieân cöùu

Treân cô sôû caùc laäp luaän vöøa trình baøy ôû 
treân, baøi vieát hình thaønh moâ hình nghieân 
cöùu nhö sau:
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Trong moâ hình treân, bieán phuï thuoäc (SOTIEN) 
laø soá tieàn tham gia huïi cuûa caùc caù nhaân (trieäu 
ñoàng); ñoái vôùi nhöõng ngöôøi khoâng tham gia, 
SOTIEN = 0. YÙ nghóa cuûa caùc bieán söû duïng 
trong moâ hình vaø kyø voïng veà daáu cuûa caùc heä 
soá             (Baûng 1).

Phöông phaùp nghieân cöùu

Phöông phaùp thu thaäp soá lieäu

Soá lieäu söû duïng trong baøi ñöôïc thu thaäp 
baèng phöông phaùp ngaãu nhieân phaân taàng ôû 
10 huyeän, thò xaõ vaø thaønh phoá thuoäc tænh 
An Giang. Cuï theå, ôû moãi thaønh phoá, thò xaõ 
hay huyeän, nhoùm taùc giaû tieán haønh choïn 
ngaãu nhieân ba xaõ (phöôøng) vaø sau ñoù tieáp 
tuïc choïn ngaãu nhieân 450 caù nhaân coù gia 
ñình soáng ôû caùc xaõ (phöôøng) naøy ñeå tieán 
haønh phoûng vaán döïa vaøo baûng caâu hoûi ñöôïc 
soaïn saün.

Phöông phaùp phaân tích soá lieäu

Treân cô sôû soá lieäu thu thaäp ñöôïc, baøi vieát 
söû duïng phöông phaùp thoáng keâ mieâu taû ñeå 

phaân tích ñaëc ñieåm cuûa caùc caù nhaân trong 
maãu khaûo saùt cuõng nhö thöïc traïng tham gia 
huïi cuûa hoï. Sau ñoù, baøi vieát tieán haønh öôùc 
löôïng moâ hình hoài quy ñeå chæ ra aûnh höôûng 
cuûa caùc yeáu toá ñeán soá tieàn tham gia huïi cuûa 
caùc caù nhaân baèng caùch söû duïng moâ hình Tobit 

(hay coøn goïi laø moâ hình kieåm 
duyeät) vôùi söï hoã trôï cuûa phaàn 
meàm Stata. 

Theo Gujarati (2004), Tobit laø 
moâ hình phuø hôïp nhaát ñöôïc söû 
duïng ñeå öôùc löôïng aûnh höôûng 
cuûa caùc bieán ñoäc laäp ñeán bieán 
phuï thuoäc trong tröôøng hôïp 
giaù trò cuûa bieán phuï thuoäc bò 
kieåm duyeät hay khoâng ñöôïc 
pheùp nhoû hôn moät giaù trò 
naøo ñoù. Trong tröôøng hôïp baøi 
vieát naøy, giaù trò cuûa bieán phuï 
thuoäc (soá tieàn tham gia huïi) 
chæ coù theå lôùn hôn hoaëc baèng 
khoâng vì caùc caù nhaân coù theå 
tham gia huïi vôùi moät soá tieàn 
naøo ñoù hay khoâng tham gia.

Keát quaû nghieân cöùu vaø 
thaûo luaän

Moâ taû maãu khaûo saùt

Theo keát quaû khaûo saùt trong 450 caù nhaân 
ñöôïc choïn ngaãu nhieân thì coù 316 ngöôøi coù 
tham gia huïi (chieám 70,2% soá caù nhaân ñöôïc 
khaûo saùt) vaø 316 caù nhaân naøy tham gia 355 
daây huïi; tính bình quaân, moãi ngöôøi tham 
gia khoaûng 1,1 daây huïi. Keát quaû naøy moät 
laàn nöõa khaúng ñònh tính phoå bieán cuûa huïi ôû 
An Giang. Xeùt treân phöông dieän thôøi gian, 
huïi coù theå chia thaønh nhieàu loaïi, trong ñoù 
phoå bieán nhaát laø huïi thaùng (chieám 51,8% soá 
daây huïi ñöôïc khaûo saùt), huïi tuaàn (23,9%), 
huïi ngaøy (21,5%), trong khi huïi hai tuaàn chæ 
chieám 2,8% soá daây huïi ñöôïc khaûo saùt.

Loaïi huïi naøo cuõng ñeàu phaûi coù hoa hoàng 
cho chuû huïi. Theo keát quaû khaûo saùt, hoa 

Baûng 1: YÙ nghóa cuûa caùc bieán vaø kyø voïng veà daáu cuûa caùc heä soá  
Teân bieán Dieãn giaûi Kyø voïng

NGHENGHIEP Coù giaù trò laø 1 ñoái vôùi nhöõng ngöôøi ít coù khaû naêng vay 
ñöôïc TDCT (do chæ laøm thueâ, laøm noâng nghieäp hay 
mua baùn nhoû) vaø laø 0 neáu ngöôïc laïi

+

QDRUIRO Coù giaù trò laø 1 ñoái vôùi ngöôøi sôï ruûi ro vaø laø 0 neáu 
ngöôïc laïi

-

LOIICH Coù giaù trò laø 1 ñoái vôùi ngöôøi cho raèng lôïi ích töø tham 
gia huïi laø ñuû lôùn ñeå coù theå chaáp nhaän ruûi ro vaø laø 0 
neáu ngöôïc laïi

+

THUNHAP Thu nhaäp cuûa ngöôøi ñöôïc phoûng vaán (trieäu ñoàng/
thaùng)

+

CHIBATTHUONG Chi tieâu khoâng löôøng tröôùc nhö tieàn trò beänh, ma 
chay, cöôùi hoûi, gioã quaûy, leã laït… (trieäu ñoàng/naêm)

+

THAMNIEN Soá naêm tham gia huïi +
TUOI Tuoåi cuûa ngöôøi ñöôïc phoûng vaán +/-
HOCVAN Coù giaù trò laø 1 ñoái vôùi ngöôøi ñaõ toát nghieäp caáp 3 vaø laø 

0 ñoái vôùi caùc tröôøng hôïp khaùc 
-

NOISONG Coù giaù trò laø 0 ñoái vôùi ngöôøi soáng ôû noâng thoân vaø laø 
1 neáu ngöôïc laïi.

-

SOTHANHVIEN Soá thaønh vieân trong gia ñình (ngöôøi) -
GIATRIDAT Giaù trò ñaát ñai cuûa ngöôøi ñöôïc phoûng vaán (trieäu ñoàng) +/-
TAISAN Giaù trò cuûa caùc loaïi taøi saûn deã chuyeån ñoåi thaønh tieàn 

maët nhö tivi, video, quaït ñieän, xe maùy… (trieäu ñoàng)
-

MUCDICH Coù giaù trò laø 1 neáu tham gia huïi vôùi muïc tieâu taïo voán 
ñeå saûn xuaát – kinh doanh vaø laø 0 ñoái vôùi caùc muïc tieâu 
khaùc

+
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hoàng cho chuû huïi cuï theå: neáu 
daây huïi coù soá tieàn tham gia 
nhoû hôn 500.000 ñoàng/ngöôøi 
thì hoa hoàng seõ baèng vôùi soá 
tieàn tham gia cuûa moät ngöôøi; 
chaúng haïn, neáu möùc huïi laø 
200.000 ñoàng/ngöôøi thì hoa 
hoàng cho chuû huïi cuõng laø 
200.000 ñoàng. Neáu daây huïi 
coù soá tieàn tham gia töø 500.000 ñoàng/ngöôøi 
trôû leân thì hoa hoàng baèng moät nöûa soá tieàn 
tham gia cuûa moãi ngöôøi, nghóa laø neáu soá 
tieàn tham gia laø 1.000.000 ñoàng/ngöôøi thì 
hoa hoàng cho chuû huïi seõ laø 500.000 ñoàng. 
Tuy nhieân, cuõng coù moät soá tröôøng hôïp chuû 
huïi nhaän nhieàu hôn soá tieàn tham gia huïi 
do coù khaû naêng ñaûm baûo an toaøn cao cho 
nhöõng ngöôøi tham gia; ñieàu naøy phuï thuoäc 
vaøo thoûa thuaän giöõa nhöõng ngöôøi tham gia 
tröôùc khi daây huïi baét ñaàu.
	
Tuo åi trung bình cu ûa ngöôøi tham gia huïi 
la ø 36 va ø trình ño ä ho ïc va án trung bình la ø 
lô ùp 9. Nhöõng ngöôøi tham gia huïi co ù ngheà 
nghie äp khaù phong phuù, trong ño ù no âng 
da ân chie ám 33,6%; mua baùn nhoû chie ám 
28,5%; co âng nhaân vie ân chie ám 24,8%; chuû 
doanh nghie äp gia ñình chie ám 10,2% vaø 
chu û co âng ty tö nhaân chie ám 2,9%. Nôi 
so áng cu ûa ngöôøi tham gia huïi cu õng phaân 
bo á ro äng khaép trong tænh, trong ño ù co ù 
38,9% so áng ô û no âng tho ân; 24,2% ô û chô ï 
xa õ ; 20,2% ô û thò tra án va ø 16,7% ô û thò xa õ 
hay thaønh phoá.
	
Khi ñeà caäp ñeán huïi, nhieàu ngöôøi thöôøng 
nghó ngöôøi tham gia seõ la ø nöõ. Tuy nhieân, 
keát quaû khaûo saùt cho thaáy chæ coù 77,5% 
soá ngöôøi tham gia huïi la ø nöõ vaø 22,5% 
coøn la ïi la ø nam giôùi, cho thaáy huïi ngaøy 
nay laø moät hình thöùc tín duïng ñaùp öùng 
ñöôïc nhu caàu cuûa nhieàu ñoái töôïng trong 
xaõ hoäi. Keát quaû khaûo saùt cuõng cho thaáy 
caùch thöùc söû duïng tie àn hoát huïi la ø khaù ña 
daïng (Baûng 2), trong ñoù ñaùng löu yù la ø co ù 
ñeán 25% soá ngöôøi söû duïng huïi nhö laø moät 
hình thöùc tie át kie äm. 

Do taâm lyù laø quaù quen thuoäc vôùi hình thöùc 
tín duïng naøy neân nhieàu ngöôøi tham gia huïi 
coù xu höôùng xem thöôøng yeáu toá ruûi ro do huïi 
gaây ra. Thaät vaäy, keát quaû khaûo saùt cho thaáy 
coù ñeán 208 ngöôøi tham gia huïi maø khoâng coù 
hôïp ñoàng (chieám 65,9% soá ngöôøi tham gia) 
bôûi cho raèng khoâng caàn thieát (143 ngöôøi, 
chieám 45,3%) hay quaù phöùc taïp (65 ngöôøi, 
chieám 20,6%). Soá coøn laïi 108 ngöôøi coù laøm 
hôïp ñoàng ôû daïng giaáy tay (34,1%) vì cho 
raèng caàn ñaûm baûo an toaøn (68 ngöôøi, chieám 
21,5%) hay coù cô sôû phaùp lyù ñeå baûo veä quyeàn 
lôïi neáu xaûy ra tranh chaáp (40 ngöôøi, chieám 
12,6%); song hôïp ñoàng daïng naøy khoâng thöïc 
söï coù giaù trò phaùp lyù maø chæ ñôn thuaàn laø 
taïo söï an taâm cho ngöôøi tham gia huïi. Coù 
khaù ñoâng ngöôøi khoâng laøm hôïp ñoàng khi 
tham gia huïi do hoï thöôøng tham gia huïi vôùi 
haøng xoùm, ngöôøi thaân, ngöôøi cuøng ngheà hay 
cuøng trong caùc toå chöùc ñoaøn theå.

Soá tieàn tham gia huïi bình quaân laø 1,5 trieäu 
ñoàng/ngöôøi; soá tieàn nhieàu nhaát leân ñeán 20 
trieäu ñoàng/ngöôøi vaø ít nhaát laø 0,2 trieäu 
ñoàng/ngöôøi. Soá tieàn tham gia huïi phoå bieán 
laø 1 trieäu ñoàng/ngöôøi; soá tieàn naøy coù theå 
khoâng ñaùng keå ñoái vôùi ngöôøi coù thu nhaäp 
cao nhöng laïi khaù lôùn ñoái vôùi nhöõng ngöôøi 
daân soáng ôû noâng thoân, coù thu nhaäp thaáp. Vì 
vaäy, vieäc ñaûm baûo an toaøn khi tham gia huïi 
phaûi laø vaán ñeà caàn ñöôïc quan taâm cuûa chính 
baûn thaân ngöôøi tham gia cuõng nhö chính 
quyeàn caùc caáp.

Keát quaû phaân tích

Caùc chæ tieâu kieåm ñònh moâ hình (nhö loglikelihood 
= –827,116; pro > chi2 = 0,000...) trình baøy ôû phaàn 

 Baûng 2: Caùch thöùc söû duïng soá tieàn hoát huïi

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø soá lieäu töï khaûo saùt naêm 2011

Caùch thöùc söû duïng tieàn hoát huïi Soá quan saùt Tyû troïng (%)
Mua ñoà duøng gia ñình 81 25,6
Tieát kieäm 79 25,0
Mua löông thöïc – thöïc phaåm 60 19,0
Ñaàu tö vaøo saûn xuaát 54 17,1
Traû hoïc phí cho con em 42 13,3
Toång coäng 316 100,0
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cuoái cuûa Baûng 3 cho thaáy moâ hình nghieân 
cöùu ñöôïc söû duïng coù möùc yù nghóa raát cao 
(1%) trong vieäc öôùc löôïng aûnh höôûng cuûa caùc 
yeáu toá coù lieân quan ñeán quyeát ñònh tham gia 
huïi cuûa caùc caù nhaân trong maãu khaûo saùt1. 

Keát quaû öôùc löôïng cho thaáy nhöõng ngöôøi 
laøm caùc ngheà khoù coù theå ñöôïc taøi trôï bôûi 
cuûa caùc TCTD seõ coù ñoäng cô tham gia huïi 
maïnh hôn bôûi bieán NGHENGHIEP coù heä 
soá döông ôû möùc yù nghóa 5%. Tuy nhieân, 
quan ñieåm ñoái vôùi ruûi ro laïi khoâng coù 
aûnh höôûng ñeán quyeát ñònh tham gia huïi 
cuûa caùc caù nhaân ñöôïc khaûo saùt do bieán 
QDRUIRO coù heä soá khoâng coù yù nghóa thoáng 
keâ. Nguyeân nhaân cuûa hieän töôïng naøy laø 
do thaâm nieân tham gia huïi khaù daøi (bình 
quaân laø khoaûng ba naêm cho toaøn boä maãu 
khaûo saùt) hay nhieàu daây huïi chuû yeáu bao 
goàm nhöõng ngöôøi thaân thuoäc, quen bieát 
nhau nhieàu neân möùc ñoä ruûi ro theo nhaän 
ñònh chuû quan cuûa nhöõng ngöôøi tham gia laø 
thaáp vaø khoâng aûnh höôûng ñeán quyeát ñònh 
tham gia huïi cuûa hoï.

Ngöôïc laïi vôùi quan ñieåm ñoái 
vôùi ruûi ro, yeáu toá lôïi ích coù 
aûnh höôûng raát maïnh ñeán 
quyeát ñònh tham gia huïi 
cuûa caùc caù nhaân trong maãu 
khaûo saùt. Thaät vaäy, keát quaû 
öôùc löôïng cho thaáy bieán 
LOIICH coù heä soá döông ôû 
möùc yù nghóa 1%, nghóa laø 
neáu cho raèng lôïi ích töø vieäc 
tham gia huïi laø ñuû cao thì 
caùc caù nhaân seõ coù xu höôùng 
tham gia huïi. Keát quaû naøy 
phuø hôïp vôùi dieãn bieán thöïc 
teá ôû nöôùc ta, ñoù laø hieän 
töôïng vôõ huïi xaûy ra khaù 
nhieàu do ngöôøi tham gia huïi 
thöôøng quan taâm ñeán lôïi ích 
maø lô laø yeáu toá ruûi ro neân 
deã bò löøa ñaûo. Maëc duø theo 

nhaän ñònh chuû quan cuûa moãi ngöôøi, ruûi ro 
coù theå khoâng cao nhöng ñoù coù theå laø sai 
laàm bôûi ruûi ro do huïi gaây ra thöôøng raát khoù 
löôøng vì chòu aûnh höôûng cuûa nhieàu yeáu toá töø 
vi moâ (naêng löïc taøi chính cuûa ngöôøi tham 
gia, khaû naêng cöôõng cheá ngöôøi tham gia, 
keát quaû kinh doanh cuûa ngöôøi tham gia...) 
cho ñeán caùc yeáu toá vó moâ (trieån voïng taêng 
tröôûng cuûa neàn kinh teá, laõi suaát ngaân haøng, 
trieån voïng cuûa thò tröôøng baát ñoäng saûn, giaù 
chöùng khoaùn...).

Keát quaû öôùc löôïng cho thaáy thu nhaäp cuõng 
coù aûnh höôûng ñeán soá tieàn tham gia huïi qua 
vieäc bieán THUNHAP coù heä soá döông ôû möùc 
yù nghóa 1%. Nhu caàu ñaùp öùng caùc chi tieâu 
baát thöôøng cuõng aûnh höôûng ñeán soá tieàn 
tham gia huïi vì bieán CHIBATTHUONG coù 
heä soá döông ôû möùc yù nghóa 1%. Töông töï, 
bieán THAMNIEN cuõng coù heä soá döông ôû möùc 
yù nghóa 1%. Thaâm nieân laøm taêng ñoäng cô 
tham gia huïi do thôøi gian tham gia huïi daøi 
coù theå giuùp ngöôøi tham gia coù kinh nghieäm 
hôn trong vieäc haïn cheá ruûi ro vaø laøm taêng 

Bieán phuï thuoäc: Soá tieàn tham gia huïi (trieäu ñoàng/ngöôøi)

Ghi chuù: (*): möùc yù nghóa 10%; (**): möùc yù nghóa 5% vaø (***): möùc yù nghóa 1%.
Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø soá lieäu töï khaûo saùt naêm 2011

Baûng 3: Keát quaû phaân tích

Bieán soá Heä soá β df/dx Giaù trò P
Haèng soá C             -2,860 --- 0,003
NGHENGHIEP              0,696**  0,402 0,040
QDRUIRO             -0,459 -0,256 0,274
LOIICH              2,109***  1,245 0,000
THUNNHAP              0,244***  0,141 0,000
CHIBATTHUONG              0,993***  0,537 0,008
THAMNIEN              0,166***  0,096 0,000
TUOI              0,004  0,002 0,815
HOCVAN             -0,405 -0,233 0,222
NOISONG             -1,202*** -0,669 0,000
SOTHANHVIEN             -0,196 -0,114 0,121
GIATRÒDAT              0,000  0,000 0,730
TAISAN             -0,004** -0,002 0,021
MUCDICH              1,703*** 0,978 0,000
Soá quan saùt                 450
Log likelihood          -827,116                            
LR chi2 (13)             238,60
Prob > chi2                 0,000

1 Tröôùc khi phaân tích moâ hình hoài quy, nhoùm taùc giaû ñaõ kieåm ñònh caùc giaû thuyeát cuûa moâ hình, ñaëc bieät laø hieän töôïng 

ña coäng tuyeán giöõa caùc bieán ñoäc laäp. Keát quaû kieåm ñònh cho thaáy caùc bieán naøy khoâng coù hieän töôïng ña coäng tuyeán. 
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lôïi ích nhôø coù khaû naêng choïn löïa ñoái taùc vaø 
hình thöùc huïi coù lôïi nhaát cho mình. Ngoaøi 
ra, neáu ñaõ coù thoùi quen tham gia huïi trong 
thôøi gian daøi thì ít ngöôøi töø boû noù maø coù 
xu höôùng tieáp tuïc vôùi soá tieàn ngaøy moät lôùn 
hôn, tröø khi coù baát traéc xaûy ra.

Caùc bieán TUOI, SOTHANHVIEN, GIATRIDAT 
vaø HOCVAN coù caùc heä soá khoâng coù yù nghóa 
thoáng keâ, cho thaáy caùc yeáu toá naøy khoâng coù 
aûnh höôûng ñeán ñoäng cô tham gia huïi cuûa caùc 
caù nhaân trong maãu khaûo saùt. Trong khi ñoù, 
bieán NOISONG coù heä soá aâm ôû möùc yù nghóa 
1%. Ñoù laø vì nhöõng ngöôøi soáng ôû noâng thoân 
ít coù cô hoäi tieáp caän TDCT neân seõ coù ñoäng 
cô tham gia huïi maïnh hôn; ngöôïc laïi, nhöõng 
ngöôøi soáng ôû thaønh thò coù nhieàu cô hoäi 
tieáp caän TDCT neân ít coù ñoäng cô 
tham gia huïi, ngoaïi tröø moät soá 
ngöôøi coù ngheà nghieäp ñaëc 
thuø nhö tieåu thöông hay 
coâng nhaân vieân.

Ñuùng nhö kyø voïng, bieán 
GIATRITAISAN coù heä 
soá aâm ôû möùc yù nghóa 
1%, cho thaáy caùc taøi 
saûn deã chuyeån ñoåi 
thaønh tieàn maët seõ 
laøm haïn cheá ñoäng 
cô tham gia huïi vì 
chuùng coù theå giuùp 
caùc caù nhaân ñaùp öùng 
ñöôïc caùc nhu caàu chi 
tieâu caàn thieát, thay 
vì phaûi tham gia huïi. 
Cuoái cuøng, neáu coù 
muïc tieâu laø taïo voán 
cho saûn xuaát - kinh 
doanh thì caùc caù nhaân 
seõ tham gia huïi vôùi soá 
tieàn lôùn hôn so vôùi muïc 
ñích tieát kieäm hay muïc 
ñích khaùc bôûi vì khi ñaàu 
tö vaøo lónh vöïc naøo ñoù thì 
thöôøng phaûi coù soá tieàn ñuû lôùn, 
trong khi ñeå tieát kieäm thì caùc caù 

nhaân seõ tham gia tuøy theo soá tieàn nhaøn roãi 
cuûa mình.

Keát luaän

Do raát tieän lôïi vaø coù ích neân huïi laø hình 
thöùc tín duïng daân gian khaù phoå bieán vaø thu 
huùt nhieàu ngöôøi tham gia. Lôïi ích cuûa huïi 
xuaát phaùt töø vieäc tieàn tieát kieäm cuûa ngöôøi 
naøy ñöôïc söû duïng ngay ñeå taøi trôï cho ngöôøi 
khaùc maø khoâng phaûi chôø ñeán khi töï ñeå 
daønh ñuû tieàn. Tuy coù lôïi nhö vaäy nhöng do 
aûnh höôûng cuûa moät soá yeáu toá nhaát ñònh neân 
khoâng phaûi ai cuõng tham gia huïi. Keát quaû 
kieåm ñònh cho thaáy quyeát ñònh tham gia huïi 

cuûa caùc caù nhaân trong maãu khaûo saùt phuï 
thuoäc vaøo caùc yeáu toá nhö ngheà 

nghieäp, lôïi ích, thu nhaäp, 
chi tieâu baát thöôøng, thaâm 

nieân tham gia huïi, nôi 
soáng, giaù trò taøi saûn 

vaø muïc ñích tham 
gia huïi. 

Trong caùc yeáu toá 
treân, ñaùng löu yù 
nhaát laø nhöõng 
ngöôøi tham gia 
huïi quan taâm 
nhieàu ñeán lôïi 
ích maø lô laø 
yeáu toá ruûi ro 
do chuû quan. 
Thaät vaäy, keát 
quaû nghieân 
cöùu cho thaáy 
lôïi ích cao 
thu huùt nhieàu 

ngöôøi tham gia 
huïi nhöng laïi 

coù ñeán 65,9% soá 
ngöôøi tham gia 

huïi khoâng coù baát kyø 
hình thöùc hôïp ñoàng 

naøo vaø 34,1% coøn laïi 
coù laøm hôïp ñoàng nhöng 

chæ ôû daïng giaáy tay khoâng 
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coù ñaày ñuû giaù trò phaùp lyù. Chính vì vaäy, 
hieän töôïng vôõ huïi do löøa ñaûo dieãn ra khaù 
phoå bieán trong thôøi gian qua. Ñeå huïi trôû 
thaønh moät keânh tín duïng coù ích maø laïi an 
toaøn cho ngöôøi daân, caùc caáp thaåm quyeàn 
caàn thöïc hieän caùc giaûi phaùp sau: (i) Tuyeân 
truyeàn roäng raõi trong nhaân daân veà tính hôïp 
phaùp cuûa vieäc tham gia huïi (huïi ñaõ ñöôïc 
chính thöùc hoùa baèng Nghò ñònh 144/2006/
NÑ-CP ban haønh ngaøy 27/11/2006 cuûa 
Chính phuû). Khi ñaõ thoâng suoát tinh thaàn 
cuûa Nghò ñònh naøy thì ngöôøi tham gia huïi 
seõ maïnh daïn nhôø ñeán söï baûo veä cuûa cô quan 
phaùp luaät khi coù tranh chaáp hay löøa ñaûo 
xaûy ra, qua ñoù laøm giaûm möùc ñoä ruûi ro cuûa 
huïi; (ii) Quaûn lyù caùc chuû huïi nhö laø moät 
chuû theå kinh doanh coù ñaêng kyù hôïp phaùp 
ñeå giaûm thieåu ruûi ro cho ngöôøi tham gia 
huïi. Khi ñoù, huïi seõ trôû thaønh moät keânh tín 
duïng quan troïng ñeå taäp hôïp löôïng voán coøn 
phaân taùn trong daân chuùng ñeå goùp phaàn caûi 
thieän thu nhaäp cho moïi ngöôøi; (iii) Trong 
daøi haïn, caàn coù chính saùch hoã trôï söï phaùt 
trieån cuûa heä thoáng TDCT (nhaát laø ôû nhöõng 
vuøng noâng thoân vì keát quaû khaûo saùt cho 
thaáy coù ñeán 38,9% soá ngöôøi tham gia huïi 
soáng ôû noâng thoân vaø 24,2% soáng taïi caùc chôï 
xaõ ôû noâng thoân) ñeå daàn bieán huïi trôû thaønh 
moät loaïi hình hoaït ñoäng höõu hieäu cuûa caùc 
TCTD trong vieäc huy ñoäng tieàn nhaøn roãi 
cuûa daân chuùng
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