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Tém tdt: T sau déi mdi, cde doanh nghiép nhé va via (DNNVV) déng vai tro
ngay cang quan trong déi vdi tdng trudng cia nén kinh té. Do do, nhiéu t6 chic
tin dung (TCTD) da thuc thi chinh sdch gia tdng ty trong du ng bdn 1é d6i vdi
loai hinh doanh nghiép nay. Tuy nhién, cic DNNVV thuong bi han ché vé vén,
céng nghé, nang luc qudn tri, thi truong, tai sdn ddm bdo, mdgt bang sdn xudt
ciing nhu tinh minh bach cia théng tin, do dé tiém d&n nhiéu rii ro cho cdc
TCTD. Thuc té nay khién cho viéc nhdn dién nguyén nhén cia rdi ro tin dung
(RRTD) trong cho vay cdic DNNVV dé€ c6 bién phdp han ché sao cho hitu hiéu
la hét suc cdn thiét. Muc tiéu cua bai viét la xdc dinh cdc yéu t6 dnh hudng
dén RRTD trong cho vay cdc DNNVYV trén co sé hé théng di liéu thu thdp tu
454 DNNVV é Péng bdng song Ciu Long (PBSCL). Két qud udc lugng cho thdy
cdc yéu té nhu quy mé, no phdi trd, ROA, xép hang doanh nghiép, lich st vay,
kinh nghiém cida cdn b6 tin dung va canh tranh cé dnh hudéng dén RRTD cia
cdc doanh nghiép trong mdu khdo sdt. Trén co sé két qud thu dugc, bai viét dé
xudt cdc bién phdp gidm thiéu RRTD trong cho vay loai hinh doanh nghiép nay.

Tw khéa: Riui ro tin dung, doanh nghiép

Gidi thiéu

T sau d8i mdi, cdc DNNVV ¢ nuée ta da
chitng té dugc vai tro quan trong déi véi sy
tdng trudng clia nén kinh t&€ nhd vao sé lugng
dong ddo mic di quy mé cua tung doanh
nghiép khong 16n. That vady, nam 2010 DNNVV
chiém dén 97% s6 doanh nghiép dang hoat dong
& nudc ta (Thay Hai, 2012) va s6 lugng loai
hinh doanh nghiép nay gia ting khéng nging
bdi duge Chinh phi ciing nhu cdc t8 chide quéc
t& T4t quan tdm hd trg va tao diéu kién phat
trién dé gidp tao viéc lam va thu nhdp cho
ngudi lao déng.

Nhan thdy tdm quan trong cia DNNVV,
nhiéu TCTD da thuc thi chinh sdch gia tdng

nhd va vua.

ty trong du ng bdn 1é d61 vdi loai hinh doanh
nghiép nay (Malesky va Taussig, 2008).
Tuy nhién, cdic DNNVV thuong bi han ché
vé von, cong nghé, ning luc qudn tri, thi
trudng, tai sdn ddm bdo, méit bing sdn xuit
ciing nhu tinh minh bach cia théng tin bdi
hé théng s6 sdch ké todn khéng hoan chinh,
do d6 tiém &n nhiéu rii ro cho cdc TCTD
(Leung, 2008). Thuc t&€ nay khié€n viéc nhén
dién RRTD trong cho vay cic DNNVV dé€ c6
bién phdp han ché& sao cho hitu hiéu trd nén
hét sic can thiét. N6i cdch khdc, viée xdce
dinh cdc yéu t6 ddn dén RRTD trong cho
vay DNNVV nhdm tim ra nguyén nhdn lam
cho ch4t lugng tin dung kém, rdi ro cao dé
xt ly triét dé€ la rat quan trong déi véi cdc
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Nhéan thic dugc tAm quan trong cia RRTD
d6i véi két qua hoat déng cia cdc TCTD nén
trén thé gidi da c6 nhiéu nghién cdu vé dnh
huéng cta cdc yéu t6 dén RRTD trong cho
vay cdc doanh nghiép nhu Bonfim (2009), Ali
va Daly (2010), Fidrmuc va Hainz (2010),
Psillaki va cdc tdc gida (2010), Tang va Yan
(2010)... Cing vdi muc tiéu d6, nhém tdc gia
thyc hién bai viét nay nhim xdc dinh cdc
yé&u t6 4nh huéng dén RRTD dé tur dé dé xuat
céc bién phdap han ché RRTD trong cho vay
cdc DNNVV trén co sd hé thong dit liéu thu
thip tit 454 DNNVV c¢6 quan hé tin dung vdi
cdc chi nhdanh cia Ngan hang Pau tu va Phat
trién Viét Nam (BIDV) § DBSCL.

Co s6 1y thuyét va mé hinh nghién ciu

RRTD 1la rdi ro xudt phdt tu tinh khéng
chdc chdn vé kh3 ning hay su sdn sang cia
ngudi vay trong viéc thuc hién cdc nghia vu
quy dinh trong hgp déng tin dung. Néi cdch
khde, RRTD la khd ning nguoi vay khong
thuc hién hay thuc hién khéng day dd nghia
vu trd ng, gy ton that cho cdc TCTD. Vi
RRTD la khd ning (xdc sudt) khong trd ng
ctia khdch hang nén cdc TCTD cin nhén dién
nguyén nhéin cia né cang rd, cang ky thi sé
cang tot (Norden va Weber, 2010).

Trong cdc quan hé tin dung, cé hai déi tugng
tham gia 1a nguoi cho vay (TCTD) va ngugi
vay. Ngudi vay st dung tién vay trong diéu
kién khéng gian va thdoi gian nh4t dinh,
déng thoi chiu sy chi phéi cia cdc yéu t6
khdch quan xudt phdt tU méi trusng kinh
doanh. RRTD xuit phdt tu sy bién dong
cia méi trudng kinh doanh goi la ridi ro do
nguyén nhan khdach quan, RRTD xudt phdt tu
bdn than ngudi vay va TCTD goi la rdi ro do
nguyén nhin chd quan.

Theo cdc nha nghién cdu, nguyén nhan khach
quan ddn dén RRTD xuat phdt tir viéc ngudi
vay gip phdi nhing thay d6i khé ludng cia
mdi truong kinh doanh do 4nh hudng ctia chu
ky kinh t& (Gertler va Gilchrist, 1994). Trong

thoi ky tdng trudng cao, cdc doanh nghiép
kinh doanh thuan lgi nén dé& thu héi ng va
ng xau (hay RRTD) thap. Ngugc lai, vao thi
ky suy thodi, doanh nghiép gidp khé khin
nén cdc khodn cho vay (ddc biét la trung va
dai han) duge quyét dinh dé d&ai trong thoi
ky tdng trudng cao sé bi€n thanh no khé doi,
lam tdng RRTD cho cdc TCTD. Bén canh 46,
chinh sdch vi mé thiéu nhat qudn cing khién
cho méi trudng kinh doanh khéng 6n dinh,
lam suy y&u kha nang tai chinh va kh3 nang
tra nd cua nguoi vay (Bonfim, 2009; Ali va
Daly, 2010). Trong truong hgp dé, cdc doanh
nghiép c6 quy mé cang nhdé cang bi bat lgi
nén sé khé tra ng (Fidrmuc va Hainz, 2010).

RRTD c¢6 nguyén nhan chd quan xudt phat tu
nidng lue va y chi chd quan cua ca nguoi vay
lan ngudi cho vay. Vé phia ngudi vay, ning
lyc qudn tri kém din dén viéc sit dung vén
vay khong hiéu qud, do d6 anh huéng dén
khd ning trd ng. RRTD ciing ¢6 thé ph4t sinh
do nguoi vay thi€u thién chi trong viéc tra
ng trong khi caec TCTD khéng phat hién (do
théng tin bat déi xing) hay phat hién nhung
khad nang cudng ché thu hdi ng kém hiéu qua
do thi€u ngudn luc hay hé théng luat phdp
chua hoan thién (Rahaman, 2011).

Ning luc qudn tri rdt quan trong d6i vgi kha
niang tra ng cliia ngudi vay bdi né ¢é6 anh hudng
truc tié€p dén hiéu qua ciia cdc du 4n dau tu
hay phuong dn kinh doanh s dung vén vay.
Néng luc quan tri ctia ngudi vay dugc phdn
danh qua trinh d6 chuyén mén va thidm nién
qudn ly cia ngudi ding didu doanh nghiép,
trong dé thAm nién quan ly déng vai tro quan
trong vi chi nhitng ngudi c6 ning luc tét thi
méi c6 thé tru viing & vi tri cia minh trong
thoi gian dai, nhat 1a duéi 4p luc canh tranh
gay git (Mitchell va cdc téc gia, 2010).

Bén canh néng luc quén tri, tiém luc tai chinh
ciing lién quan mat thiét véi kha ning trd ng
(hay RRTD) cta cdc doanh nghiép. Khéng cé
thuong vu nao la khéng rii ro nhung néu cé
tiém luc tai chinh manh thi viéc mot thuong vu
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khéng thanh cong sé khong 1am ngudi vay mat
kha ning tra ng. Ngugc lai, néu tiém luc tai
chinh y&u thi chi mét thuong vu that bai lap
tic anh hudng nghiém trong dén kha nang tra
ng cta ngudi vay. Theo cdc nha nghién cdu, cé
nhiéu tiéu chi tai chinh ¢6 lién quan dén RRTD
cia mot doanh nghiép (Tang va Yan, 2010).

DPAu tién 1a ng phai tra tinh trén vén chd sé
hiu, ty s6 nay cang nhé nghia la ng phai tra
cang thdp so v6i vén chi sé hiu nén doanh
nghiép sé it gdp khé khan trong trd ng. Ngoai
ra, khi st dung cang nhiéu vén chi sé hitu thi
chi doanh nghiép sé than trong va cé trach
nhiém hon khi ra quyét dinh, do dé6 lam tiang
kha nidng trd ng. Cdc nha nghién ctu con xem
xét hiéu qud s dung tai sdn (ROA) — ty sé
gitta 1¢i nhudn rong va tong tai san ctia doanh
nghiép. Ty s6 nay cang cao nghia la tai sgn
duge st dung cang hiéu qua nén doanh nghiép
$é ¢6 di ngudn luc d€ tra no (Bonfim, 2009).
Tuong ty, ty sd gitta tong thu nhap thuan sau
thu€ dy kién va chi phi khdu hao du kién
trong ndm ti€p theo trén vén vay dau tu dén
han trd ng dy kién trong nim tiép theo cang
I6n thi khd nédng trd n¢ trung dai han ciing
cang ldn, do d6 lam gidm RRTD.

Cédc nha nghién ciu cdon xem xét khd ning
thanh todn nhanh (d6 13, ty s6 gitta tai san
luu d6ng mang tinh thanh khodn cao (nhu tién
mat, cdc khodn phdi thu.) va ng ngin han);
néu ty s6 nay 16n hon 1 thi doanh nghiép cé
khd néng tra ng nhanh chéng khi ddo han nén
RRTD sé thdp (Tang, 2009). Ciing theo cdc
nha nghién ctu (Steijvers, 2009), kh3 ning
thu héi cdc khodn cho vay c6 tai sdn ddm bdo
sé cao hon cdc khoan cho vay khong cé tai sdn
ddam bdo. Néi cach khdc, ty 1& gid tri tai san
ddm bdo tinh trén sé tién vay cang nhé thi rai
ro cua khodn vay cang cao. Bén canh cédc tiéu
chi néu trén, két qua xép hang doanh nghiép
cang cao ngu ¥ ring doanh nghiép c¢6 thé tra
ng vay t6t va RRTD thap (Tang, 2009).

Nhu da phan tich, mac du cédc tiéu chi trén
giip danh gid ndng luc tai chinh cing nhu

khéd ndng tra ng ciia doanh nghiép nhung viéc
nhén biét ching khéng dé dang do hién tugng
thong tin bat déi xung, do d6 cdn c6 mot hé
théng théng tin tin dung thong sudt. Song,
day lai 1a khi€m khuyét cia nhiéu DNNVV.
That vdy, bdo cdo tai chinh ctia cdc DNNVV
thuong thi€u minh bach va it dugc kiém todn
nén doé tin cay thap. Néu vay, cdc TCTD sé
rat khé biét duge sic khée cia doanh nghiép
(Berger va Frame, 2007).

0 nuéc ta, Luat K& todn niam 2003 quy dinh
don vi ké& todn phai thu thap, phdn 4nh khéch
quan, diy dd, ding thuc t& va ding ky ké todn
d6i v6i cdc nghiép vu kinh t& phat sinh; don
vi k€& todn c¢6 trach nhiém céng khai cdc bdo
cdo tai chinh. Tuy nhién, d6i khi TCTD su
dung bdo cdo tai chinh lam cin c& thdm dinh
niang luc cua ngudi vay nhung lai khéng yéu
cAu phai dugc kiém toan. Pay 1a ké hd d€ mot
s6 doanh nghiép si dung mot lic nhiéu bdo
cdo tai chinh d& phuc vu cho cdc muc dich
khéac nhau nhu bdo cdo tai chinh nép cho co
quan thué thuong c6 mdc lgi nhudn thap hon
thuc t€, bdo cdo tai chinh g ngdn hang vdi
két qua kinh doanh “dep” hon so vdi thuc té&
va bdo cdo tai chinh véi nhitng con sé that
chi dugc luu hanh trong néi bé doanh nghiép
(Lé Khuong Ninh, 2010). Mit khé4c, cdc chudn
muc k& toan Viét Nam (VAS) van con lac hau
so v6i v6i hé thong tiéu chudn k& todn qudc
t& (IAS). Véi thuc trang dé, khi ngudi vay gip
khé khan thi cdc TCTD rat khé nhén biét.

Mic du cdc khiém khuyét trén lam cho cédc
TCTD khé6 nhéan biét chinh xdc tiém luc tai
chinh thuyc su clia doanh nghiép nhung diéu
d6 c6 thé duge khdc phuc néu thoi gian duy
tri quan hé tin dung 1a &G dai dé cdc TCTD
thu thap théng tin ddy dd hon vé khach hang
(Norden va Werber, 2010; Psillaki va cdc tdc
gia, 2010). Song, tinh hiéu qud cita viéc lam
nay chiu dnh hudng rat 16n béi ning luc cia
can bé tin dung truc ti€p thdm dinh ning luc
ciia ngudi vay. Cdn bd tin dung c¢é ning luc sé
lam tét viéc phan tich, ddnh gid trién vong cla
nganh, tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép
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dé chon loc ding ngudi vay cling nhu sém phat
hién rii ro tiém 4n d€ xd ly kip thoi. Nguge
lai, cdc quyét dinh cho vay theo cdm tinh cua
céic cdan bo tin dung it kinh nghiém (thuong cé
tham nién cong tdc ti ba ndm tré xuéng) dua
trén thong tin khong ddy dd hoic phién dién
(nhu chi thuidn tiy dua vao tai sdn thé& chap
hay phuong 4n kinh doanh) ma bé qua néng
luc tai chinh ctia doanh nghiép, sé dan dén
RRTD cao (Scott, 2006). Lich s trd ng ciing cé
quan hé mat thiét v6i kha nang trd ng bdi day
1a tin hiéu cho biét doanh nghiép c¢6 dang gip
khé khan khong va ¢6 ¥ dinh tra ng khéng. Néu
doanh nghiép c6 lich s tra ng khong t6t thi c6
kha nang sé tiép dién hién tugng dé6 trong tuong
lai (Kano va cédc tac gia, 2011).

Ngoai ra, theo ly thuyét kinh t€ hoc vi mé,
canh tranh la y&u t6 quan trong dnh hudng
dén lgi nhuin cda doanh nghiép (Fontenay
va cdc tdc gid, 2010). Ap luc canh tranh cang
16n (nhu & thi truong canh tranh hoan hdo)
budc cdc doanh nghiép cang phdi cdi tién

chdt lugng sdn phdm, ting cudng quang cdo,
khuyén mai... d& trdnh mat thi phan. Tuy cdc
hoat déng nay c6 1gi cho doanh nghiép trong
dai han nhung sé& lam téng chi phi trong ngin
han, do d6 1¢i nhuén sé gidm va doanh nghiép
c6 thé gap khé khéan trong trd ng. Ngugc lai,
cidc doanh nghiép it bi canh tranh (thudng
la déc quyén) nhd cé thi truong rong l6n va
chi dong trong viéc dinh gid sdn phdm nén
thuong it gip rui ro trong kinh doanh, dat
dugc 1¢i nhuan nhu mong mudn, do 46 sé& cé
khé nédng trd ng vay tét hon (Nielsen, 2002).

Dua trén céc lap ludn via trinh bay, cdc nha
nghién cdu (nhu Bonfim, 2009; Ali va Daly
2010; Fidrmuc va Hainz, 2010; Psillaki va cac
tdc gid, 2010; Tang va Yan, 2010...) da s dung
md hinh sau d€ kiém dinh d4nh hudng cia céc
yé&u t6 dén RRTD ciia cdc doanh nghiép:

RUIRO = B, + B,QUYMO + B, KINHNGHIEMQL + §, NOPHAITRA +
+ B,ROA + B,KNTRANO + B KNTTNHANH + f3,TSDAMBAO +

+ B, XEPHANG + B, LICHSUVAY + f,,KINHNGHIEMCBTD +

+ B, TGOHTINDUNG + B,,CANHTRANH + &

(1)

Bang 1: Dién giii § nghia cha cic bién déc 1ap va ky vong déi véi cac hé sd ;

Ky vong vé dédu

Bién déc lap

Y nghia va cdch do luong cdc bién doc lép

ciia cdc f;

Cé gia tri 1a 1 d&i v6i cac doanh nghiép quy md vita va 1a 0 d&i véi

(Thu nhap thuin sau thué& dy kién + chi phi kh&u hao du kién trong

QUYMO céc doanh nghiép nhé va siéu nho

KINHNGHIEMQL S6 nam lam coéng tdc quan 1y clia ngudi ding ddu doanh nghiép
NOPHAITRA Ng phai trd/vén chi sé hitu

ROA Loi nhuan rong/tdng gi4 tri tai sdn

KNTRANG nam t¢i)/von vay ddu tu dén han tra ng du kién trong nam t6i
KNTTNHANH (Tai san luu dong — hang tén kho)/ng ngidn han

TSDAMBAO Gid tri tai san dam bdo/tdng du ng vay

XEPHANGdoanh nghiép

Cé gi4 tri 1a 1 d8i véi doanh nghig¢p thuoc nhém A va 1a 0 ddi véi
trudng hgp nguge lai
C6 gi4 tri la 1 néu doanh nghiép da ting bi chuyén ng qua han va la

C6 gia tri 1a 1 d6i vdi cdc can bo tin dung tryc tiép thdm dinh doanh
nghiép c6 tham nién cong tédc tif 3 ndm trd xudng va la 0 d6i véi

S& nam tinh tit khi doanh nghiép ¢6 quan hé vay von dén thoi diém

Cé6 gi4 tri 1a 1 d6i véi doanh nghiép c6 sian phdm dé bi thay thé (gdn
nhu canh tranh hoan hio), 14 2 néu san phidm khéng dé bi thay thé,

EICHSUVAY: 0 déi vai cac trudng hgp khac
KINHNGHIEMCBTD

truong hgp khéc
TGQQHTINDUNG nghién ctu
CANHTRANH

12 3 néu sian phdm khé thay thé& va 1a 4 néu sdn phdm khéng thé
thay thé& (gdn nhu ddc quyén).

Nguén: Tdc gid téng hop ti cdc nghién citu c6 lién quan
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Trong mé hinh (1), bién phu thuéc RUIRO cé
gid tri la 1 d6i vdi cdc doanh nghiép c¢6 phat
sinh ng qua han thudc nhém 2, 3, 4 va 5 (c6
RRTD) theo Quyét dinh s6 18/2007/QP-NHNN
ngay 25/4/2007 cia Théng déc Ngan hang Nha
nudc va la 0 ddi véi truong hop nguge lai. Vi
hai gid tri 1 va 0 cda bién phu thudc, mé
hinh binary logistics sé gitip udc lugng dnh
hudng cia cdc bi€n doc lap trong mé hinh
dén xdc sudt xdy ra RRTD trong cho vay dén
cdc doanh nghiép.

Y nghia ciia cdc bién phu thuje va ky vong
vé d4u cla cdc hé sé trong mé hinh (1) duge
trinh bay trong Bdng 1.

Phuong phap nghién ciu
Phuong phap thu thdp s6 liéu

S6 liéu thd cdp st dung trong bai duge thu
thap tir bdo cdo tinh hinh hoat dong cda cdc
chi nhdnh ctia BIDV ¢ PBSCL, Cuc Théng ké
cdc dia phuong trong ving va cdc nghién citu
¢6 lién quan.

S6 liéu so cap duge thu thap theo phuong
phdp ngdu nhién phan tang ddi vi cac DNNVV
€0 quan hé tin dung véi 6 chi nhanh ctia BIDV
¢ DBSCL (Can Tho, Kién Giang, Hau Giang,
Séc Trang, Vinh Long va An Giang). Cu thé,
can cd vao di liéu thong tin khdch hang cia
ting chi nhdnh, diéu kién th&i gian va tai
chinh cia bdn thdn, nhém tdc gig ti€n hanh
chon ngdu nhién 30% doanh nghiép trong
s6 cdc DNNVV c¢6 quan hé giao dich vdi cdc
chi nhdnh néi trén d€ khdo sdt. Sau khi loai
trif cac quan sdt c6 thoéng tin khéong ddy da,
nhém tdc gid xdy dung dugc mét hé thong di
liéu do6i véi 454 DNNVV (chiém khodng 27%
s6 DNNVV ¢6 quan hé giao dich vdi cdc chi
nhanh cia BIDV ¢ PBSCL).

Phuong phap phan tich sé liéu

Bén canh viéc sif dung phuong phédp théng
ké moé td d€ miéu ta dic diém cha cdc doanh

nghiép trong mau khdo s4t, bai viét con s
dung mé hinh binary logistics dé uéc lugng
md hinh (1) nhdm xdc dinh 4nh huéng cda
cdc yéu td c6 lién quan dén RRTD trong cho
vay dén cdc DNNVV ¢ PBSCL.

Theo Pindyck va Rubinfeld (2004), mé hinh
binary logistics ¢6 dang nhu sau:

Y=In A
1-A

-’:ﬂo X +..+ B.X, =5 +z":ﬂiXi 2)

Trong d6: P, 1a xdc sudt xdy ra hién tugng
dugc quan tdm (d6 1a RRTD), g; (i=1,2, ..., n)
la cdc hé s6 tuong quan va X, (i=1,2, ..., n) la
cdc bién doc 14p.

Biéu thdc (2) cho phép xdc dinh dnh huéng
cia cdc bién X; dén xdc sudt xdy ra RRTD.
Pé lam diéu do, ta c6 thé viét (gid s cdc
bi€n khdc khéng ddi va A 1a mic do thay ddi
ctia cdc dai lugng):

Aln[ i
1

-AR
(do B,1a hing s6 nén Ag,=0).

3)

:lz AiﬂiXi = ﬂiAZ":Xi =»3iAXi

i=1

Vi In(x/y)= Inx - Iny va Alnx = Ax/x nén:

Aln[l P'P]zAlnP, —Aln[l—}’l]zﬁ—ﬂ—AP,[l+;:|=
N

A 1-R "'[R1-R
AR,
“RA-B) @)
AP,
T (3) va (4), suy ra: AX, = 1
Y / R(-R)

(5)

AR
hay  ZL-BRA-R)

Cong thic (5) cho phép x4c dinh 4nh hudng cta
cdc bién X; dén P, (xdc sudt xdy ra RRTD). P&
lam diéu d6, cac nha nghién ctu (nhu Pindyck
va Rubinfeld, 2004; Youn va Gu, 2010..) st dung
gia tri ban ddu P, = 50% vi néu mét hién tugng
ngau nhién nao d6 (ching han nhu RRTD) c¢6
hai khd ning xdy ra thi xdc sudt x3y ra cia
mdt trong hai kha nang sé phai 1a 50%.

T6ém lai, trén co s¢ hé théng dit liéu sg cdp
thu thap duge, ta c6 thé udc lugng cdc hé sé
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B, cia mo hinh (1) va sau dé si dung coéng
thie (5) dé xdc dinh dnh hudng cda cdc yéu
t5 c6 lién quan dén xdc sudt xdy ra RRTD.
K&t qua nay sé giip nhdn dién cdc yéu td
anh huéng dén RRTD trong cho vay dén céc
DNNVYV trong mau khio sat.

Két qua nghién cdu
Mé té mdéu khdo sdt

Theo k&t qua khdo sit, doanh nghiép nhé va
siéu nhé chi€m 57% sé doanh nghiép (257
doanh nghiép) va doanh nghiép c6 quy mé
vita chi€ém 43% (197 doanh nghiép). Loai
hinh céng ty trdch nhiém hitu han chiém ty
trong cao nhit (47% véi 215 doanh nghiép),
cong ty c¢6 phdn chi€ém 27% (121 doanh
nghiép) va doanh nghiép tu nhin chiém 26%
(118 doanh nghiép). Mic du, doanh nghiép tu
nhan chiém 26% s6 doanh nghiép dugc khdo
sdt nhung chi chiém 10,2% téng du ng, cho
thdy khé khian ma loai hinh doanh nghiép
nay gip phai khi vay vén tin dung.

nghiép thuong mai chi€m 40% (184 doanh
nghiép) va cdc loai hinh doanh nghiép khdc
chi€ém 9% (41 doanh nghiép). Thong tin vé
mot s6 tiéu chi co bdn vé doanh nghiép trong
mau khdo sdt dugc trinh bay trong Bang 2.

Bdng 2 cho thdy thdi gian lam qudn ly cla
ngusi ding ddu cdc doanh nghiép trong mau
trung binh 14 10 nim. Pdng luu ¥ 1a ng phai
tra/vén chi sd hiu cia cdc doanh nghiép
trong mau khdo sdt c6 gid tri khd cao (trung
binh 1a 3 l4n), trong khi khd ndng thanh
todn trung han (2,7 14n) va kha nédng thanh
todan nhanh (1,7 14n) 1a tuong d6i thap. Thoi
gian duy tri quan hé tin dung cia cdc doanh
nghiép vdi cdc TCTD binh quéin 1a 4,6 nam.

Phan tich y&éu t6 anh huéng dén RRTD
cta cic doanh nghiép trong mau khao sat

Nhu da d& cdp, bai viét sit dung mé hinh hoi
quy binary logistics d€ uéc lugng mé hinh (1)
nhim xdc dinh 4nh hudng cla cdc yéu t6 dén
RRTD cda cdic DNNVV trong miu khdo sét.

Bang 2: Mot s6 tiéu chi cia cac doanh nghi¢p trong méu khao sat

Tiéu chi Thap nhit Cao nhit Trung binh  Dé léch chuin
Kinh nghiém cta chi doanh nghiép (ndm) 0 35,0 10,5 4.9
Ng¢ phai tra/von chi sé hifu (14n) 0 18,1 3,0 3,0
ROA (%) -10 24,4 3,7 4,4
Kh3 ning thanh toan trung han (14n) 0 10,0 2,7 1,0
KhA nang thanh todn nhanh (14n) 0 17,1 1,7 2,3
Ty 1& tai san dam bao (%) 0 10,0 1,2 1,3
Thoi gian duy tri quan hé tin dung (nim) 0 24,0 4,6 4.6

Nguén: Tdc gid tinh todn ti s6 ligu ty thu thdp ndm 2011

Két qua khdo sit cing cho thdy doanh
nghiép nha nudc chi€m 11% s doanh nghiép
(véi 51 doanh nghiép), doanh nghiép ngoai
quéc doanh chiém 88% (400 doanh nghiép)
va doanh nghiép cé vén ddu tu nudc ngoai
chi chiém 1% (4 doanh nghiép). N&u xét vé
nganh nghé kinh doanh thi doanh nghiép ché
bién chiém 21% s6 doanh nghiép dugc khdo
s4t (véi 94 doanh nghiép), doanh nghiép xay
14p chi€ém 30% (135 doanh nghiép), doanh

Trudc khi uéc lugng, nhém tdc gid ti€n hanh
kiém dinh hién tugng tu tuong quan giita cdc
bién déc lap d€ khing dinh ring cdc bién
dugc dua vao mé hinh la phu hgp. Két qud
kiém dinh cho thdy khéng cé hién tugng tu
tuong quan giita cdc bién doc lap trong méd
hinh bdi cdc hé tueng quan c6 gid tri kha thap
(du6i 0,3). Bén canh d6, gié tri -2LL = 171,174
va cac he s8 Cox & Snell R? = 0,576 va Nagelkerke
R? = 0,812 cho thidy mic 44 tin cdy cia mé
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hinh cing nhu khd ning gidi thich cta cdc
bién déc 1ap 1a khd cao.

Theo két qud & Bdng 3, trong didu kién cédc
bién sé khdc khéong d6i, RRTD d6i véi cac
doanh nghiép nhd va siéu nhé cao hon d6i
v@i cdc doanh nghiép ¢6 quy mé vira bdi bién
QUYMO c6 hé s6 duong 6 mitc y nghia 5%.
Cu thé€ hon, doanh nghiép vita ¢6 mdc dé
RRTD thdp hon doanh nghiép nhé va siéu
nhé 26,4% (cot 4).

Bang 3: K&t qua uéc lugng

uvu ai cdc khach hang c6 ty 1é ng phdi tra
trén vén chd sé hitu thap.

Pidng nhu ky vong, bién ROA ¢6 hé s6 4m ¢ muc
¥ nghia 5% va néu ROA ting 1% thi xdc sudt xay
ra RRTD sé gidm 3,8% (cot 4), cho thiy doanh
nghiép kinh doanh hiéu qud véi lgi nhuén tinh
trén tai san cao thi kha ning trd ng ciing cao.

Tuong tu, bién XEPHANGdoanh nghiép c6 hé so
am ¢ muc y nghia 1% va néu cho vay cic doanh

Bién phuy thudc: RUIRO - ¢6 gid tri la 1 néu c6 RRTD va la 0 néu nguoe lai

Bién s6 Heé so Mtice y nghia AP, /AX;
6)) (2) 3 4)
Hiing s6 C -0,720 0,888

QUYMO ~1,057%* 0,027 -0,264
KINHNGHIEMQL -0,079 0,132 -
NOPHAITRA 0,385 0,000 0,096
ROA —0,150%* 0,014 -0,038
KNTRANO -0,024 0,908 -
KNTTNHANH -0,152 0,313 -
TSDAMBAO -0,163 0,319

XEPHANGdoanh nghiép —5,351 %% 0,000 -1,338
LICHSUVAY 2,887#** 0,000 0,722
KINHNGHIEMCBTD 1,561%#* 0,000 0,390
TGQHTINDUNG 0,045 0,324 ~
CANHTRANH 1,040%** 0,000 0,260
Sé quan sdt (N) 454

Cox & Snell R? 0,576

Nagelkerke R® 0,812

-2LL 171,174

Pro > chi? 0,000

Ghi chi: (***) ¢6 ¥ nghia ¢ mutc 1% va (**) ¢6 ¥ nghia ¢ mic 5%.

thuc (5).

Nguén: Tdc gid inh todn ti s6 ligu ty thu thap nam 2011

Bién NOPHAITRA c6 hé s6 duong ¢ muc y
nghia 1%, ngu ¥ ridng s6 no ph4i trd tinh
trén von chd sé hiu cia doanh nghiép cang
nhiéu thi RRTD sé& cang ting. K&t qui udc
lugng con cho thdy néu ty sé ng phéi trd tinh
trén von chid sé hitu ting 1 14n thi xdc suat
xdy ra RRTD ctGa doanh nghiép ting 9,6%
(cdt 4). Do d6, hau hét cdc TCTD thudng chi

Ty sé AP[/A)([ dugc tinh theo c6ng

nghiép hang A thi xdc sudt xdy ra RRTD thap
hon cac doanh nghiép khac 1& 133,8%. Pé 1a do
cac doanh nghiép duge xép hang tin dung cao (ti
hang A trd 1én) thudng c6 két qui kinh doanh
t6t nén c6 da kha nang tra ng cho ciac TCTD.

Két qud udc lugng cho thay bién LICHSUVAY
¢6 hé s6 dudng ¢ mic y nghia 1%, ngu ¥ ring
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cdc doanh nghiép mét khi da bi ng quéd han
thi khg néng tdi dién n¢ qud han cho mén
vay ti€p theo sé cao, nhat la trong khodng
thoi gian ngdn, chua di dé€ doanh nghiép cai
thién tinh hinh tai chinh. That vay, Bang 2
cho th&y cdc doanh nghiép ting bi chuyén
ng qud han cé xdc sudt xdy ra RRTD cao hon
cdc doanh nghiép chua tirng bi chuyén ng qud
han 13 72,2%.

bién KINHNGHIEMCBTD
ciing ¢6 hé s6 duong ¢ mic y nghia 1%, cho
th4y cdc doanh nghiép duge thdm dinh bdi
cdc cdn bd tin dung c6 kinh nghiém lam viéc

Bén canh 46,

tir 3 ndm tré xudng sé din dén xdc sudt xdy
ra RRTD cao hon bdi cdc cdn bd tin dung nay
chua di kién thic va kinh nghiém thyc t& dé
thd&m dinh doanh nghiép mét cdch chinh xdc
va toan dién. K&t qud uéc lugng con cho thdy
cdc doanh nghiép dugc thdm dinh bdi cdc cdn
bé tin dung c6 thdm nién lam viéc ti 3 ndm
tré xuéng sé c6 RRTD cao hon trudng hgp
khdc la 39% (Bang 3).

Bién CANHTRANH c6 hé s6 duong ¢ mic y
nghia 1%, khéc vdi ky vong la doanh nghiép
hoat dong trong cdc linh vyc cang it canh
tranh thi cang it rii ro nén kh4 nang tra ng
cang cao. Theo théng tin ghi nhan bdi cdc
chi nhdanh ctia BIDV ¢ PBSCL, két qué nay
khdc véi ky vong 13 do hai nguyén nhéan: (i)
Cdc doanh nghiép hoat déng trong linh vuc
it canh tranh phan 16n 1a cdc doanh nghiép
nha nudc 14u ddi véi co cdu t8 chite 6n dinh
nén thudng kém nhay bén trong kinh doanh
va y lai vao sy bdo trg cia Chinh phd nén
két qué kinh doanh khéng cao; (ii) Trong hai
niam 2009-2010, kinh t& thé& gigi néi chung
va Viét Nam néi riéng van chua thodt khoi
khing hodng; lam phédt cao ddn dén chinh
sdch tién té thdt chat, lam tdng 1di sudt nén
4nh huéng xdu dén két qua kinh doanh cda
cdc doanh nghiép nay. Pic biét, chinh sach
cit gidm chi tiéu céng cho cdc cong trinh
x4y dung d4 1am cho cdc doanh nghiép x4y
1{p nha nudc, doanh nghiép cung tng vat tu
xdy ldp — cdc doanh nghiép mang tinh doc

quyén cao trong thuc hién cdc dy 4n cong 16n
va 1a khdch hang chiém ty trong du no 1én
cia BIDV — 1am vao tinh canh khé khin nén
RRTD téng.

K&t luan va mét sé khuyén nghi

Bing cdch st dung mé hinh hdi quy binary
logistics, bai viét da chi ra méi quan hé gida
RRTD véi cdc yéu t6 lién quan dén tiém luc
tai chinh cda ngudi vay (nhu s6 ng phdi tra
va ROA), x&p hang doanh nghiép va cdc yéu
to gitip lam gidm thiéu thong tin bat 4di
xuing gitta cdc TCTD va ngudi vay (nhu thai
gian duy tri quan hé tin dung, lich st trd ng
va kinh nghiém cda cdn bg tin dung).

K&t quéd nay ngu ¥ ring cdc TCTD can quan
tam dén cdc chi tiéu trén d€ ddnh gid ding
kh4 nang tra ng cia cdic DNNVV nhdm gidm
thiu RRTD. Tuy nhién, do cdc tiéu chi tai
chinh thudng c6 mdi lién hé mat thiét véi
nhau nén cdc TCTD ciing cAn xem xét cdc
tiéu chi khdc nhu du ng¢ tin dung/téng tai
sdn, ng xau/tong du ng, ty 1é ng quéd han, kha
ning bu ddp rdi ro cia ngudi vay...

Bén canh d6, cdc chi tiéu néi trén thuong
thay d6i theo thoi gian do chiu dnh hudéng
cGa nhiéu y&u t6 & cd cdAp do vi mé ladn vi
md, nhat la dé6i véi cdc DNNVV. Vi vay, cdc
TCTD cdn xady dung hé théng cdnh bdo sém
d6i véi cde khdch hang tri hodn hodc gay
khé khéan khi cdc TCTD kié€m tra tinh hinh
s dung vén vay, tinh hinh tai chinh, hoat
d6ng san xuit kinh doanh ma khéng cé su
gidi thich minh bach, thuyét phuc hay cé
cdc ddu hiéu: (i) Khong thuc hién day du céc
quy dinh, vi pham phdp ludt trong qua trinh
quan hé tin dung; (ii) Pé nghi gia han, diéu
chinh ky han ng¢ nhiéu 14n khéng ré ly do
hodc thi€u cdc cdn cd thuyét phuc mang tinh
khach quan; (iii) Cé sy sut gidm b4t thuong

'vé s6 du tai khodn tién gdi tai ngadn hang;

(iv) Cham thanh todn cdc khodn 14i khi dén
han; (v) Mdc vay thudng xuyén gia ting, yéu
ciu cdc khodn vay vugt qud nhu cdu duy kién;

congnor Nganhang
S6 73 ® Thang 4/2012



NGHIEN CUU TRAO POl <<<<<

(vi) C6 d4u hiéu da cho ngudi khdc thué tai
sdn, tai sdn d4 bdn, trao déi hodc da bién
mat, khong tdn tai; (vii) Cé d4u hiéu si dung
nhiéu tai khodn tai tr¢ ngdn han cho cdc
hoat dong ddu tu dai han; (viii) Chdp nhén
st dung cdc ngudn vén véi gid cao véi moi
diéu kién... (Lé Thi Thu Diém, 2012).

Ngoai ra, con ¢6 nhém cdc ddu hiéu lién quan
dén RRTD nhu chénh léch 16n gita doanh
thu hay dong tién thye t& so véi mic dy kién
khi khdch hang dé nghi cdp tin dung; nhiing
thay déi bat 1¢i trong co cdu vén hay thanh
khodn; xudt hién ngay cang nhiéu cdc khoan
chi phi qudng cdo, ti€p khdch, chi tiéu qud
mic d€ giy 4n tugng nhu thiét bi vin phong
rdt hién dai, phuong tién giao thong d4t tién;
xudt hién bat dong va mau thuin trong quin
tri diéu hanh; xud't hién héi ching hop déng
16n: sdn sang tir bé cdc hgp dong c6 gid tri
nhé va vita nhung ¢6 kha ning thu duge lgi
nhudn cao d€ tim kién cdc hgp ddéng c¢6 gi4
tri 16n du 1¢i nhudn thu vé ¢ kha ning dat
thdp hon... (Nguyén Thanh Hao, 2009).

Cudi cang, viéc thdm dinh, ddnh gid RRTD
cia ngudi vay phu thudc rdt ldn vao yéu
t6 con ngudi, do dé cdn xem trong yéu té
nay. Bién phdp phong ngira RRTD hitu hiéu
nh4dt vadn 1a béi dudng chuyén mén, dao ddc
nghé nghiép bén canh viéc xay dung co ché
ki€m tra, gidm sdt chdt ché hanh vi cda
cdn bd tin dung trong qud trinh xi 1y céng
viéc, nhdt 14 d6i vdi cdc cdn bs tin dung
cé thdm nién céng tdc chua dai (it hon ba
ndm) nén c¢6 thé con thidu kinh nghiém.
Thyc hién t6t khdu nay cé thé cé thé gidp
gidm thi€u ddng k€ RRTD trong cho vay
dén cdc DNNVV.

Tuy da gitp chi ra dugc mot s yéu t6 ¢6 anh
huéng dén RRTD khi cho vay dén cac DNNVV
nhung bai viét vin con c6 han ché nhu miu
nghién cdu chi t4p trung vao cdc doanh nghiép
¢6 quan hé tin dung véi cdc chi nhdnh cia
BIDV ¢ DPBSCL ciing nhu chua xem xét cdc
y€u t8 khéc nhu thoi gian hoat dong ciia doanh
nghiép... Nhiing han ché nay cidn dugc khic
phuc ¢ nhitng nghién cdu ti€p theo™
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