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GIAI PHAP T‘IM‘V(A)'N CHO DOANH NGHJEP VIET NAM
THOI KY KINH TE SUY GIAM

TS. Nguyén Pai Lai
NHNN Viét Nam

Tém tdt: Bai viét boi cdnh kinh té vi mé khién cdc doanh nghiép khoé khdn
trong tiép cdn ngudn vén ngdn hang va goi y cdc gidi phdp tim nguén vén ngodi
ngdn hang thuong mai (NHTM) tu cdc quan hé trong hiép hoi nganh hang, tw
cdc doanh nghiép c6 quan hé ddu vao, ddu ra.. Bai viét cing dua ra cdc gidi
phdp xudt phdt tw quan hé tin dung gita ngdn hang va doanh nghiép va dé
xudt cdc gidi phdp déi véi chinh phiu trong viéc ban hanh cdc co ché ddm bdo
rang budc trdach nhiém va quyén loi gita cdc bén cung ing — sdn xudt va trong

quan hé ngdn hang — doanh nghiép.

Tw khéa: Tim vén cho doanh nghiép, vén ngodai ngdn hang.

Dit van dé

Theo béo cdo ctia Uy ban Thudng vu Quéc hoi
vé tinh hinh kinh t& - x4 hoi ndm 2011 cong
b6 tai phién hop sang 01/10/2011, cho biét:
trong 9 thang ddu nam 2011, ci nudc da cé téi
48.700 doanh nghiép tuyén bé gidi thé hoic
nging hoat dong (dén cudi nidm con sé nay da
lén dén trén 49.000 doanh nghiép). Trong dé,
giai thé: 5.803; ngiing hoat dong: 11.421; ding
ndp thué nhung chua diang ky gidi thé: 31.477
doanh nghiép. S6 doanh nghiép gidi thé va
ding hoat d6ng 44 tidng t6i 22% so cung ky
2010. R4t nhiéu doanh nghiép khac phai hoat
dong cam chiing, gidi phéng cong nhan, thu hep
linh vuc sdn xuat va thua 16 rdt ning né. Vén
vay do d6 bi qud han va khong ¢6 kha nang chi
tra cling rat 16n. Trong gan 500 doanh nghiép
niém yét trén cac san ching khodn, trong bdo
cdo két qua kinh doanh qui 1, ¢6 183% doanh
nghiép 16, 54% gidm lgi nhuén so cung ky, hé
s6 tong ng/von chi sé hitu gidm manh tir binh
quan 1,5 xudng con 1,27.. (Thanh Tam, 2011).
Vay NHTM va doanh nghiép Viét Nam phai
lam gi dé giai bai todn vé vén? Bai viét nay cd
ging nhan dién va dé xuit mot hé thong céc
gidi phdp gép phan gidi bai todn vé vén cho
doanh nghiép.

Co sé 1y thuyét

Theo Mankiw (2001), ly thuyét kinh t& vi mé
M2 = (1+k)/(k+r+e)*MB. Trong d6: D la tién
glii cia nén kinh té& trong NHTM véi moi
ky han (ngdn va trung han), k = C/D 1a ty
trong tién méit C so véi tién gii D, r = R/D
la ty trong tién gdi du trd bat budc cua cdc
NHTM tai Ngdn hang Nha nudc (NHNN)
so vdi tién gli theo qui dinh, e = E/D 1a ty
trong tién mait trong quy so vdi tién gui tai
NHTM dé ddm bdo thanh todn tdc thi theo
qui dinh). Biéu thic (1+k)/(k+r+e) chinh la
s6 nhan téng phuong tién thanh todan hay
con goi 1a hé s6 nhan tién té. HAu hét cdc
chi tiéu cdu thanh M2 gom MB (tién co sé
- Monetary Base) va cdc hé s6 k, r, e déu
la nhing bién s6 hoan toan do NHNN lam
chi va kiém sodt dugc. Tuy nhién trong bdi
cdnh lam phdt nén tién chi don gidn dé lam
phuong tién thanh todn (do gid tdng) thay vi
vao ngan hang dé di ra san xuit, do d6 vong
quay tién té sé nhd di chi vi k=C/D 1én 1én,
thanh khodn trong cdc ngdn hang sé thém
cidng thdng. Muén cé vén hoat dong, khong
c6 cach nao khdc phdi di qua dong thoi ca
ba hodc mét trong ba kénh: gidm lam phat,
tdng tién gli va tdng tdi cdp von (TCV).
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Piéu nay khdng dinh lam phdt la nguyén
nhédn 16n nhdt gdy nén tinh trang tidng l4i
sudt, dén lugt né 14i sudt tdng da la hon
d4 tdng chdn su ti€p cdn cda doanh nghiép
vdi ngdn hang. Néu kéo dai tinh trang nay
sé dan dén mot thdi cuc tiéu cuc khdc cing
nguy hiém khéng kém vi nén kinh t& khong
tao ra gid tri mdi, sdn phdm dé dang va
tén kho 16n, thu nhdp thdp, ngusi lao dong
khoéng c6 tién, that nghiép cao.

Tu sau khing hodng tai chinh va suy thodi
kinh t& toan cdu 2008, tiép lién sau dé lai
xudt hién cudc khing hodng ng céng khién
sut gidm thi truong tiéu thu tai chau Au, tai
nuéc My, lam cho vdn dé “thiua tién nhung
thi€u von” thong qua lam phdt va de doa tdi
suy thodi toan cdu lai didt ra véi nhiéu nén
kinh té&, trong d6 c¢6 Viét Nam. Tai nuéc ta,
téc do tdng chi s6 gid tiéu dung thdng sau
so v6i thdng truéc trong cdc thdng cudi ndm
2011 tuy d4 gidm dan, nhung suét cd nidm
khéng c6 thdang nao lam phat vé 0 hodc 4m,
da dua lam phdat ndm 2011 1én 18,58% so
véi cudi ndm trude, cao nhat khu vuc.. Do
dé, tién da “trd &n” vao gid cd hang héa tiéu
dung va dich vu téi ngét 20% téng phuong
tién thanh todn cho tiéu dung va dich vu
su6t nadm qua. P4y chinh 1a 1y do giai thich
vi sao ngoai m6t b phdn phuong tién thanh
todn trd vao vang, déng bang trong ching
khodn, bat dong sdn va du téc do tidng tin
dung ndm 2011 rdt nhé so ndm 2010 ma cdc
NHTM van rdt “d6i” thanh khodn.

Ngay tu thdng 6/2011, khi dang chéng lam
phdt thi Viét Nam dp dung tran lai sudt
huy d6ng trudc khi tim cdch tdng cung hang
héa, gidm lam phdt, dinh huéng dong vén
tin dung va ha l4i sudt cho vay, ddn dén
ngudi gdi khong “manh tay” vi so ldi suat
ky vong thuc 4m. Trong b6i cdnh lam phadt,
14i sudt cho vay cao ddn dén tinh trang chi
phi sdn xudt qud cao, sdn phdm dé dang 16n,
nh4t 14 cdc sdn phdm sd dung vén trung va
dai han, lao d6ng du déi gia tdng. Vay la
tién ndm ngoai hé théng NHTM di tim dén

tiéu dung, vang, ngoai té, mot phan “chét”
trong chitng khodn, bdt dong sdn va dau co
tin dung den.. khéng quay lai dugc véi ngan
hang, lam cho gid vang trong nuéc dang cao
hon quéc t& bat ddu tu thdang 8/2011 sau
khi d4 xudt khdu duoc hon 1,2 ty USD tu
ddu ndm. Gid vang trong nuéc cang ting
hon khi m6t nhém nhé déi tugng dugec md
tai khodn nudc ngoai, dugc bdn va nhéap
khdu vang, ddu co (sudét nda ndm qua, chi cé
nhém G5 + 1, gdbm 5 don vi trong hé théng
ngdn hang va SJC dugc kinh doanh vang tai
khodn).. lam chénh 1éch gitia gid vang trong
nudc cao hon ngoai nudc bi duy tri thdi gian
dai tur 1-4 triéu dong/luong, kich thich nhép
ldu vang va tao ra phdn ung ddy gia USD
1én vao cudi ndm.. Nho cang cu6i ndm lugng
kiéu héi chdy vé cang nhiéu, da gép phan
gidm dp luc tdng ty gid.

Khi nghién cdu viéc tim ki€m vén thuc té&
trong hoat dong kinh doanh cia cdc doanh
nghiép thi thdy dusng nhu cd nén kinh té&
dang dung trudc nhing thdch thuic “luéng
nan” néi trén. Vé mét quan di€m, theo tdc
gid c6 thé va can phdi di tim 15i gidi bai
todn von cho doanh nghiép lic nay. Trudc
hét cdc doanh nghiép Viét Nam phdi tim
cdch ty cdu minh trude khi cdu ctiu téi ngdn
hang bing phuong chdm: “Viéc tao vén cho
san xudt, kinh doanh khéng nh4t thiét chi
nhin duy nh4t vao cdc NHTM”. Vén dugc
hinh thanh tut nhiéu kénh khdc nhau, mét
b6 phdn vén khong nhé dang ndm trong
chinh gid c4 hang héa va G trong khéu tiéu
thu. Lgi dung su léch pha vén va han ché&
su lang phi cdc ngudén vén thira, thiéu cuc
b6 cia chinh cdc doanh nghiép ciing nhu
hitu dung héa cdc nguén vén tiém tang dang
hién hitu trong nén kinh té& ngoai kénh
NHTM c4n dugc thé ché& héa hodc nhan
dién dé mdé dudng cho doanh nghiép c6
thém nhiéu kénh tao vén phi truyén théng
¢ nudc ta theo cdc dé xuat sé néu dudi day.
Véi nhitng 1y thuyét va nhdan dang tu thuc
tién néu trén, tdc gid dé xudt hai nhém
gidi phdp cu thé sau:
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Vé cdc giai phdp tim vén ngoai NHTM

Mot la, vai tro cia cdc Hoi nghé nghiép phai
dugc phap luat cho bd sung cdc chic nidng lam
ddu moi dé t6 chic hinh thanh cdc dinh ché
quy diu tu hodc cong ty tai chinh lién doanh
tit cdc phdp nhan c¢6 von déng gép cua cac
doanh nghiép thanh vién (nh4t la cdc doanh
nghiép nhé va vira, khéng du sde tu minh “l1én
san”) d€ tao ra cdc phdp nhan du tu cach ding
ky va phat hanh ching chi Quy hay trdi phiéu
Coéng ty tai chinh lién doanh dé hut von dau
tu trén thi truong ching khoan (TTCK) khi
c6 phuong 4n kha thi, hodc goi von dau tu
vao ching khodn cia qu§j diu tu hay cong ty
tai chinh d6i v6i cdc NHTM dé tao von truc
ti€p cho cum doanh nghiép 1a thanh vién cta
quy dau tu hay cong ty tai chinh theo qui ché.
Nghia la quy d4u tu hay cong ty tai chinh cla
ting nhém cdc doanh nghiép c6 quan hé von
va thi truong gan giii nhau, hiéu biét rat ro
1an nhau, c6 cdc thong tin minh bach qua xdc
nhan tif ¢cd quan kiém todn, co quan thué, co
s dich vu théng tin tin dung c4p tin rd rang..
ciing sé tao ra nhitng hang héa ca so cap dé
tao von kinh doanh cho cdc doanh nghiép
thanh vién clia minh, cd thd cdp dé “xa hoi
héa” qua cdc cudc chay tiép sic cia cdc nha
kinh doanh ching khoan trén TTCK.

Hai la, ciac doanh nghiép c¢é quan hé dau vao,
dau ra 6n dinh hoéc ¢6 chung hiép hoi hay hoi
nghé nghiép c¢6 di tin nhiém véi nhau, can
lién két thuc hién cdc nghiép vu mua — bédn
chiu bing cich phat hanh cho nhau cdc gidy
nhan ng hoidc quyén doi no trong thoi han théa
thuan d€ st dung hang héa tam thoi nhan réi
cia ting bén dé& duy tri san xudt va tiéu thu.
Phuong phdp “goi dau” hang héa da cé rat lau
doi trong gidi tiéu thuong, nhung trén co sé
hoan toan tu ph4t va rat it xudt hién & céc
doanh nghiép. Nay da c6 Luat cac cong cu
chuyén nhugng nén cé6 thé phat dong rong rai
trong cac lang nghé, cic hdi nganh nghé dé
van dung phdp luat va phat huy vai tro tu van,
uy tin.. cia chinh cdc doanh nghiép cliing nhu
cua cdc hoi, hiép hoi cia ho d€ kénh nay phat

trién mot cach tu nguyén, c6 t6 chic va hiéu
qua hon. Nha nudc cAn khuyén khich, c¢6 chinh
sdch d€ mé dudong va quan ly hoat dong tao
von nay cua cic doanh nghiép Viét Nam.

Ba la, Chinh phi can ban hanh co ché rang
budc gitta cdc nha mdy ché& bién véi cdc bén
san xuit hay cung tng thudng xuyén, 6n dinh
ngudn nguyén, nhién liéu dau vao cho nha may
mot cdch thong nhat, minh bach. C4c nha may
phai “ddt coc” bing mot ty 1é von nhat dinh so
v6i téng gid tri thu mua binh quéan theo cong
suadt nha mdy cho cdc bén sdn xuidt va cung
ing nguyén, nhién liéu dau vao d& dam bdo
su hoat dong thuong xuyén, di cong sudt cta
nha mady, dong thoi rang budc bén cung tng
phai c6 trach nhiém giit uy tin vé gid, vé so
lugng hang héa cung dng theo cam két tuong
ing v6i s6 von nhan dit coc.. Theo d6 chuyén
din quan hé vay vén ti bén cung ing nguyén
nhién vat liéu v6i ngdn hang sang quan hé tim
von théng qua don vi thu mua véi ngan hang.
Nguyén tic nay ciing nén 4p dung cad doéi véi
nhiing tdp doan c6ng nghiép, theo huéng cong
ty me sé& la ngudi lo von chinh trén thi truong
tai chinh cho cac cong ty con..

Bén la, nha nuéc cdn khuyén khich bing
chinh sdch va dau tu cho dao tao va st dung
nhdn tai, sd dung hiéu qu4a tai nguyén, thién
nhién quéc gia, han ché trdi tham dé moi
goi nuéc ngoai, han ché cdc ching loai hang
xudt thé, tao ra cdc nganh cong nghiép mii
nhon mang d4u 4n Viét Nam va khai thdc
triét d€ ngudn luc tiém ndng va thi truong
noéi dia. Nén vadn dung mé hinh kinh té cdc
nude va vang lanh thé Pong Bic A (Nhat,
Han Quéc, Pai Loan, Hong Koéng..) dé diéu
chinh chién lugc tié€p nhan chuyén giao cong
nghé, phdt trién kinh té& - xa héi theo hudng
truc ti€p lam chud khoa hoc cong nghé.

Vé cdc gidi phap trong quan hé tin dung
gitta doanh nghiép va ngan hang

Ngoai cdc nd luc gidm 14i sudt cia NHTM khi
diéu kién khdch quan cho phép song hanh véi
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qud trinh chéng lam phdt c¢6 hiéu qud, trong
béi canh “cd nuéc cung chéng lam phdt” nay,
NHNN va cdc NHTM rat nén tao dung uy
tin, chia sé kh6 khdn vdi cdc doanh nghiép
bing cdc gidi phdp sau day:

Mot la, NHNN nén lam ddu méi mua vén cia
NHTM thira véi 14i sudt biang 14i sudt TCV
do NHNN 4n dinh - 1% va ban lai cho NHTM
thi€u biang hodc xdp xi lai sudt TCV cung
ky, khong cao hon 14i sudt cho vay ngoai thi
truong 1, vira phdt huy vai trdo quéan ly nha
nude, viia ding nghiép vu diéu tiét, mua -
bdn cudi cung trén thi truong 2 cia NHNN,
nhim 6n dinh thi truong nay va chéng lai
hién tugng “cd 16n nuét cd bé” ngay trong ao
nha (M.Q, 2011).

Hai la, d€ chéng lam phdt ma khéng lam
ting gid vén, NHNN nén tidng du trid bit
budc binh didng véi moi NHTM dé hut tién
vé NHNN, déng thoi NHNN trich quy diéu
hanh d€ tra 1ai mot phan cho sé du tri bat
budc va dung chinh nguén du tri bat budc
trong ngdn han nay dé diéu hoa thanh khodn
ngan han cho cic NHTM c¢6 nguy co rii ro
thanh khodn va c¢6é niang luc hdp thuy, tdi sinh
von hoan trd cho NHNN.

Ba la, trong thoi ky chéng lam phdt, nhat
thiét NHNN phai hit rong tién vé qua thi
truong mé (OMO), déng thoi qua thi trusng
lién ngan hang, NHNN c6 thé: diéu tiét
thanh khodn cia ting NHTM, TCV cho
NHTM thiéu vén ngédn han bing cdch mua
vao trdi phiéu chinh phi ma ho sé hitu, thdm
chi TCV cho thé& chap biang chinh vén diéu lé
cia ho kém cdc bién phdp kiém sodt cé diéu
kién chit ché cuia NHNN trudc khi tdi co cdu
sG hitu hodc d4p dung gidi phdp manh khdc.

Bén la, cac NHTM c6 thé tu van cho doanh
nghiép mién phi vé cdc linh vuc dau tu sdn
Xudt c¢6 hiéu qud, dong thoi lién doanh véi
doanh nghiép dé tham gia tai trg hodc dong
tai trg cho doanh nghiép thuc hién cdc du d4n
san xuat, dich vu dugc xdc dinh ré tinh kha

thi - dac biét la cdc nganh cé6ng nghiép phu
tro hay céong nghiép ché& bién, ché tao, xay
dung.. Tham chi cAn phdt trién tin dung tiéu
dung dé€ kich hoat cho khu vuc sdn xudt hang
héa va dich vu.

Ndm la, cdc NHTM nén c¢6 chinh sdch uu
dai 1ai sudt véi nhém khdch hang thudng
xuyén cé tién gui thanh todn va tién gui cé
ky han vé6i s6 lugng tuong déi 16n 6n dinh
(vi du tu 0,3 ty trd 1én) tai ngdn hang cua
minh, theo huéng téng chénh léch 14i suit
rong cia NHTM véi khdch hang d6 khong
16n hon mot ty 1€ % nao dé (vi du khong qua
2,5-3%) so véi téng tién gii binh quan (qui
ra thoi han va lugng tién gii binh quan) cla
doanh nghiép dé tai ngan hang (Nguyén Pai
Lai, 2011). Gidi phdp nay vira citu dugc doanh
nghiép do ha 14i sudt cho vay truée, vira hut
duoc khdch hang d6i v6i NHTM - nghia la
NHTM tim cdch kéo khdach hang gti thong
qua lai sudt cho vay thap d6i vdéi chinh cdc
khdch hang doanh nghiép “rugt” cia minh.
Két hgp v6i nhitng tiém ning gidm chi phi
khéc, cdc NHTM nén chd dong giam 14i sudt
cho vay truéc khi gidm l4ai sudt huy dong dé
chia sé mét phan khé khin véi doanh nghiép.

Sdu la, trong noi bé cdc NHTM, théong qua
Hiép hoi Ngan hang nén bd sung thém thi
trudong mua - bdn n¢ 14n nhau (ng tét la
chinh). Theo d6, Hiép hoi Ngan hang c6 thé
thanh 14p céng ty mua bdn ng hoédc cong ty
moi giéi mua bdan ng dé khai thdc cdc khodn
von phdi thu - phdi trd chua dd4o han cda
NHTM nay bdn cho NHTM khdc d€ bén bédn
tao dugc von tic thoi ngay trude khi ddo han
va gidm tdi cho thi truong tin dung lién ngin
hang, bén mua via gidm dugc chi phi gidi
ngan, viia déng vai tro “ti€p quin” moi quyén
lgi cda khodn ng téi ngay ddo han va xa ly
rii ro (néu c6) do mén no dé dé lai...

Bdy la, khuyén khich cdc khach hang la
doanh nghiép st dung trdi phiéu doanh
nghiép trong danh muc cdc doanh nghiép
duoc x&p hang AAA, AAB do CIC hay té chic
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x&p hang c¢6 uy tin cong bd lam tai sdn thé
chdp vay von ngidn han tai NHTM dé€ cdc
NHTM cé6 thé chay tiép sic v6i TTCK, cung
ting von ré cho san xuat, kinh doanh, déng
thoi cing kich hoat cho cdc doanh nghiép c6
uy tin nén tim vén trén TTCK truée khi go
cita NHTM. Co quan c¢6 thdm quyén nén ban
hanh co ché chia sé thong tin clda cdc doanh
nghiép Viét Nam thong qua co quan thong
tin tin dung dé€ tao nguén tin phdp nhan cho
co quan nay t6 chic xép hang tin dung va ké
cd xép hang tin nhiém lam co sé phdt hanh
trdi phi€u doanh nghiép trén TTCK.

Tdm la, nén sé6m d& bé qui dinh tran 1ai suit
¢ thi truong 1. N&u budc phdi si dung bién
phdp hanh chinh dé€ can thiép l4ai suat thi
nén 1a ngédn han va chi 4p “hanh chinh” § 1ai
sudt cho vay, nhung 1a hanh chinh mém, theo
huéng: NHNN quy dinh lai

chin sé gidm din. Viéc khong ché nay nhim
tao ra duong cong l4ai sudt dua vao 1di sudt
chudn 1a 14i sudt trdi phiéu chinh phu - loai
14i sudt da khong bao ham ty 1é rdi ro mat
von, ma chi bao ham lam phdt ky vong, kha
niang chiu dung cia bén vay (bén phdt hanh)
va ning luc sdn sang cho vay ctia bén mua
trdi phiéu. Co ché& nay tuy 1la hanh chinh, cé
tdc dung budc cd hé thong kinh t& cung chia
sé trach nhiém chéng lam phdt, s& dung hiéu
qua dong von, nhung lai 1a “hanh chinh” mém
va khong chi NHNN kiém sodat dugc, ma ca
Chinh phi ciing phai kiém so4dt ndng luc, hiéu
qua st dung von trdi phiéu trong béi cdnh ca
nudc cung phan ddu chong lam phét, gidm no
cong va ha 1ai sudt. Mat khdc khi c6 gidm
lam phét, 14i sudt huy dong bang trai phiéu
gidm thi co ché& nay van c6 hiéu luc ma viéc
qudn ly 14i sudt vaAn sé khong bi dong. Truée
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N A - N 3 20,828 20,828 20,800 | 20,860 | 20,820 | 20,870
dgt phat hanh gan nhat so vdi 4 20,828 20,828 20,800 | 20,860 | 20,820 | 20,870
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dinh an toan va du phong rai 13 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
R ) 14 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
ro va tu 2,5-3% cho cdc hoat 20,828 20,820 | 20870 | 20,820 | 20,870
dong nghiép vu tin dung cia 16 20,828 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
: N N N » 17 20,828 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
NHTM ma khéng can khong 18 20,828 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
ché 1ai suat huy dong 1a bao 19 20,828 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
. L R 20 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
nhiéu). Hién nay 14i suit tring 20,828 20,828 | 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
hau tréi phidu chinh phi loai 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
thau trai phiéu c phu loa 23 20,828 20,828 20,820 | 20,870 | 20,820 | 20,870
ky han 3 ndm chi giao dong 24 20,828 20,828 | 20,830 | 20,880 | 20,830 | 20,880
. 25 20,828 20,828 20,830 | 20,880 | 20,830 | 20,880
xung quanh 12,5-13,5%/nam, 26 20,828 20,828 | 20,830 | 20,880 | 20,830 | 20,880
néu khong ché& theo 14i suit 27 20,828 20,850 | 20,930 | 20,830 | 20,880
.. v e e . 20,828 20,828 20,850 | 20,930 | 20,830 | 20,880
trdi phiéu thoi diém hién nay 20,828 20,850 | 20,930 | 20,830 | 20,880
bfflng nguyén téc trén thi lai 30 20,828 20,850 20,930 20,840 | 20,890
. o N 31 20,828 20,840 | 20,890
suidt cho vay cao nhat vao dau BINH QUAN | 20,828 20,828 | 20,821 | 20,878 | 20,826 | 20,878
ndm 2012 nay sé khong qua My Hanh
16-17,5%/ndm, sau dé6 chac

nganhang
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mait, day ciing 1a co ché& khuyén khich ha lai
sudt cho vay trudc, ha 1ai suat huy dong sau.
Mit khdc co ché nay ciing sé x6a di méic cdm
cta thi truong ldu nay cho ring NHNN khéng
ché& trdn huy dong, khong nhiing it cé tdc
dung chéng lam phdt ma lai c¢6 nhiéu co héi
dé NHTM kéo gian khodng cédch 14i suat giita
huy d6ng va cho vay, huéng lgi nhuin cao
trong lic ngudi dan va cdc doanh nghiép giap
muon van khé khin. Péng thoi co ché nay sé
nhanh chéng xdc 14p quyén luc hitu hiéu cta
Chinh phu trong viéc gidm sdt NHNN thong
qua duong cong lai sudt tin dung ngay c4 khi
nha NHNN tdach ra thanh NHNN déc 14p véi
Chinh pha.

Tém lai, trong khé khian chung hién nay, cdc
cap diéu hanh vi mé khong nén qud lam dung
cdc ménh 1énh hanh chinh, bi dong ma can
chid dong 1gi dung thi truong, vdn dung qui
luat d€ nghiép vu héa cdc chinh sach sao cho
mé dusng va dian dit duge thi trusng. Déi
vdi cdc doanh nghiép, cang khé khan cang

phdi dua vao thi trudng cung cac qui luat cda
né dé€ tu cttu minh trude khi nguoi khdc ciu
trong viéc tim ki€m nguén vén kinh doanh.
Pong thoi phdi gan TTCK véi cdc NHTM
dé phat huy ning luc tao vén riéng cé cia
tung thi truong bé phén trong thi truong tai
chinh. P6 1a nhing huéng di rdt cidn ducc
nhan dang, linh hoat va uu tién chon lua.
Mit khdc, tu chinh cédc gidi phdp vé chia sé
khé khéan gitta ngdn hang vdi doanh nghiép
cling sé 1a nhitng kénh tao vén ré, kha thi,
tuc thoi dé “hai, ba bén cung c¢é 10i”, sé tao
diéu kién thi truong cho viéc sém gidm dan
14i sudt cho vay ngay tiu trudc khi lam phdt
gidm xudéng, trudc cd khi gidm 1lai suat huy
dong hodc NHTM khai thdc moi tiém ning
gidm chi phi hoat dong dé gidm 14i suat cho
vay trudc. Phuong chdm cia NHTM la hay
ctiu 14y khdach hang truéc khi cung lam giau
v6i khdch hang biang téc do cao hon. Con
doanh nghiép hidy ching t6 khda ning da
dang héa va st dung von vay c6 hiéu qua
bing uy tin hadp thu vén cia minh"
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