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Toùm taét: Ñaåy maïnh cho vay doanh nghieäp hieän nay coù theå coi laø nhieäm vuï, laø cô 
hoäi cuûa caùc ngaân haøng trong vieäc thöïc thi chính saùch tieàn teä, tieáp tuïc thöïc hieän 
loä trình haï laõi suaát theo xu höôùng giaûm daàn cuûa laïm phaùt, ñoàng thôøi taïo ñieàu 
kieän cho caùc doanh nghieäp tieáp caän ñöôïc vôùi voán vay ñeå thuùc ñaåy phaùt trieån saûn 
xuaát, kinh doanh. Treân cô sôû nhöõng ñieàu kieän thuaän lôïi cuûa caùc ngaân haøng, baøi 
vieát ñaõ ñöa ra moät soá giaûi phaùp, ñeà xuaát maø caùc ngaân haøng coù theå laøm ñeå ñaåy 
maïnh cho vay doanh nghieäp nhö taïm gaùc nôï xaáu cuûa doanh nghieäp, cho vay 
khoâng coù taøi saûn baûo ñaûm, cho trung daøi haïn, cho vay theo haïn möùc tín duïng.

Töø khoùa: Giaûi cöùu doanh nghieäp, ñaåy maïnh cho vay.

ÑEÀ XUAÁT ÑAÅY MAÏNH CHO VAY DOANH NGHIEÄP 
TRONG THÔØI KYØ KHOÙ KHAÊN

Ñaët vaán ñeà      
  
Chöa luùc naøo, keå töø khi neàn kinh teá nöôùc ta 
môû cöûa, phaùt trieån bình ñaúng theo cô cheá thò 
tröôøng, söùc khoûe cuûa caùc doanh nghieäp laïi 
xaáu nhö baây giôø. Theo Baùo caùo cuûa Phoøng 
Thöông maïi vaø Coâng nghieäp Vieät Nam, tính 
ñeán heát naêm 2011 coù 79.014 doanh nghieäp 
giaûi theå (Xuaân Ngoïc, 2012). Ñeán heát quyù 
I/2012, coù  2.400 doanh nghieäp ñaõ laøm thuû 
tuïc giaûi theå vaø 11.600 doanh nghieäp ñaêng 
kyù ngöng hoaït ñoäng coù thôøi haïn hoaëc döøng 
nghóa vuï noäp thueá. Soá doanh nghieäp ñaõ hoaøn 
taát thuû tuïc giaûi theå taêng 57% so vôùi cuøng 
kyø (Vuõ Haïnh, 2012). Söï tuït doác cuûa doanh 
nghieäp quaù nhanh trong moät thôøi gian ngaén 
ñang laø moät thöïc teá baát thöôøng vaø ñaùng lo 
ngaïi. Nhieàu giaûi phaùp giaûi cöùu doanh nghieäp 
ñaõ ñöôïc thöïc thi, tuy nhieân muïc tieâu giaûi 
cöùu doanh nghieäp chöa theå thöïc hieän ñöôïc 
nhö mong muoán. Duø ñaõ nôùi loûng laõi suaát 
cho vay nhöng ngaân haøng môùi chæ cho vay 
ñöôïc khoaûng 30% doanh nghieäp, coøn laïi 70% 
doanh nghieäp khoâng tieáp caän ñöôïc voán ngaân 
haøng (Thuøy Vinh, 2012). Caùc doanh nghieäp 
tieáp caän ñöôïc voán vay chuû yeáu laø nhöõng 
doanh nghieäp coù quan heä laâu naêm, ruûi ro 

thaáp, khoâng coù nôï quaù haïn, coù nguoàn thu töø 
xuaát khaåu... 

Baøi vieát khoâng ñi saâu phaân tích nguyeân 
nhaân khieán caùc doanh nghieäp khoù tieáp caän 
nguoàn voán maø chæ döøng laïi ôû vieäc ñöa ra cô 
sôû cuûa caùc ñeà xuaát vaø ñöa ra caùc ñeà xuaát 
döôùi goùc ñoä nghieäp vuï tín duïng nhaèm ñaåy 
maïnh cho vay hoã trôï doanh nghieäp vöôït qua 
suy thoaùi. 

Cô sôû cuûa caùc ñeà xuaát

Thöù nhaát, Ngaân haøng Nhaø nöôùc ñaõ ban haønh caùc 
vaên baûn chæ ñaïo giaûm laõi suaát vaø vaên baûn lieân quan 
ñeán ñieàu chænh nhoùm nôï: (i) Trong quyù I/2012, traàn 
laõi suaát tieàn gôûi tieát kieäm giaûm töø 14% xuoáng 
13% vaø 12% naêm ñeå kyø voïng traàn laõi suaát cho 
vay giaûm. Caùc ngaân haøng lôùn nhö Ngaân haøng 
Thöông maïi (NHTM) Coå phaàn Ñaàu tö vaø Phaùt 
trieån (BIDV), NHTM Coå phaàn Ngoaïi thöông 
(Vietcombank), Ngaân haøng Noâng nghieäp vaø 
Phaùt trieån Noâng thoân (Agribank), NHTM Coå 
phaàn Coâng thöông (VietinBank) vaø moät soá ngaân 
haøng khaùc ñang haï laõi suaát vaø cho vay ñeå giaûi cöùu 
doanh nghieäp. Theo ñoù taïi BIDV möùc laõi suaát cho 
vay saûn xuaát hoã trôï xuaát khaåu 13,5% naêm, laõi 
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suaát cho vay noâng nghieäp phaùt trieån noâng 
thoân vaø coâng nghieäp phuï trôï 14% naêm, laõi 
suaát cho vay ngaén haïn thoâng thöôøng 16,5 % 
naêm vaø cho vay trung daøi haïn 17-18% naêm 
(Hoàng Kyõ, 2012). Ngaøy 25/5/2012, NHNN 
ban haønh Thoâng tö 17/2012/TT-NHNN quy 
ñònh haï traàn laõi suaát huy ñoäng; (ii) Quyeát 
ñònh 780/QÑ-NHNN ngaøy 23/4/2012 cuõng ñaõ 
cho pheùp caùc ngaân haøng ñieàu chænh kyø haïn 
nôï hoaëc gia haïn nôï ñeå giöõ nguyeân nhoùm 
nôï cuõ cuûa doanh nghieäp, khoâng bò chuyeån 
sang nhoùm nôï xaáu hôn. Ñieàu naøy giuùp cho 
doanh nghieäp vaãn ñöôïc vay voán vaø ngaân 
haøng khoâng phaûi trích döï phoøng, treân cô sôû 
ñaùnh giaù hoaït ñoäng saûn xuaát kinh doanh cuûa 
doanh nghieäp coù chieàu höôùng toát. Tuy nhieân 
ñaây chæ laø nhöõng bieän phaùp mang tính kyõ 
thuaät, baûn chaát cuûa nôï cuõ vaãn laø nôï xaáu. 
Trong kyø voïng neáu doøng tieàn doanh nghieäp 
khoâng coù ñuû ñeå traû nôï, thaäm chí ngay caû traû 
khoaûn vay môùi thì ngaân haøng phaûi ñoái maët 
söï maát maùt “caû goác laãn laõi”. 

Thöù hai, haàu heát caùc ngaân haøng ñaõ vöôït 
qua khuûng hoaûng, thanh khoaûn ngaân haøng 
ñaõ ñöôïc caûi thieän vaø lôïi nhuaän ngaân haøng 
cao, khaù haáp daãn treân caùc baùo caùo kinh 
doanh cuoái naêm 2011 vaø quí I/2012. Töø website 
cuûa caùc ngaân haøng cho thaáy lôïi nhuaän sau thueá 
naêm 2011 cuûa VietinBank 6243 tæ (taêng 83%), 
NHTM Coå phaàn AÙ Chaâu (ACB) 3207 tæ (taêng 
37,3%), NHTM Coå phaàn Xuaát Nhaäp khaåu 
(Eximbank) 3038 tæ (taêng 67.5%), NHTM 
Coå phaàn Saøi Goøn Thöông Tín 2066 tæ (taêng 
10.4%). Lôïi nhuaän sau thueá quyù I/2012 cuûa 
VietinBank 1394 tæ (taêng 40%), ACB 837 tæ 
(taêng 31,6%), 751 tæ (taêng 10%)… Trong khi 
haøng loaït doanh nghieäp keå caû doanh nghieäp 
nhaø nöôùc vaø doanh nghieäp vöøa vaø nhoû thua 
loã, ngöng hoaït ñoäng. 

Nhö vaäy, vôùi chöùc naêng trung gian taøi chính, 
muïc tieâu kinh doanh cuûa ngaân haøng coù söï 
khaùc bieät ôû choã lôïi nhuaän kyø voïng cuûa ngaân 
haøng “caân baèng” vôùi lôïi nhuaän doanh nghieäp. 
Soá lieäu treân cho thaáy coù söï maâu thuaãn trong 
moái töông quan giöõa lôïi ích ngaân haøng vôùi 

lôïi ích doanh nghieäp. Hôn luùc naøo heát ngaân 
haøng caàn coi vieäc tham gia vaøo giaûi cöùu 
doanh nghieäp laø nhieäm vuï xaõ hoäi caáp baùch 
vaø cuõng laø bieän phaùp ñeå cöùu chính mình. 
Phaûi thaám nhuaàn quan ñieåm: ngaân haøng laø 
trung gian taøi chính, keát noái khaùch haøng 
doanh nghieäp töø caû hai phía ngöôøi ñi vay vaø 
ngöôøi cho vay ñeå taïo nguoàn voán cho thanh 
khoaûn vaø hoaït ñoäng tín duïng. Söï toàn taïi 
phaùt trieån cuûa ngaân haøng phuï thuoäc vaøo söùc 
khoûe cuûa doanh nghieäp. Khi doanh nghieäp 
khoûe seõ taïo ra thò phaàn tieàn gôûi vaø tín duïng 
cho ngaân haøng caû veà qui moâ vaø chaát löôïng 
vaø ngöôïc laïi. Thöïc traïng suy yeáu cuûa doanh 
nghieäp hieän nay caûnh baùo moät daáu hieäu xaáu 
veà moái quan heä ngaân haøng vôùi doanh nghieäp, 
ñoøi hoûi ngaân haøng gia taêng caùc bieän phaùp caàn 
thieát ñeå hoã trôï, giaûi cöùu doanh nghieäp cuõng 
nhö ñeå töï cöùu mình tröôùc nguy cô ruûi ro tín 
duïng, ruûi ro nguoàn voán vaø maát khaùch haøng.

Thöù ba, hieän taïi thò tröôøng baát ñoäng saûn 
ñang ñoùng baêng, thò tröôøng chöùng khoaùn ñang 
keùm haáp daãn ñaõ giuùp ngaân haøng huy ñoäng 
ñöôïc moät nguoàn voán ñaùng keå töø neàn kinh teá. 
Vieäc ngaân haøng khoâng giaûi thoaùt nguoàn tieàn 
naøy cho vay doanh nghieäp khoâng nhöõng töï 
taïo ra chi phí ñoïng voán maø coù theå ñaõ khoâng 
phaùt huy ñöôïc chöùc naêng trung gian tín duïng 
ñoái vôùi neàn kinh teá. Tình traïng naøy cuõng laøm 
nôï xaáu cuûa ngaân haøng trì treä, cô caáu taøi saûn 
sinh lôïi cuûa ngaân haøng khoâng giöõ ñöôïc söï caân 
baèng danh muïc, chöùc naêng cuûa trung gian taøi 
chính ñoái vôùi neàn kinh teá bò vi phaïm. Ngaân 
haøng thaäm chí coù theå phaûi ñoái maët vôùi toàn 
ñoïng nguoàn voán ngay caû khi ñaõ nôùi loûng ñieàu 
kieän cho vay, nhöng doanh nghieäp khoâng vay 
vì khoâng coøn ñuû söùc ñeå duy trì hoaït ñoäng (Vieät 
Thaéng, 2012). Hôn luùc naøo heát ngaân haøng caàn 
coi vieäc tham gia vaøo giaûi cöùu doanh nghieäp 
laø nhieäm vuï xaõ hoäi caáp baùch vaø cuõng laø bieän 
phaùp ñeå cöùu chính mình. 

Nhöõng ñeà xuaát vaø giaûi phaùp 

Thöù nhaát, ngaân haøng caàn ñaåy maïnh cho 
vay doanh nghieäp khoâng coù taøi saûn baûo ñaûm  
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Doanh nghieäp ñang maát daàn taøi saûn vaø  
khoâng coù taøi saûn giaù trò theá chaáp ngaân haøng 
ñeå vay tieàn. Neáu ngaân haøng vaãn coi ñaây laø 
ñieàu kieän phaûi coù thì khoâng theå cöùu doanh 
nghieäp hieän nay. Vaán ñeà laø ngaân haøng coù 
theå boû qua ñieàu kieän naøy ñeå cho vay doanh 
nghieäp khoâng. Thöïc teá cho thaáy taøi saûn theá 
chaáp chæ laø yeáu toá raøng buoäc traùch nhieäm 
traû nôï, neáu ngaân haøng phaûi baùn ñi taøi saûn 
cuûa doanh nghieäp ñeå thu nôï thì khoâng chæ 
doanh nghieäp kieät queä maø ngaân haøng cuõng 
ñaõ maát khaùch haøng. Hôn nöõa, nhöõng naêm 
qua caùc ngaân haøng ñaõ vaø ñang naém giöõ 
nhieàu taøi saûn theá chaáp nhöng khoâng theå xöû 
lyù ñöôïc nôï, nhö moät minh chöùng veà ñieàu 
kieän cho vay naøy khoâng coøn nguyeân giaù trò. 
Vaán ñeà quan troïng trong kieåm soaùt tín duïng 
laø ngaân haøng caàn hieåu bieát doanh nghieäp ñeå 
coù loøng tin ôû doanh nghieäp maø khoâng phaûi 
taïo loøng tin tín duïng ôû taøi saûn theá chaáp. Cho 
vay doanh nghieäp khoâng coù taøi saûn theá chaáp 
khoâng nhöõng giaûi cöùu ñöôïc doanh nghieäp ñeå 
tieáp caän voán maø ngaân haøng caàn baùm saùt vaø 
kieåm soaùt doanh nghieäp moät caùch nghieâm 
tuùc, khoâng buoâng thaû khaùch haøng tröôùc vaø 
ngay caû sau khi cho vay. Thay vì phaûi coù taøi 
saûn theá chaáp, ngaân haøng vaø doanh nghieäp 
caàn taïo ra cô cheá kieåm soaùt taïi choã ñeå vay 
vaø cho vay.

Thöù hai, ngaân haøng caàn ñaåy maïnh cho vay 
trung daøi haïn

Doanh nghieäp ñang kieät söùc do ñoù neáu vaãn 
chæ cho vay ngaén haïn thì doanh nghieäp chöa 
ñuû thôøi gian caàn thieát ñeå hoaït ñoäng coù hieäu 
quaû. Nguoàn voán huy ñoäng thöôøng xuyeân cuûa 
caùc ngaân haøng ñaõ ñöôïc caûi thieän ñaùng keå veà 
tính chaát thôøi haïn khi phaàn lôùn khaùch haøng 
caù nhaân coù taøi khoaûn trong ngaân haøng vaø 
ñang söû duïng ngaøy caøng nhieàu dòch vuï taøi 
chính trung gian. Vieäc cho vay trung daøi haïn 
cho pheùp doanh nghieäp taùi söû duïng nguoàn 
voán cho caùc hoaït ñoäng caàn thieát, chöõa laønh 
caùc veát thöông vaø traû nôï sau ñoù, seõ khoâng 
gaây neân aùp löïc traû nôï, sôùm vöôït qua hoaøn 
caûnh khoù khaên.   

Thöù ba, ngaân haøng ñaåy maïnh cho vay theo 
haïn möùc tín duïng (HMTD)

Cho vay töøng moùn theo töøng phöông aùn saûn 
xuaát cuûa doanh nghieäp laø caùch truyeàn thoáng 
cuûa ngaân haøng. Phöông thöùc cho vay naøy 
tieàm aån nhieàu ruûi ro do ngaân haøng taäp trung 
vaøo thaåm ñònh vaø kieåm soaùt phöông aùn vay 
voán, ít coù coù khaû naêng kieåm soaùt toaøn boä 
hoaït ñoäng. Ñeå giaûi cöùu doanh nghieäp theo 
caùch choïn ñöôïc phöông aùn saûn xuaát toát ñeå 
khuyeán khích cho vay, thì coøn ñoù nhieàu loã 
hoång, khoaûng troáng, phöông aùn saûn xuaát 
dôû maø doanh nghieäp caàn ñoái phoù trong vaø 
sau khi vay. Ñeå cho vay coù hieäu quaû cuõng 
gioáng nhö ñeå chöõa ñöôïc beänh caàn kieåm tra 
vaø ñaùnh giaù ñöôïc söùc khoûe toång quaùt ñeå coù 
lieàu thuoác phuø hôïp, cho pheùp ngaân haøng vöøa 
cho vay vöøa thu nôï ñöôïc, tuøy vaøo bieåu ñoà 
hoài phuïc cuûa doanh nghieäp. Ñoù laø caùch cho 
vay theo HMTD maø laâu nay ngaân haøng quan 
nieäm daønh cho doanh nghieäp khoûe, laønh 
maïnh. Cho vay HMTD ngaân haøng kieåm soaùt 
toaøn theå hoaït ñoäng, baùm saùt vaän ñoäng voán 
ngaân haøng hoøa quyeän trong vaän ñoäng voán 
cuûa doanh nghieäp, khi thöïc söï caàn voán thì 
cho vay, coù tieàn thì thu nôï. Cho vay theo 
HMTD yeâu caàu vaø taïo ra yeáu toá thuaän lôïi ñeå 
xaây döïng cô cheá laøm vieäc vaø kieåm soaùt cuûa 
ngaân haøng taïi doanh nghieäp, moät caùch ñeå 
doanh nghieäp vaø ngaân haøng baét tay vì lôïi 
ích chung. Neáu tieáp tuïc tieáp söùc cho doanh 
nghieäp baèng phöông phaùp cho vay töøng moùn 
seõ ít coù taùc duïng trong khaû naêng thu nôï, 
caûi caùch moái quan heä vaø naâng cao khaû naêng 
kieåm soaùt doanh nghieäp cuûa ngaân haøng.  

Thöù tö, ngaân haøng taïm gaùc nôï xaáu cuûa 
doanh nghieäp

Ñeå giaûi cöùu doanh nghieäp, ngaân haøng khoâng 
theå vì lyù do dö nôï xaáu ñeå töø choái hay thoaùi 
thaùc cho vay. Nôï xaáu töø nhöõng lyù do haäu quaû  
thò tröôøng coù theå ví nhö moät phaàn cuûa cô theå 
doanh nghieäp bò thöông toån do nguyeân nhaân 
baát khaû khaùng, caàn ñöôïc caáp cöùu theo quan 
nieäm chia seû hoaëc vì chính saùch daøi haïn veà 
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khaùch haøng cuûa ngaân haøng. Caáp cöùu mieãn phí 
hay giaûm phí, tuøy thuoäc vaøo söï baùc aùi vaø khaû 
naêng chòu ñöïng cuûa ngaân haøng. Tröôùc maét 
neáu phaûi gia taêng trích laäp döï phoøng, ngaân 
haøng ñaõ phaûi hy sinh moät phaàn lôïi nhuaän 
maø caùc doanh nghieäp caûm nhaän vaø bieát ñöôïc 
nhö nhöõng baùc syõ nhaân aùi maø doanh nghieäp 
caàn hôn bao giôø heát. Ngaân haøng hôn luùc 
naøo heát caàn coù söï chia seû ñeå giaûi cöùu doanh 
nghieäp. Vaán ñeà naøy cuõng ñaët ra cho ngaân 
haøng nhöõng löïa choïn döïa treân töï yù thöùc cuûa 

chính baûn thaân ngaân haøng trong vieäc hoã trôï 
doanh nghieäp moät caùch thieát thöïc.  

Toùm laïi, cuøng vôùi caùc chính saùch taøi chính, 
söï noã löïc cuûa doanh nghieäp, ngaân haøng ñoùng 
vai troø tích cöïc vaø baèng nhöõng bieän phaùp 
höõu hieäu ñeå taêng cöôøng cho vay, seõ sôùm ñaåy 
luøi tình traïng suy suïp cuûa doanh nghieäp 
vaø caûi thieän ñöôïc moái quan heä lôïi ích giöõa 
doanh nghieäp vaø ngaân haøng trong moät thôøi 
gian sôùm hôn  
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