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Tém tdt: Trong thoi gian qua, cung vdi da phdt trién cia hé théng ngdn hang,
no xdu cia cdc ngdn hang thuong mai (NHTM) 6 nudc ta cing tang lén. Thuc
té dé khién cho viéc ddnh gid khd ndng trd no vay ciia khdch hang nhdm giup
kiém sodt va gidm thiéu rii ro tin dung cho cdic NHTM tré nén hét suc quan
trong. Vi vdy, muc tiéu cia bai viét la xdc dinh dnh hudng cia cdc yéu té dén

khd ndng trd no vay ngdn hang cia cdc doanh nghiép bdng cdch si dung mé
hinh héi quy binary logistics trén co sé hé théng di liéu thu thdp tw 214 doanh
nghiép duoc chon ngdu nhién ¢ thanh phé Cén Tho. Két qud nghién ciuu cho
thdy don bdly tai chinh, ROA va dong tién cé dnh hudng dén khd ndng trd no

vay ctia cdc doanh nghiép trong mdu khdo sdt. Trén co sé dé, bai viét dé xudt
cdc bién phdp gidm thiéu rii ro tin dung cho caic NHTM.

Tw khéa: Khd ndang trd no vay, no xdu, ngdn hang thuong mai, doanh nghiép.

Gidi thiéu

Trong thoi gian qua, hé théng ngdn hang
nu6ec ta phdt trién nhanh cid vé quy mé ladn
s6 lugng NHTM, qua d6 déng gép ngay cang
quan trong vao tién trinh céng nghiép héa
— hién dai héa dat nuéc. Tuy nhién, ng x4u
cling theo d6 tdng 1én. That vay, néu vao cudi
nim 2005 ng x4u ctia toan hé théong ngin
hang chi khodng 17.500 ty déng thi dén giita
nidm 2011 con s6 nay da 1én dén 75.000 ty
dong. Ty 1é ng x4du trén téng du ng cda cd hé
théng la 2,2% vao cudi ndm 2010 d4i ting 1én
3,1% vao cudi thdng 6/2011, trong d6 ng cé
kh3d nidng m4t vén chiém dén 47% (Nguyén
bic Hung, 2012). Thuc t& nay cho thay kha
ning ki€m sodt rui ro tin dung ctia cac NHTM
nudc ta con han ché, chua ddp dng dugc yéu
cdu ngay cang cao cla thuc té.

Thuc trang ng x4u nhu trén 1a hé qua tat yéu
cua tang truéng tin dung néng do mé rong

va ndi 16ng tiéu chudn cho vay dué6i dp luc
cia canh tranh. Lam phdt cao, ty gid bién
dong khé lusng, gid yéu t6 ddu vao ting, thi
trudng dau ra thu hep, gid sdn phdm bap
bénh... khién doanh nghiép gidp nhiéu khé
khin. N&u khéng c6 tiém luc tai chinh du
manh, doanh nghiép sé m4t khd ning thanh
todn, tham chi c¢6 thé di dén phd sdn. Trong
diéu kién d¢, viéc ddnh gid kha ning trd no
cia doanh nghiép tré nén hét sic khé khin,
do d6 nhiéu ngan hang c6 xu huéng chi cho
vay cdc khdch hang ¢ du tai san dam bdo.
Mic du vay, khi phdt sinh ng x4u thi viéc xu
ly tai sdn ddm bdo dé€ thu héi no ciing rat
phtc tap bdi gid tri thu héi ctia tai sdn ddm
bdo phu thudc vao tinh thanh khodn cda tai
san ciing nhu co ché bdo vé chd ng clia Luit
Ph4 sdn.

Sutc khée cua doanh nghiép sé 4nh hudng
dén két qua kinh doanh cia ngan hang. Vi
vay, dé€ ddm bdo an toan cho hoat dong tin
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dung va han ché& tén that, ngdn hang can
kiém sodt chét ché rdi ro tin dung. Néi cdch
khdc, ngdn hang phdi ddnh gid dugc kha
ning trd ng vay cia khdach hang dé ra quyét
dinh c4p tin dung sao cho phu hgp. Do 46,
muc tiéu cia bai viét 1a xdc dinh cdc yéu to
quyét dinh khd ning trd no vay ngian hang
ctia doanh nghiép d€ tir d6 dé xu4t bién phdp
gidm thiéu rii ro tin dung cho cdc NHTM.

Co sé ly thuyét va mé hinh nghién cdu

Diém khdc biét gita thi truong tin dung va
thi truong hang héa thong thuong la nguoi
cho vay gdp phdi riui ro khéng trda ng do tinh
lién thoi gian cda giao dich tin dung. Néi
cdch khdc, khodn cho vay hom nay chi dugc
hoan trda ¢ tuong lai; trong khodng thai gian
d6, moi bién dong dan dén rdi ro tin dung
déu c6 thé xdy ra nhung ngan hang khéng
sao kiém sodt hét do théong tin bat d6i xing
va chi phi giao dich.

Ngan hang c6 nhiéu cdch dé€ gidm thiéu rai
ro khéng thu héi duoe ng, nhu yéu cau khdch
hang thé& chdp tai sdn cé gid tri it nhat 1a
bing v6i gid tri khodn vay. Tuy nhién, cdch
lam d6 sé ddn dén han ché tin dung mot cdch
thi€u khoa hoc do nhiéu khdach hang cé uy tin
nhung lai thi€u tai sdn thé& chap. Ngan hang
ciing c¢6 thé ting lai sudt. Né&u biét ré xdc
sudt khong trd ng cia tung khdch hang va
dé dang ki€m sodt ho thi ngan hang cé thé
két hop 14i sudt vdi tai sdn thé chdp d€ ddm
bdo an toan cho khodn vay. Song gid dinh
nay khéng tén tai trong thuc té& do théng
tin b4t d6i xing nén ngdn hang thuong phai
han ché& tin dung (Stiglitz va Weiss, 1981).
PE& tranh han ché& tin dung din dén viéc bd
s6t khdch hang t6t, ngan hang phai ddnh gia
dugc khd ndng trd ng cia khdch hang.

Cac nha nghién ciu (Ali va Daly, 2010; Fidrmuc
va Hainz, 2010; Psillaki va cdc tac gia, 2010)
van dung nhiéu phuong phép dé danh gia kha
nang tra ng cua doanh nghiép. C6 hai phuong
phap dugc st dung phé bién: phuong phdp dinh

tinh va phuong phdp dinh lugng. Theo phuong
phdp dinh tinh, kha nang trd ng cia doanh
nghiép dugc danh gid bing mo hinh 5C, d6 1a
pham chat (character), ning luc (capacity), von
(capital), m6i truong kinh doanh (condition)
va thé& chap (collateral), bén canh cdc mé hinh
khdc it phé bién hon. Tuy nhién, phan tich
dinh tinh it nhiéu mang tinh chd quan nén cé
thé thiéu tin cay.

Do6i v6i phuong phdp dinh lugng, cdc nha
nghién ciu (Fidrmuc va Hainz, 2010; Psillaki
va cdc tdc gid, 2010) st dung thong tin ti bdo
cdo tai chinh cia doanh nghiép. Bdo cdo tai
chinh c6 ba phan: bing can déi ké toan, bdo
cdo két qua hoat dong kinh doanh va bdo cdo
luu chuyén tién té. T thong tin trong bdo cdo
tai chinh, cdc nha nghién cdu tinh toan cac
chi s6 tai chinh, sau d6 dua vao mé hinh hoi
quy dé uéc luong dnh hudng cta ching dén
kha ning tra no ciia doanh nghiép. Chi sé dau
tién duge st dung 1a s6 no vay ngan hang.

Néu vay ng cang nhiéu, doanh nghiép cang
c6 nguy co kiét qué tai chinh hay khong
thé thuc hién nghia vu tra ng (Lally, 2003).
Nhiéu nghién cdu vé mdéi quan hé gitta no
va khd ndng trd ng (Beattie va cdc tdc gid,
2006; Bigelli va Sanchez - Vidal, 2012) nhéan
thdy méi quan hé nghich bién gita don bay
tai chinh (ty s6 gitta ng vay va von chud sé
hitu) va khd ndng trda ng¢ cia doanh nghiép.
N6i cdch khdc, néu don b4y tai chinh cang
cao thi khd néng trd ng cia doanh nghiép
cang thép.

Theo 1y thuyét c4u tric vén, cdu tric von toi
uu cia doanh nghiép dat dugce khi t6i thiéu
héa dugc chi phi dai dién lién quan dén no
va von c6 phan (Alonso va cdc tdc gid, 2005).
Mot cdch dé€ gidm chi phi dai dién la gidm
dong tién tu do bdi dong tién tu do va dau
tu thdi qud 14 hai vdn dé thuong gép ¢ nguoi
dai dién (hay quédn ly) doanh nghiép. Néi
cach khdc, ddu tu thdi qud thudng xdy ra &
cdc doanh nghiép c6 dong tién tu do cao, ma
dau tu thdi qud thi hiéu qua thdp nén kha
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ning trd no ciing sé thap néu doanh nghiép
vay dé dau tu (Jensen, 1986). Do dé, dong
tién tu do c6 quan hé nghich bién véi kha
ndng trd ng cia doanh nghiép.

Thong thudng, néu hiéu qua kinh doanh (do
lusng bang chi s6 ROE hay ROA) cang cao
thi doanh nghiép cang dé trd ng va mudn tra
ng dé tiép tuc vay nham khai thédc cédc co hoi
sinh 1gi cao. Ngoai ra, ngudi quan ly doanh
nghiép ludén cé thong tin (ndi bo) tot hon cdce
nha tai trg ti bén ngoai (nhu ngan hang hay
c6 dong); bat dd6i xing théng tin khién cho chi
phi huy dong von tir bén ngoai cao hon chi phi
stt dung von ndi b (hinh thanh tir 1gi nhuan
gitt lai). Do d6, theo ly thuyét trat tu phan
hang, nha qudn ly sé& uu tién si dung ngudn
tai trg noi bd trude, sau dé6 méi dén cdc ngudn
huy dong tu bén ngoai (Watson va Wilson,
2002; Bessler va cdc tdc gid, 2011). Nhu vay,
cdc doanh nghiép kinh doanh hiéu qua sé cé
khd ning trd ng to6t hon bdi c6 thé chu dong
st dung ngudn tu tai trg véi chi phi thap dé
dau tu. Do d6, hiéu qua kinh doanh (hay cédc
chi s6 ROE va ROA) sé& c6 quan hé dong bién
vGi khd ndng tra ng cia doanh nghiép.

Tuy nhién, hiéu qud kinh doanh cang cao thi
co hoi vay ng ciua doanh nghiép cang 16n béi
cang dé dugc ngdn hang chap nhin cho vay
(Amato va Amato, 2004). Khi dudc vay nhiéu,
doanh nghiép c¢6 xu huéng mé rong dau tu
vao cdc du dn it hiéu qud hon vi cdc du dn
hiéu quéa cao da duogc khai thdc, do dé6 kha
ning trd ng sé giam (Goyal va cdc tdc gia,
2011). Hon nita, néu phan 16n lgi nhuén tao
ra ti du dn dau tu phdi trd cho chid no bédi
vay nhiéu thi ngudi quan ly doanh nghiép sé
it c6 dong co tim kiém cdc du d4n hiéu quai.
Nhu vay, néu kha nidng sinh lgi cang cao thi
c¢6 kha niang doanh nghiép sé vay ng cang
nhiéu va xdc sudt khong trd ng cang cao. Khi
d6, hiéu qua kinh doanh ¢6 quan hé nghich
bién véi khd ndng trd no. Nhu vdy, m6i quan
hé gita hiéu qud kinh doanh va kha ning tra
ng cia doanh nghiép chi c6 thé dugc kiém
ching bing nghién citu thuc nghiém.

Mot doanh nghiép tao ra nhiéu tién thuong dugc
xem 1a c¢6 khd ning chéng d6 rdi ro tot hon va
it bi v& ng; doanh nghiép c6 dong tién duong
s& ¢6 khd ning lam t6t nghia vu trd ng trong
khi mot doanh nghiép c6 dong tién vao am dé
d6i dién vé6i nguy co v& ng (Jensen, 1986). Lap
ludn nay cho phép ky vong cdc doanh nghiép
c6 dong tién cang manh sé c6 kha ning tra no
cang tot hay dong tién cé quan hé dong bién
v6i khd nang tra no cia doanh nghiép.

Tuong tu dong tién, kha ning thanh khodn
cia tai sdn cling quyét dinh khd ning tra
ng clda doanh nghiép. Tai sdn c¢6 tinh thanh
khodn cao 1a tai sdn dé giao dich trén thi
trudng nén cé thé nhanh chéng chuyén héa
thanh tién dung dé trd no khi cdn. That
vay, nhiéu nghién cdu nhin thdy méi quan
hé dong bién gitdta khd ning thanh khodn
cia tai sdn véi khd ning tra ng cuia doanh
nghiép (Fidrmuc va Hainz, 2010).

Thoéng thuong, doanh nghiép quy mé nhé rat
nhay cdm véi cdc bién dong x4u clia moi trudng
kinh doanh va khd ning chiu dung rui ro thap
hon doanh nghiép quy mé 16n nén dé gip that
bai va khé thuc hién nghia vu tra ng; do d6
quy mé c¢6 quan hé déng bién véi kha ning tra
ng cia doanh nghiép (Amato va Amato, 2004;
Dennis va Sharpe, 2005). Tuong tu, doanh
nghiép cang tré thi cang dé gip rui ro hon
so v6i doanh nghiép hoat dong lau nam trong
nganh, c6 kinh nghiém, kién thic sau sic vé
thi truosng, c6 hau thudn ving chic béi luc
lugng khach hang hung hiu va cdc nha cung
ting truyén théng cé tiém luc manh (Petrunia,
2007). Do d6, s6 nadm hoat dong trong nganh
c6 quan hé dong bién véi kha ning tra ng clia
doanh nghiép. Cudi cung, doanh nghiép hoat
dong trong cdc linh vuc khdc nhau ciing sé cé
khd ning trd ng khong giéng nhau bdi khéc
biét vé diac diém kinh doanh ciing nhu céc
yé&u t6 noi tai khdc cia chinh bdn than doanh
nghiép (Bartoloni va Baussola, 2009).

Van dung cdc ludn di€m viua trinh bay, bai
viét hinh thanh mé hinh kiém dinh &nh
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hudng cia cdc yéu t6 dén khd ning tra ng
cua doanh nghiép nhu sau:

KNTRANO = B, + BsDONBAYTAIC HINH + f,DONGTIENTUDO + f3ROE+
+ B4ROA+ BsDONGTIEN + fVONLUUDONG + f3; THANHKHOAN +
+ fKNANGHOATDONG + fieQUYMO + f1,KINHNGHIEM +

+ p1yCONGNGHIEP+ f3,,THUONGMAI (1)

giup uéc luong dnh hudng cliia cdc bién doc
1ap trong moé hinh dén kha nidng trd ng cia
cdc doanh nghiép.

Y nghia, cach do ludng cdc bién doc lap va ky
vong vé ddu cdc hé s6 trong mé hinh (1) dugc
trinh bay trong Bang 1.

Bang 1: Y nghia cta cac bién déc lap va ky vong vé dau cta cac hé sé f,

Bién doc lap

Y nghia va cach do luong

Ky vong vé dau
cua cac hé s6 f,

Nghién ctiu c6 lién quan

DONBAYTAICHINH

No vay/von chd sé hitu

Beattie va cdc tac gia (2006),
Bigelli va Sanchez-Vidal (2012)

DONGTIENTUDO Thu nhép giit 1ai/téng tai sdn - Alonso va cdc tac gia (2005)
. A s ” 0 Watson va Wilson (2002),
ROE Loi nhuin rong/von chua sé hitu +/- Bessler va cac tac gia (2011)
Watson va Wilson (2002),
ROA Loi nhuan rong/téng tai san +/- Bessler va céc tac gia (2011),
Amato va Amato (2004)
(Lgi nhuén rong + khau hao —
DONGTIEN tai sdn ngin han luu chuyén + Jensen (1986)
rong)/téng tai sdn
VONLUUDONG (Tai sdn ngan han — n¢ ngan + Amato va Amato (2004)
han)/tong tai san
THANHKHOAN (Tien mat + dau & ngan han)/ " Fidrmuc va Hainz (2010)
ng ngan han
KNANGHOATDONG Doanh thu/tdng tai san + Amato va Amato (2004)
o o s Amato va Amato (2004),
QUYMO Tong tai sin * Dennis va Sharpe (2005)
KINHNGHIEM S0 nim hoat dong cta doanh + Petrunia (2007)
nghiép
Cé gia tri 1a 1 d6i vé6i cac
doanh nghiép kinh doanh
CONGNGHIEP trong nganh cong nghiép va +/- Bartoloni va Baussola (2009)
xay dung va cé gis tri la 0 d6i
v6i cdc truong hop khac
Cé gid trila 1 d6i v6i cac doanh
nghiép kinh doanh trong linh
THUONGMAI vuc thuong mai va dich vu va +/- Bartoloni va Baussola (2009)

c6 gid tri 1a 0 d6i véi truong
hop khéc

Nguoén: Nhém tdc gid tong hop tit cdc nghién ciu cé lién quan

Trong mé hinh (1), bién phu thuoc KNTRANO
c6 gia tri 1a 1 d6i vé6i cdc doanh nghiép thude
nhém 1 va 2 (khong c¢6 ng xau hay c6 kha ning
tra ng) theo Quyét dinh sé 18/2007/QD-NHNN
ngay 25/4/2007 cia Théong déc Ngan hang
Nha nudc va cé gid tri 1a 0 d6i vé6i truong hop
c6 ng x4u thujc cdc nhém 3, 4 va 5 (khong cé
kh4 néng trda ng). V6i hai gid tri 1 va 0 caa
bién phu thudc, mé hinh binary logistics sé&

Phuong phap nghién ciu

Phuong phdp thu thdp sé liéu: do khong
thé thu thap théng tin d6i vdi toan bo doanh
nghiép trén dia ban nén nhém tdc gid quyét
dinh st dung phuong phdp chon mau ngiu
nhién d€ hinh thanh mau khdo sdt. Trén co
sé diéu kién thoi gian, tai chinh.. nhém tdc
gid du kién hinh thanh miu khdo sdt bao gém
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250 doanh nghiép. Trude tién, tu danh sdch
doanh nghiép do Cuc Thué& thanh phd Can
Tho cung cdp, nhém tdc gid tién hanh chon
mau theo phuong phdp ngdu nhién véi buée
nhdy k = 2 dén khi c¢6 did s6 doanh nghiép
theo du kién. Sau d6, nhém tdc gid tién hanh
thu thdp truc ti€p bdo cdo tai chinh cla cdc
doanh nghiép dugc chon d€ tinh todn cdc tiéu
chi st dung trong mé hinh héi quy. Tiép theo,
nhém téc gid tién hanh thu nhéap théng tin vé
nhém ng cia cdc doanh nghiép nay theo phan
loai ¢ Quyét dinh s6 18/2007/QD-NHNN ngay
25/4/2007 cua Thong doc Ngan hang Nha nuée
trén co sé dit liéu cung cdp bdi Ngan hang
Nha nudc chi nhdnh Can Tho. Tuy nhién, do
khong thé thu thap théng tin vé nhém ng
ctia tat ca cdc doanh nghiép duge chon ¢ buée
truéc nén nhém tdc gid chi hinh thanh dugce
mau khdo sdt bao gom 214 doanh nghiép.

Phuong phap phan tich sé liéu: dau tién,
nhém tédc gid st dung phuong phdp théng ké
miéu td d€ moé td thuc trang hoat dong cia
cdc doanh nghiép trong miu khdo sdt va sau
dé st dung mé hinh binary logistics dé udc
lugng moé hinh (1) nham xdc dinh 4nh huéng
clia cdc yéu t6 dén khd ning trd ng cda cdc
doanh nghiép.

Két qua phan tich
Mé ta mdéu khao sdt

Két qua khao sdt cho thdy doanh nghiép hoat
déng trong linh vyc thuong mai va dich vu la
da s6 (chiém 59,8% s6 doanh nghiép dugc
khdo sdt véi 128 doanh nghiép), trong dé
doanh nghiép c6 no x4du chiém 30,5%. Linh
vuc cong nghiép ché bién c6 73 doanh nghiép
(34,1%), trong d6 doanh nghiép c6 ng xau
chiém 41,1%. Linh vuc néng nghiép chi c6 13
doanh nghiép (6,1%), trong d6 doanh nghiép
c6 ng x4u chiém 15,4%.

S6 lao dong binh quan cda cdc doanh nghiép
dugec khdo sdt 1a 302 nguodi, cho thidy quy
mé6 kha nhé cida cdc doanh nghiép nay. S6

doanh nghiép ¢6 voén chd sé hiu duong la
205 (chi€m 95,8% s6 doanh nghiép dugc khdo
sat), trong d6 doanh nghiép c6 vén chi sé
hitu cao nhat 1én dén 218.577 triéu dong
va thdp nhat 1a 211 triéu déng. S6 doanh
nghiép c6 von chi 4m 14 9 (4,2%), do thua 16
kéo dai, khéng khic phuc duge ddn dén tham
dung vén. Bang 2 cho thdy v6n chd sé hitu
ctiia doanh nghiép khong ¢6 ng xdu binh quan
la 47.166 triéu dong, gdp khodng 3,5 14n von
chi sd httu binh quin cta cdc doanh nghiép
c6 no x4u (13.514 triéu dong).

Trong s6 214 doanh nghiép dugc khdo s4t,
doanh nghiép nhé va vira chiém 55,1% nhung
lai chiém dén 66,2% s6 doanh nghiép cé no
xau trong khi doanh nghiép quy mé 16n chiém
44,9% va chiém 33,8% s6 doanh nghiép c6 no
x4u, cho thdy doanh nghiép nhé va viua dé
bi n¢g x4du hon. S6 doanh nghiép cé thoi gian
hoat dong dudi 10 ndm chiém dén 67,3%, cho
thdy da phin cdc doanh nghiép 6 thanh phd
C4n Tho con khd non tré.

C6 189 doanh nghiép kinh doanh c¢6 14i (chiém
88,3% s6 doanh nghiép dugc khdo sdt) va 25
doanh nghiép con lai hoa von hodc thua 16
(11,7%). Logi nhudn binh quan tinh trén moéi
doanh nghiép khéng c6 ng xau 1la 9.412 triéu
déng, 16n hon rat nhiéu so véi 1gi nhuan
binh qudn cda cdc doanh nghiép c6 ng x4u
(-1.193 triéu déng). Pang luu y 1a bién dong
lgi nhuian cia doanh nghiép ¢6 ng x4u (tu
-175.270 triéu dong dén 113.080 triéu dong)
I6n hon so véi cdc doanh nghiép khong cé
ng xau (tir -724 triéu dong dén 95.982 triéu
dong). K&t qua nay phdn dnh quy luat thuc t&
1a lgi nhudn cang cao thi rii ro cang nhiéu.
Bdng 2 ciing cho thdy doanh thu binh quan
cia doanh nghiép khéong c¢6 no xdu (525.627
triéu dong), thap hon so véi doanh nghiép cé
ng x4u (807.604 triéu dong).

Theo két quéd khdo sdt, ROE cia phan lén cdc
doanh nghiép nim trong khodng tit 5% dén
20% va s6 doanh nghiép c6 ROE cang cao lai
cang it. Ty s6 ng tinh trén vén chd sé hiu
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Bang 2: M6 ta miu khao sat (gia tri trung binh)

Pon vi tinh: triéu déng

Tisu chi Doanh nghiép ¢6 ng xau DOE/lnh nghiép khéng c6 ng Toan thé
(khong c6 kha nang tra ng) xau (c6 kha nang tra ng) mau khio sat

No phai tra 194.360 141.033 158.726

Vén chi sé hitu 13.514 47.166 36.001

Doanh thu 607.604 525.627 552.825

Lgi nhuén rong -1.193 9.412 5.893

Nguén: Nhém tdc gid tinh todn ti s6 liéu tu thu thdp ndm 2011

h4u hét cdc doanh nghiép déu khd cao, ddc Két quid khdo sat cho thdy c6 71 doanh
biét c6 doanh nghiép c6 ty s6 nay 1én dén 14 nghiép (chiém 33,2% s6 doanh nghiép dugc
14n. Né&u tuy tién st dung no ma khong tinh kh&o sdt) c6 ng thuéc nhém 3 dén 5 (ng x4du
dén hiéu quad kinh doanh hodc ty 16 ng vugt hay khong c6 khd ning trd no) va cé 143
qué kha nédng chi trd thi doanh nghiép dé roi doanh nghiép (66,8%) thudéc ng nhém 1 va 2
vao tinh trang m4at khad ning thanh todn. (khoéng c6 ng xdu hay cé6 khad nidng trda no).

Bang 3: K&t qua uéc lugng

Bién phu thuoc: KNTRANO — c6 gia tri 1a 1 néu c6 kha ning trd no va 1la 0 néu nguoc lai

Bién so He s6 B, Mic y nghia dP,/dX;

(1) (2) (3) (4)
Hing s6 C 0,39 0,82 --
DONBAYTAICHINH -0,24 0,00%** —-0,06
DONGTIENTUDO 0,16 0,97 --
ROE -0,28 0,80 --
ROA 12,53 0,09* 3,13
DONGTIEN 3,55 0,02%* 0,89
VONLUUDONG 1,40 0,32 --
THANHKHOAN 0,08 0,76 --
KNANGHOATDONG 0,02 0,69 --
QUYMO 0,10 0,77 -
KINHNGHIEM -0,03 0,46 --
CONGNGHIEP 0,02 0,99 --
THUONGMAI -0,33 0,47 --
S6 quan sat (N) 214
-2 Log likelihood 162,29
Nagelkerke R? 55,70%
x 109, 67
Mic y nghia 0,00%**

Ghi chu: (*): c6 y nghia ¢ mic 10%, (**): ¢6 ¥ nghia & mic 5% va (**%): ¢6 y nghia & mic 1%. Gid tri dP,/dX; & cot 5 dugc tinh
theo cong thuc dP,/dX,=B,P,(1-P,) xdy dung béi Pindyck va Rubenfeld (2004), véi P, la xdc sudt tré duge no ctia khdch hang.
Nguoén: Nhém tdc gid tinh todn ti s6 liéu tu thu thdp ndam 2011
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Nguyén nhan chi yéu cia ng x4u la do kinh
doanh thua 16 hodc m4t cAn d6i vén, dan dén
khong c6 ngudn thanh todn ng vay.

Phan tich két qud uée luong

Truéc khi uéc lugng, nhém tdc gid tién hanh
ki€m dinh hién tuong tu tuong quan gitta céc
bién doc lap dé khdng dinh ring cdc bién
dugc dua vao moé hinh 1a phu hgp. Két qua
kiém dinh cho thdy khéng c6 hién tugng tu
tuong quan gita cdc bién doc lap trong méd
hinh bdi cdc hé tuong quan cé gid tri khd
thap (dudi 0,6).

Két quda uéc luong dnh hudng cia cdc yéu
t6 dén khad nidng trd nog ctia doanh nghiép
st dung mé hinh binary logistics dugc trinh
bay trong Bang 3. Cdc chi s6 2 = 109,67;
Nagelkerke R*> = 55,7% va -2 Log likelihood
= 162,29 cho thdy mé hinh (1) rdt ¢6 y nghia
trong viéc udc lugng dnh hudng cia cdc yéu
t6 dén kha ning tra ng ciia doanh nghiép.

Theo Bang 3, bién DONBAYTAICHINH cé
hé s6 4m ¢ mic y nghia 1% va néu don bay
tai chinh tdng 1 14n thi khd ning trd ng sé
gidm khodng 6% (cot 4). K&t qua nay phu
hop véi quan diém cia ly thuyét ddnh d6i
trinh bay & phan co sé ly thuyét cho ring
doanh nghiép vay cang nhiéu thi khi ning
tra no cang thap bdéi cang dé kiét qué tai
chinh. That vdy, Bang 2 ciing cho thdy cdc
doanh nghiép ¢6 ng xdu c6 s6 ng phdi tra
gap khodng 1,4 s6 no phdi trd ctia cdc doanh
nghiép khéng c6 ng x4au.

Bién ROA c6 hé s6 duong 6 mic y nghia 10%
va néu ROA ting 1 14n thi khd ning trd ng
ciia doanh nghiép sé ting 313% (cot 4). Két
qua nay phu hgp ly thuyét trat tu phan hang
trinh bay 6 phan co sé ly thuyét cho ring
néu kinh doanh c6 1¢i nhudn cao thi doanh
nghiép sé st dung vén tu ¢6 hinh thanh tu
lgi nhudn git lai nén chi phi dau tu sé thap
va 1¢gi nhudn sé tidng nén c6 khd ning trd
ng cao hon. Két qud nay ciing dugc khing

dinh béi théng tin trong Bang 2 cho thay lgi
nhuin rong binh quin cia cdc doanh nghiép
c6 ng x4u la 4m trong khi 1¢i nhudn rong
binh quén cia cdc doanh nghiép khong c6 ng
xau 1a khd cao (khodng 9.412 triéu déng).

Bién DONGTIEN c6 hé s6 duong ¢ mic y
nghia 5% va néu dong tién tdng 1 14n thi
kha ning trd ng cia doanh nghiép sé tiang
89% (cot 4), cho thdy doanh nghiép c¢6 dong
tién manh sé c6 khd ning thanh todn no
vay t6t hon béi dong tién phdn dnh tiém luc
tai chinh cia doanh nghiép va c6 thé nhanh
chéng st dung dé tra ng vay khi ddo han nén
han ch& dugc khd ndng bi ng xdu. K&t qua
uée luong cho thay cdc bién con lai c6 hé s6
khong c6 ¥ nghia théng ké, ngu y ring céc
bi€n nay khong dnh huéng dén khd ning trd
ng cida cdc doanh nghiép duge khdo sdt.

Két luan va dé xuat

Bai viét stt dung mé hinh binary logistics dé
uéc lugng dnh hudng cia cdc yéu t6 dén kha
nidng tra ng cua 214 doanh nghiép dugc chon
ngiu nhién ¢ thanh phd Can Tho. Két qua
u6c luogng cho thdy don b4y tai chinh c¢6 dnh
hudng tiéu cuc dén kha ning trd ng cia doanh
nghiép. Theo s6 liéu khéo sdt, hién tugng nay
xudt hién 1a do nhiéu doanh nghiép c6 ty lé
ng khd cao so v4i von chi s hiu.

Bén canh d6, két qua udc lugng ciing cho thay
ty suat 1¢i nhuan ROA cang cao thi kha ning
trd ng ctia doanh nghiép cang t6t. Ngoai ra,
dong tién c6 quan hé dong bién véi khd ning
trd ng ctia doanh nghiép, ngu ¥ ring doanh
nghiép c6 dong tién manh sé c6 kha ning tai
trg cho cdc hoat dong sdn xudt — kinh doanh
va thanh todn n¢ vay t6t hon.

Tu két qua udc lugng nhu trén, nhém tdc
gid dé xud't gidi phdp dé cdc NHTM ¢ thanh
phé Can Tho xem xét thuc hién nhim gidm
thi€u rdi ro tin dung trong cho vay doanh
nghiép trén dia ban. Cdc gidi phdp nay cu
thé nhu sau:
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Thw nhdt, ting cudng kiém sodt don bay tai
chinh cia doanh nghiép. Mot khodn ng hop
ly sé gilip doanh nghiép duy tri mét don bay
tai chinh hop ly dé tu dé kinh doanh hiéu qua
hon. Song, ng ciing c6 thé dua doanh nghiép
dén phd sdn néu khong duoc st dung tét dé
ddm bdo trang trdi hoat dong kinh doanh va
trd no vay. Do dé, khi ddp ung nhu cau vay
von clia doanh nghiép, cdc ngdn hang can
xdc dinh dong co vay cia doanh nghiép dé
quyét dinh nén cdp tin dung hay khéng va
bao nhiéu 1a du.

Xdc dinh ding dong co vay von ctiia doanh
nghiép giip ngdn hang hiéu dugec doanh
nghiép vay dé€ tai tr¢g cho muc dich gi, qua
dé c6 thé ddnh gid khd ndng trd n¢ cla
doanh nghiép. doanh nghiép vay véi nhiéu
muc dich nhu tai trg cho cdc khodn phai thu
do bi chiém dung vén, tai tro cho hang tén
kho d€ thuc hién cdc don hang, ddu tu nha
xuéng, mdy méc, trang thiét bi d€ mé rong
san xuat... Néu nguén tin dung khéng dudc
st dung d€ tai trg cho nhu cdu that su thi
doanh nghiép sé& dé s dung tién vay sai muc
dich, khién cho ngan hang khong kiém sodt
dugc dong tién cia khdch hang.

Bén canh d6, ngdn hang cling cdn xdc dinh
hé s6 no an toan cia doanh nghiép. Dua vao
quy md, ndng luc tai chinh, uy tin, mdc d6
tin nhiém va gid tri tai sdn bdo ddm, ngin
hang cidn quy dinh hé s an toan no d6i vdi
ting doanh nghiép. Ngoai ra, cAn quy dinh ty
1é c4p tin dung t6i da d6i v6i mbi phuong dn
kinh doanh va yéu cdu doanh nghiép tham
gia von tu c¢6 vao phuong dn kinh doanh,
dong thoi vén tu c¢6 phdi duoe gidi ngan qua
tai khodn md tai ngdn hang cho vay dé kiém
ching von doi dng.

Déi v6i cdc khodn ng chat luong kém, ngan
hang cdn c6 bién phdp qudn ly chéit ché.
Ngay khi xudt hién n¢g nhém 2, ngan hang
can sém phén tich nguyén nhan dé cé bién
phdp khidc phuc, khéng dé kéo dai thoi
gian qud han, dé ddn dén nguy co ng x4u.

Yéu cdu xi 1y sém ng nhém 2 doi héi ngan
hang phdi kiém tra truc tié€p va thu thap
théong tin vé nguyén nhan ddn dén chdm
trd ng cia khdch hang: 16 do mot thuong
vu, céng ng khéong thu duge, mat thi truong,
san phdm héng khéng bdn dugce, bi lia ddo
hay do nguyén nhin sdu xa nhu thiéu vén
chu
ddu tu tran lan, st dung vén sai muc dich,
du d4n kém hiéu qud, mat thi trudong, ning
luc qudn 1y yé&u... D€ phong ngia thd thuat
vay ddo ng, ké cd trudng hgp khdch hang

sé hitu, 16 kéo dai, dong ngdn quy am,

c6 ngudn trd nd nhém 2, ngdn hang ciing
can kiém tra khdch hang d€ tim hiéu xem
ngudn tra no tiu ddu. Néu khodn ng nhém 2
duoc khdc phuc khéng qud 30 ngay, ngudn
trda ng dugc chuyén tir von kinh doanh lanh
manh thi c6 thé yén tdm vé tinh hinh tai
chinh nguoi vay. Ngugc lai, néu viéc chdm
trd no dugc xdc dinh 1a do b4t én trong kinh
doanh thi r6 rang ddy khéng con la tinh
huéng chdm trda ng tam thoi va khi d6 ngan
hang phdi ¢6 cdc bién phdp xd ly kip thoi.
Néu qud han do mot 16 hang thua 16, mot
khodn céng n¢ ton dong... ngdn hang ciing
cdn cdnh bdo dé ngudi vay tim ngudén tra
ng, déng thoi sodt xét, sia déi quyét dinh
kinh doanh nhim phong trdnh ridi ro. Néu
qua han do khé khéan tai chinh sdu xa thi
ngan hang va doanh nghiép cung thong dat
14n nhau vé gidi phdp trd ng, thong nh4t 16
trinh x& 1y ng¢ toan dién.

Thé hai, ddnh gid cdc rui ro dnh huéng
dén lgi nhuin ctia doanh nghiép. Theo két
qud kiém dinh, lgi nhudn 1a yé&u té6 quan
trong quyét dinh kh4d ning trd ng cia doanh
nghiép. Trong thuc t&, doanh nghiép khéng
thé trd no biang loi nhuin trén s6 siach ma
phdi biang tién mit. Piéu nay ngu y ring
néu ngan hang khong ddnh gid dugc 14i 16
cua doanh nghiép thi cing sé ddnh gid sai
khd nidng trd ng cia khdch hang. Vi vay,
ngan hang can kiém tra xu huéng bién dong
1oi nhudn cia doanh nghiép. Lgi nhuin tuyét
doi tdng la tot nhung phdi ddm bdo ring loi
nhudn tinh trén doanh thu hodc tai sdn cé
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tdng so vdi qud khd; con néu 1oi nhudn gidm
thi phdi xdc dinh dugc nguyén nhéin la do
tdng chi phi hay gidm doanh thu.

Ty sudt 10i nhudn cia doanh nghiép can dugc
thuong xuyén so sdnh vdi s6 binh quéan cia
nganh dé ddnh gid xu hudéng bién dong cia
l¢gi nhuan. Kiém tra tinh chinh xdc cta lgi
nhudn dé ddm b3do ring tat cd cdc khodn lai
16 déu dugc phdn dnh vao cdn d6i ké& todn.
Gan day trén dia ban thanh ph6 Can Tho cé
mot s6 doanh nghiép dang hoat dong binh
thudng nhung dot nhién tuyén bé khong con
kha nang chi trd. Pé 1a do trong qud trinh
hoat dong doanh nghiép da 14y di mét phan
1¢i nhuan s dung cho muc dich khdc. Sé tién
nay khéng dugc phdn dnh vao thu nhédp gia
lai va dugc xem la mét khodn rit von gidu
mit, lam gidm gid tri doanh nghiép.

Thi ba, ting cudng khd ning kiém sodt
dong tién ctia doanh nghiép. Mét doanh
nghiép dat dugc doanh thu khéng c6 nghia
la c6 tién trong tay va xuat hién chi phi
cing khéng c6 nghia la d4 thanh todn xong.
Néu doanh nghiép khéng c¢6 ké& hoach tot
thi sé dé ddn dén mAat cdn doi dong tién,
c6 thé 1a mat cdn d6i tam thoi hay mat cdn
d6i dai han. Thong thuong, ¢ bat ky doanh

nghiép nao cling xdy ra mat cdn déi tam
thoi do viéc thu hdi cdc khodn no phdi thu
khéng ding ké& hoach, viéc gép von khong
dugc thuc hién ding cam két... Mat cédn
d6i tam thoi d6i véi dong tién cé thé khic
phuc ducgc bing nhiéu bién phdp va hau qua
thuong khéong 16n. M4t can d6i dai han xdy
ra do cdc nguyén nhin quan trong nhu dinh
phi trong tong chi phi cia doanh nghiép qud
16n, vén luu dong tu c6 qud it, ng khé doi
cao, doanh thu chua bu ddp dud cdc khodn chi
phi thuong xuyén... Khi lam phdt cao, do tdc
dong day chuyén gitta cdc doanh nghiép nén
ng phdi thu (ddc biét 12 no khé doi) mat can
d6i tam thoi rdt dé chuyén thanh m4at cdn
d6i dai han. M4t c4n d6i dai han d6i véi
dong tién c6 thé lam cho doanh nghiép bi
phd sdn, do dé khéng thé trd no.

DPoi khi c6 dong tién thu ti bdn hang nhung
cdc khodn ng chua dén han thanh todn nén
doanh nghiép st dung dong tién nay dé dau
tu vao cdc muc dich khdc nhu bat dong sdn
hay chiing khodn chiang han. Tuy nhién, khi
cdc thi truong nay di xuéng thi doanh nghiép
sé& dé mat kha niang thanh khodn. Hau qua la
sé dan dén tinh trang mat can d6i gitta nguén
vén va nhu cdu st dung vén, do dé6 dnh hudng
x4u dén kha nidng trd no cia doanh nghiép"
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