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 TÌNH HÌNH TAØI CHÍNH VAØ HIEÄU QUAÛ TAØI CHÍNH 
CUÛA CAÙC DOANH NGHIEÄP NGAØNH CHEÁ BIEÁN THUÛY SAÛN VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Thuûy saûn laø moät trong nhöõng ngaønh saûn 
phaåm chuû löïc phuïc vuï xuaát khaåu cuûa Vieät 
Nam. Theo soá lieäu thoáng keâ, toác ñoä taêng giaù 
trò saûn xuaát ngaønh thuûy saûn bình quaân khoaûng 
10%/naêm giai ñoaïn (2000-2011). Naêm 2000, 
giaù trò xuaát khaåu ngaønh thuûy saûn khoaûng 1,47 
tyû USD, ñeán naêm 2011, giaù trò xuaát khaåu cuûa 
ngaønh ñaõ taêng leân treân 6,11 tyû USD, taêng 
bình quaân gaàn 14%/naêm. Tuy nhieân, so vôùi 
caùc ngaønh khaùc cô caáu giaù trò xuaát khaåu thuûy 
saûn ñang giaûm daàn töø treân 10% toång kim 
ngaïch xuaát khaåu naêm 2000, xuoáng coøn 6,3% 
naêm 2011. Maët khaùc, caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam ñang ñoái maët vôùi ruûi ro phaù saûn raát 
cao (Nguyeãn Thaønh Cöôøng vaø Phaïm Theá Anh, 
2010). Theo muïc tieâu chieán löôïc phaùt trieån 
ngaønh thuûy saûn cuûa Vieät Nam, phaán ñaáu ñeán 
naêm 2020 ñaït toác ñoä taêng tröôûng bình quaân 
8-10%/naêm, kim ngaïch xuaát khaåu ñaït 8-9 tyû 

USD/naêm (Chieán löôïc phaùt trieån thuûy saûn 
Vieät Nam ñeán naêm 2020 theo Quyeát ñònh soá 
1690/QÑ-TTg ngaøy 16/9/2010; Nguyeãn Thò 
Caønh vaø Nguyeãn Thaønh Cöôøng, 2012). Ñeå ñaït 
ñöôïc muïc tieâu treân, caùc doanh nghieäp CBTS 
phaûi coù THTC laønh maïnh vaø hoaït ñoäng phaûi 
coù hieäu quaû. 

Trong baøi vieát naøy, nhoùm taùc giaû muoán tìm 
hieåu ba vaán ñeà chính: (i) Thöïc traïng THTC 
cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam nhöõng 
naêm qua nhö theá naøo; (ii) Hieäu quaû hoaït ñoäng 
cuûa caùc doanh nghieäp CBTS ra sao vaø THTC 
cuûa caùc doanh nghieäp aûnh höôûng ñeán HQTC 
nhö theá naøo; (iii) Bieän phaùp naøo coù theå caûi 
thieän THTC vaø naâng cao hieäu quaû cho caùc 
doanh nghieäp CBTS Vieät Nam trong nhöõng 
naêm tôùi. 

Nghieân cöùu naøy seõ aùp duïng phöông phaùp phaân 
tích moâ taû so saùnh soá lieäu qua caùc TSTC vaø 
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Tröôøng ÑH Kinh teá - Luaät, ÑH Quoác Gia TP.HCM

 ThS. Nguyeãn Thaønh Cöôøng
 Tröôøng ÑH Nha Trang

Toùm taét: Muïc tieâu cuûa baøi vieát naøy laø phaân tích thöïc traïng tình hình taøi chính 
(THTC) vaø hieäu quaû taøi chính (HQTC) cuûa caùc doanh nghieäp ngaønh cheá bieán thuûy 
saûn (CBTS) Vieät Nam treân cô sôû söû duïng phöông phaùp phaân tích moâ taû so saùnh soá 
lieäu thoâng qua caùc tyû soá taøi chính (TSTC) vaø phaân tích ñònh löôïng moái quan heä giöõa 
caùc TSTC vôùi HQTC cuûa 120 doanh nghieäp CBTS Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011 
qua phöông trình Dupont. Keát quaû phaân tích cho thaáy, THTC cuûa caùc doanh nghieäp 
CBTS Vieät Nam noùi chung coù möùc ñoä laønh maïnh khoâng cao, HQTC raát thaáp, ruûi ro 
hoaït ñoäng töông ñoái cao vaø tính töï chuû veà taøi chính thaáp hôn so vôùi caùc ngaønh khaùc. 
Trong moái quan heä giöõa HQTC vaø TSTC khaùc cho thaáy tyû soá nôï, voøng quay toång taøi 
saûn, khaû naêng sinh lôøi doanh  thu laø nhöõng nhaân toá chuû yeáu gaây ruûi ro vaø laøm giaûm 
HQTC cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam. Töø keát quaû phaân tích naøy, baøi vieát 
ñöa ra moät soá giaûi phaùp nhaèm caûi thieän THTC, naâng cao hieäu quaû hoaït ñoäng vaø 
giaûm ruûi ro cho caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam trong thôøi gian tôùi.

Töø khoùa: Tình hình taøi chính, hieäu quaû taøi chính, doanh nghieäp cheá bieán thuûy saûn.
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phaân tích ñònh löôïng moái quan heä giöõa caùc 
TSTC vôùi HQTC cuûa caùc doanh nghieäp qua 
phöông trình Dupont. Nguoàn soá lieäu söû duïng 
trong baøi vieát ñöôïc thu thaäp töø caùc baùo caùo 
taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS Vieät 
Nam trong giai ñoaïn 2005-2011. Trong ñoù, coù 
22 doanh nghieäp nieâm yeát chieám 18% vaø 98 
doanh nghieäp chöa nieâm yeát chieám 82% trong 
maãu nghieân cöùu. Caùc nhoùm TSTC ñöôïc tính 
bình quaân cho caùc doanh nghieäp trong ngaønh, 
phaân theo nhoùm caùc doanh nghieäp nieâm yeát, 
chöa nieâm yeát ñeå so saùnh vaø phaân theo nhoùm 
caùc doanh nghieäp coù HQTC cao hôn vaø thaáp 
hôn trung bình ngaønh ñeå so saùnh.

Keát quaû nghieân cöùu  

Thöïc traïng THTC cuûa caùc doanh nghieäp 
CBTS Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011 

Thöïc traïng THTC cuûa caùc doanh nghieäp 
CBTS Vieät Nam nhöõng naêm qua ñöôïc ñaùnh 
giaù qua caùc TSTC thuoäc caùc nhoùm: (i) Khaû 
naêng thanh toaùn; (ii) Khaû naêng hoaït ñoäng; 
(iii) Khaû naêng sinh lôøi; (iv) Ruûi ro hoaït ñoäng; 
(v) Caáu truùc taøi saûn; (vi) Caáu truùc voán.

Khaû naêng thanh toaùn 

Khaû naêng thanh toaùn laø moät trong nhöõng 
tieâu chí ñeå ñaùnh giaù möùc ñoä laønh maïnh taøi 
chính cuûa caùc doanh nghieäp. Trong baøi vieát 
naøy nhoùm taùc giaû söû duïng hai chæ tieâu:  

RC cho bieát, doanh nghieäp coù theå söû duïng 
toaøn boä taøi saûn hieän coù ñeå thanh toaùn taát caû 
caùc khoaûn nôï nhö theá naøo; RS cho bieát, doanh 
nghieäp coù theå söû duïng taøi saûn ngaén haïn hieän 
coù ñeå thanh toaùn caùc khoaûn nôï ngaén haïn nhö 
theá naøo. Caùc tyû soá khaû naêng thanh toaùn coù 

xu höôùng gia taêng vaø lôùn hôn 1 seõ cho bieát 
doanh nghieäp coù khaû naêng thanh toaùn caøng 
cao vaø ngöôïc laïi. 

Hình 1, 2 cho thaáy RC vaø RS cuûa caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam bình quaân khoaûng 
1,93 laàn vaø 1,50 laàn giai ñoaïn 2005-2011. Caùc 
tyû soá naøy taêng trong giai ñoaïn 2005-2007 vaø 
giaûm trong giai ñoaïn 2007-2011. Naêm 2011, 
RC vaø RS bình quaân cuûa caùc doanh nghieäp 
khoaûng 1,96 laàn vaø 1,55 laàn, cho bieát caùc 
doanh nghieäp CBTS Vieät Nam coù theå söû duïng 
toaøn boä taøi saûn cuûa mình ñeå trang traûi taát caû 
caùc khoaûn nôï gaáp 1,96 laàn vaø söû duïng toaøn boä 
taøi saûn ngaén haïn ñeå trang traûi caùc khoaûn nôï 
ngaén haïn gaáp 1,55 laàn. So saùnh vôùi 20 ngaønh 
khaùc ñöôïc thoáng keâ taïi website coå phieáu 68 
(Cophieu68, 2011) trong naêm 2011, RC vaø RS 
cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam ña soá 
cao hôn. Caùc tyû soá naøy chæ thaáp hôn 2 ngaønh, 
ñoù laø ngaønh chöùng khoaùn vaø thöïc phaåm. 

Toång taøi saûn

Toång nôï phaûi traû

Tyû soá khaû naêng 
thanh toaùn 

hieän haønh (RC) 
=

Toång taøi saûn ngaén haïn

Toång nôï ngaén haïn

Tyû soá khaû naêng 
thanh toaùn ngaén 

haïn (RS) 
=

Hình 1: Tyû soá khaû naêng thanh toaùn cuûa caùc 
doanh nghieäp CBTS Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011

Hình 2: Tyû soá khaû naêng thanh toaùn cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam nieâm yeát vaø chöa nieâm yeát giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011
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So vôùi nhoùm doanh nghieäp chöa nieâm yeát trong 
ngaønh CBTS Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011 
(goïi chung laø DNCNY), RC vaø RS bình quaân 
cuûa caùc doanh nghieäp nieâm yeát (2,04; 1,54) 
cao hôn DNCNY (1,90; 1,49). Ñieàu naøy coù 
nghóa laø caùc doanh nghieäp nieâm yeát coù khaû 
naêng thanh toaùn hieän haønh vaø khaû naêng 
thanh toaùn nôï ngaén haïn cao hôn caùc DNCNY 
töông öùng khoaûng 7,2% vaø 3,4%.  

Khaû naêng hoaït ñoäng 

Tyû soá khaû naêng hoaït ñoäng hay voøng quay taøi 
saûn laø moät trong nhöõng tieâu chí ñeå ñaùnh giaù 
möùc ñoä laønh maïnh taøi chính cuûa caùc doanh 
nghieäp. Ñeå ñaùnh giaù khaû naêng hoaït ñoäng cuûa 
caùc doanh nghieäp, trong baøi vieát naøy nhoùm 
taùc giaû söû duïng hai chæ tieâu:  

Voøng quay taøi saûn cho bieát, bình quaân 1 ñoàng 
taøi saûn doanh nghieäp söû duïng trong naêm 
mang laïi cho doanh nghieäp bao nhieâu ñoàng 
doanh thu thuaàn. Caùc tyû soá voøng quay caøng 
lôùn vaø coù xu höôùng gia taêng seõ cho bieát doanh 
nghieäp söû duïng taøi saûn caøng coù hieäu quaû. 
 
Hình 3, 4 cho thaáy TAU, SAU caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam bình quaân khoaûng 
2,64 - 4,44 laàn giai ñoaïn 2005-2011. Caùc 
tyû soá naøy taêng trong giai ñoaïn 2006-2007 
vaø giaûm maïnh trong giai ñoaïn 2007-2011. 
Naêm 2011, TAU vaø SAU bình quaân cuûa caùc 
doanh nghieäp khoaûng 3,28 laàn vaø 1,97 laàn, 
cho bieát trong naêm 2011, bình quaân 1 ñoàng 
toång taøi saûn vaø 1 ñoàng taøi saûn ngaén haïn ñaõ 
mang laïi cho caùc doanh nghieäp 3,28 ñoàng 
vaø 1,97 ñoàng doanh thu thuaàn, töông öùng 
giaûm 1,12 laàn vaø 1,56 laàn hay giaûm 36,2% 
vaø 32,2% so vôùi naêm 2006. So saùnh vôùi 20 
ngaønh khaùc ñöôïc thoáng keâ taïi website coå 
phieáu 68 (Cophieu68, 2011) trong naêm 2011, 

TAU vaø SAU cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam cao nhaát.  

So vôùi nhoùm DNCNY, TAU vaø SAU bình 
quaân cuûa caùc doanh nghieäp nieâm yeát (1,67; 
2,54) thaáp hôn DNCNY (3,02; 5,15) vaø thaáp 
hôn bình quaân toaøn ngaønh (2,64; 4,44). Ñieàu 
naøy coù nghóa laø caùc doanh nghieäp nieâm yeát 
coù khaû naêng quay voøng toång taøi saûn thaáp hôn 
caùc DNCNY khoaûng 44,6%, khaû naêng quay 
voøng taøi saûn ngaén haïn khoaûng 50,7%.

Khaû naêng sinh lôøi

Khaû naêng sinh lôøi laø moät tieâu chí quan troïng 
ñeå ñaùnh giaù möùc ñoä laønh maïnh taøi chính cuûa 
doanh nghieäp. Ñeå ñaùnh giaù khaû naêng sinh 
lôøi cuûa caùc doanh nghieäp, trong baøi vieát naøy 
nhoùm taùc giaû söû duïng ba chæ tieâu: 

Doanh thu thuaàn

Taøi saûn ngaén haïn bình quaân

Voøng quay taøi 
saûn ngaén haïn 

(SAU)
=

Doanh thu thuaàn

Toång taøi saûn bình quaân
Voøng quay toång 
taøi saûn (TAU)

=

Lôïi nhuaän tröôùc thueá vaø laõi vay

Toång taøi saûn bình quaân

Tyû suaát sinh 
lôøi toång taøi 
saûn (ROA)  

=

Hình 3: Tyû soá khaû naêng hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp 
CBTS Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011

Hình 4: Tyû soá khaû naêng hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam phaân theo nhoùm doanh nghieäp, giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011
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ROA cho bieát bình quaân 1 ñoàng taøi saûn doanh 
nghieäp söû duïng trong naêm mang laïi cho doanh 
nghieäp bao nhieâu ñoàng lôïi nhuaän tröôùc thueá vaø 
laõi vay EBIT; ROE cho bieát bình quaân 1 ñoàng 
voán chuû sôû höõu doanh nghieäp söû duïng trong 
naêm mang laïi cho doanh nghieäp bao nhieâu 
ñoàng lôïi nhuaän sau thueá LNST; ROS cho bieát 
bình quaân 1 ñoàng doanh thu maø doanh nghieäp 
thu ñöôïc trong naêm mang laïi cho doanh nghieäp 
bao nhieâu ñoàng LNST. Caùc tyû suaát sinh lôøi 
caøng lôùn vaø coù xu höôùng gia taêng seõ cho bieát 
doanh nghieäp söû duïng voán coù hieäu quaû caøng 
cao vaø goùp phaàn laøm cho tình hình taøi chính 
cuûa doanh nghieäp caøng laønh maïnh hôn.

Hình 5, 6 cho thaáy, ROS, ROA vaø ROE cuûa 
caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam bình quaân 

khoaûng 0,42%, 7,14% vaø 6,78% giai ñoaïn 
2005-2011 vaø giaûm maïnh qua caùc naêm. Naêm 
2011, ROS bình quaân khoaûng -2,75% giaûm 
276,1% so vôùi naêm 2006, ROA bình quaân 
khoaûng 6,05%, giaûm 20,8% so vôùi naêm 2006 
vaø ROE bình quaân khoaûng 1,58%, giaûm 84,6% 
so vôùi naêm 2006. Nguyeân nhaân cuûa söï giaûm 
suùt naøy chuû yeáu laø do söï taùc ñoäng cuûa laõi suaát 
vay ngaân haøng gia taêng lieân tuïc, thò tröôøng 
xuaát khaåu khaét khe veà tieâu chuaån chaát löôïng 
laøm löôïng haøng toàn kho lôùn, nguoàn nguyeân 
lieäu ñaàu vaøo moãi ngaøy caïn kieät phaûi nhaäp 
khaåu vôùi giaù cao, caùc chi phí ñaàu vaøo nhö tieàn 
ñieän, xaêng daàu gia taêng laøm giaù voán taêng cao. 
Ñieàu naøy daãn ñeán moät soá doanh nghieäp trong 
ngaønh phaûi ngöøng hoaït ñoäng vaø tuyeân boá phaù 
saûn do kinh doanh thua loã keùo daøi. So saùnh vôùi 
20 ngaønh khaùc ñöôïc thoáng keâ taïi website coå 
phieáu 68 (Cophieu68, 2011) trong naêm 2011, 
ROS cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam 
thaáp hôn 19 ngaønh, chæ cao hôn ngaønh chöùng 
khoaùn; ROA cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät 
Nam cao hôn 13 ngaønh vaø thaáp hôn 7 ngaønh;  
ROE cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam 
thaáp hôn 18 ngaønh, chæ cao hôn ngaønh chöùng 
khoaùn vaø vaät lieäu xaây döïng. 

So vôùi nhoùm DNCNY, ROS caùc doanh nghieäp 
nieâm yeát cao hôn khoaûng 12,407%, ROA 
caùc doanh nghieäp nieâm yeát cao hôn khoaûng 
102% vaø ROE caùc doanh nghieäp nieâm yeát cao 
hôn khoaûng 174%. Ñieàu naøy cho thaáy, nhoùm 
doanh nghieäp nieâm yeát hoaït ñoäng saûn xuaát 
kinh doanh (SXKD) hieäu quaû hôn raát nhieàu 
so vôùi nhoùm DNCNY

Ruûi ro hoaït ñoäng 

Ruûi ro hoaït ñoäng cuûa doanh nghieäp phaûn aùnh 
söï khoâng thuaän lôïi maø doanh nghieäp coù theå 
gaëp phaûi trong hoaït ñoäng SXKD. Ñeå phaân 
tích ruûi ro hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp 
CBTS Vieät Nam, trong baøi vieát naøy nhoùm taùc 
giaû söû duïng hai chæ tieâu: 

Tyû suaát sinh 
lôøi voán chuû sôû 

höõu (ROE)   

Lôïi nhuaän sau thueá

Voán chuû sôû höõu bình quaân
=

Tyû suaát sinh lôøi treân 
doanh thu (ROS) 

Lôïi nhuaän sau thueá

Doanh thu thuaàn
=

Ñoä leäch chuaån cuûa EBIT

Giaù trò trung bình cuûa EBIT

Heä soá bieán 
thieân cuûa EBIT 

(HEBIT)  
=

Hình 5: Tyû suaát sinh lôøi cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011

Hình 6: Tyû suaát sinh lôøi cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät 
Nam phaân theo nhoùm doanh nghieäp, giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011
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HEBIT vaø HROA cho bieát, möùc bieán ñoäng cuûa 
EBIT vaø ROA so vôùi gia trò trung bình cuûa 
noù trong khoaûng thôøi gian nghieân cöùu. Heä soá 
bieán thieân cuûa EBIT vaø ROA caøng lôùn, haøm yù 
raèng doanh nghieäp coù ruûi ro hoaït ñoäng caøng 
cao laøm aûnh höôûng tieâu cöïc ñeán tình hình taøi 
chính cuûa doanh nghieäp. 

Hình 7 cho thaáy, HEBIT vaø HROA cuûa caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam bình quaân khaù cao, 
coù giaù trò khoaûng 3,15 vaø 1,46 laàn giai ñoaïn 
2005-2011. Söï bieán ñoäng khaù cao cuûa EBIT 
vaø ROA haøm yù raèng, caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam coù ruûi ro hoaït ñoäng töông ñoái cao. 
So vôùi nhoùm DNCNY, HEBIT vaø HROA cuûa nhoùm 
doanh nghieäp nieâm yeát (1,48; 1,17) thaáp hôn 
raát nhieàu so vôùi nhoùm DNCNY (3,80; 1,48) 
vaø thaáp hôn bình quaân toaøn ngaønh. Noùi caùch 
khaùc, nhoùm doanh nghieäp nieâm yeát hoaït ñoäng 
SXKD ít ruûi ro hôn nhoùm DNCNY. 

Caáu truùc taøi saûn

Caáu truùc taøi saûn theå hieän ñaëc tröng trong cô 
caáu taøi saûn cuûa caùc doanh nghieäp, tính hôïp lyù 
khi ñaàu tö voán cho hoaït ñoäng SXKD, gaén lieàn 
vôùi vieäc söû duïng voán, phaûn aùnh vaø chòu söï taùc 
ñoäng cuûa nhöõng ñaëc ñieåm, chieán löôïc kinh 
doanh cuûa töøng doanh nghieäp. Trong baøi vieát 
naøy, ñeå ñaùnh giaù caáu truùc taøi saûn cuûa caùc 
doanh nghieäp CBTS Vieät Nam, nhoùm taùc giaû 
söû duïng hai chæ tieâu: 

LTA, FTA cho bieát, trong toång taøi saûn cuûa 
doanh nghieäp coù bao nhieâu phaàn traêm laø 
taøi saûn daøi haïn, taøi saûn coá ñònh. Moät doanh 
nghieäp coù caáu truùc taøi saûn hôïp lyù seõ laø daáu 
hieäu cho bieát vieäc söû duïng voán hôïp lyù vaø 
ngöôïc laïi. 
 
Hình 8, 9 cho thaáy, LTA vaø FTA bình quaân 
cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam khoaûng 
34,5% vaø 30,7% giai ñoaïn 2005-2011 vaø giaûm 
qua caùc naêm. Naêm 2005, LTA vaø FTA laàn löôït 
laø 34,7% vaø 31,9% ñeán naêm 2011 giaûm xuoáng 
coøn 32,8% vaø 27,0%. Ñaëc ñieåm tyû troïng taøi 
saûn daøi haïn maø trong ñoù chuû yeáu laø taøi saûn 
coá ñònh töông ñoái thaáp nhö treân, phaûn aùnh 
tính ñaëc thuø hoaït ñoäng SXKD cuûa caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam. Ñoù laø, caùc doanh 

Giaù trò taøi saûn coá ñònh roøng

Toång taøi saûn

Tyû troïng taøi 
saûn coá ñònh  

(LTA)
= x 100%

Giaù trò taøi saûn daøi haïn

Toång taøi saûn

Tyû troïng taøi 
saûn coá ñònh  

(FTA)
= x 100%

Ñoä leäch chuaån cuûa ROA

Giaù trò trung bình cuûa ROA

Heä soá bieán 
thieân cuûa ROA 

(HROA)  
=

Hình 7: Heä soá bieán thieân EBIT vaø ROA cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam phaân theo nhoùm doanh nghieäp, giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011

Hình 8: Caáu truùc taøi saûn cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011

Hình 9: Caáu truùc taøi saûn cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam phaân theo nhoùm doanh nghieäp, giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011
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nghieäp CBTS khi baét ñaàu hoaït ñoäng thöôøng 
ñaàu tö vaøo taøi saûn coá ñònh moät laàn. Trong 
quaù trình hoaït ñoäng SXKD, löôïng voán chuû 
yeáu laø ñaàu tö vaøo taøi saûn ngaén haïn döôùi daïng 
nguyeân vaät lieäu, caùc yeáu toá ñaàu vaøo vaø thaønh 
phaåm toàn kho. Maët khaùc, thöïc teá cho thaáy taøi 
saûn coá ñònh haàu heát ôû caùc doanh nghieäp cheá 
bieán thuûy saûn ñaõ quaù cuõ kyõ, laïc haäu, do ñoù 
giaù trò raát thaáp, thaäm chí coù nhöõng taøi saûn 
coá ñònh ñaõ heát khaáu hao nhöng vaãn coøn ñöôïc 
söû duïng. 

So vôùi nhoùm DNCNY, LTA vaø FTA bình quaân 
cuûa nhoùm doanh nghieäp nieâm yeát (34,2%; 
28,0%) thaáp hôn so vôùi DNCNY (34,6%; 
31,3%) vaø thaáp hôn bình quaân toaøn ngaønh. 

Caáu truùc voán

Caáu truùc voán laø quan heä giöõa nôï phaûi traû vaø 
nguoàn voán chuû sôû höõu cuûa doanh nghieäp. Trong 
baøi vieát naøy, ñeå ñaùnh giaù caáu truùc voán cuûa caùc 
doanh nghieäp CBTS Vieät Nam, nhoùm taùc giaû 
söû duïng ba chæ tieâu: 

DA, SDA vaø LDA cho bieát, trong toång nguoàn 
voán, doanh nghieäp huy ñoäng bao nhieâu phaàn 
traêm nguoàn nôï ñeå ñaàu tö vaøo taøi saûn. Trong 
ñoù nôï ngaén haïn vaø daøi haïn chieám bao nhieâu 
phaàn traêm. 

Hình 10 cho thaáy, DA, SDA vaø LDA bình quaân 
cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam khoaûng 
61,8%, 52,4% vaø 9,5% giai ñoaïn 2005-2011 vaø 
taêng qua caùc naêm. Naêm 2005, DA, SDA cuûa 
caùc doanh nghieäp bình quaân khoaûng 60,4% 
vaø 52,0%, ñeán naêm 2011 taêng leân 69,3% vaø 
54,8%. Ñaây laø ñaëc tröng caáu truùc voán cuûa caùc 

doanh nghieäp CBTS Vieät Nam vì caùc doanh 
nghieäp thöôøng vay nôï ngaén haïn ñeå mua caùc 
yeáu toá ñaàu vaøo maø chuû yeáu laø nguyeân lieäu. 
Nhö vaäy, caáu truùc voán cuûa caùc doanh nghieäp 
CBTS Vieät Nam thieân veà söû duïng nôï ngaén 
haïn. Ñieàu naøy hoaøn toaøn phuø hôïp vôùi nguyeân 
taéc taøi chính khi maø caáu truùc taøi saûn cuûa 
caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam cuõng thieân 
veà taøi saûn ngaén haïn. So saùnh vôùi 20 ngaønh 
khaùc ñöôïc thoáng keâ taïi website coå phieáu 68 
(Cophieu68, 2011) trong naêm 2011, DA cuûa 
caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam ña soá cao 
hôn, chæ thaáp hôn 5 ngaønh, ñoù laø ngaønh theùp, 
xaây döïng, vaät lieäu xaây döïng, daàu khí vaø ngaân 
haøng - baûo hieåm. 

So vôùi nhoùm DNCNY, DA vaø SDA bình quaân 
cuûa nhoùm doanh nghieäp nieâm yeát (56,9%; 
50,8%) thaáp hôn so vôùi nhoùm DNCNY (62,9%; 
52,7%) vaø thaáp hôn bình quaân toaøn ngaønh. 
Ñieàu naøy cho thaáy, nhoùm doanh nghieäp nieâm 
yeát coù tính töï chuû taøi chính cao hôn. 

Toång nôï phaûi traû

Toång taøi saûn
Tyû soá nôï  

(DA)  = x 100%

Nôï ngaén haïn phaûi traû

Toång taøi saûn

Tyû soá nôï 
ngaén haïn  

(SDA)  
= x 100%

Nôï daøi haïn phaûi traû

Toång taøi saûn

Tyû soá nôï 
daøi haïn 
(LDA)   

= x 100%

Hình 10: Caáu truùc voán cuûa caùc doanh nghieäp CBTS
 Vieät nam giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011

Hình 11: Caáu truùc voán cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam phaân theo nhoùm doanh nghieäp, giai ñoaïn 2005-2011
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Moái quan heä giöõa tyû soá HQTC vaø caùc 
TSTC khaùc

Moái quan heä giöõa HQTC vaø caùc TSTC khaùc 
thoâng qua phöông trình Dupont 

Hieäu quaû taøi chính thöôøng ñöôïc caùc nhaø ñaàu 
tö quan taâm, moät doanh nghieäp coù HQTC cao 
thì seõ coù ñieàu kieän taêng tröôûng cao. Nghieân 
cöùu HQTC nhaèm ñaùnh giaù söï taêng tröôûng giaù 
trò doanh nghieäp thoâng qua chæ tieâu (ROE). 
ROE caøng cao chöùng toû doanh nghieäp söû duïng 
voán chuû sôû höõu coù hieäu quaû vaø goùp phaàn laøm 
gia taêng giaù trò doanh nghieäp. Ngöôïc laïi, neáu 
ROE thaáp thì doanh nghieäp khoù khaên trong 
vieäc thu huùt voán ñaàu tö ñoàng thôøi laøm cho giaù 
trò doanh nghieäp suy giaûm. Theo phaân tích 
Dupont, ROE chòu aûnh höôûng bôûi ROS, TAU 
vaø DA cuûa doanh nghieäp ñöôïc theå hieän trong 
phöông trình sau ñaây:

Hình 5 vaø 12 cho thaáy, trong giai ñoaïn 2005-
2011, HQTC ñöôïc theå hieän qua chæ tieâu ROE 
giaûm daàn qua caùc naêm. Naêm 2006, bình quaân 
1 ñoàng voán chuû sôû höõu söû duïng taïo ra ñöôïc 
0,1024 ñoàng LNST, ñeán naêm 2011 chæ mang 
laïi 0,0158 ñoàng LNST, giaûm khoaûng 84,6%. 
ROE giaûm maïnh laø do TAU vaø ROS giaûm daàn 
qua caùc naêm. Naêm 2006, bình quaân 1 ñoàng taøi 
saûn söû duïng taïo ra ñöôïc 3,09 ñoàng doanh thu 
thuaàn thì ñeán naêm 2011 chæ mang laïi 1,97 
ñoàng doanh thu thuaàn giaûm khoaûng 36,2%; 
bình quaân 1 ñoàng doanh thu naêm 2006 mang 

laïi 0,0156 ñoàng LNST thì ñeán naêm 2011 bò loã 
-0,0275 ñoàng, giaûm khoaûng 276,1%. Nhö vaäy, 
TAU vaø ROS ñaõ taùc ñoäng tieâu cöïc ñeán HQTC 
cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam. 
	
Moät nhaân toá heát söùc quan troïng khaùc 
laø tình hình vay nôï cuûa doanh nghieäp coù 
aûnh höôûng maïnh ñeán HQTC cuûa caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam. Qua Hình 13 cho 
thaáy, trong giai ñoaïn 2005-2011, DA bình 
quaân cuûa caùc doanh nghieäp taêng daàn qua caùc 
naêm. Naêm 2006, DA cuûa caùc doanh nghieäp 
laø 59,0%, ñeán naêm 2011 laø 69,3%, taêng 
17,5%. Trong giai ñoaïn naøy, laõi suaát cho 
vay cuûa caùc ngaân haøng bieán ñoäng theo chieàu 
höôùng gia taêng maïnh, do ñoù vôùi söï gia taêng 
nôï vay ñaõ laøm cho caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam phaûi chòu moät chi phí laõi vay cao 
daãn ñeán HQTC cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam giaûm maïnh töø 10,24% ôû naêm 2006 
xuoáng coøn 1,58% ôû naêm 2011. Nhö vaäy, vôùi 
nôï vay gia taêng cuøng vôùi söï gia taêng cuûa 
laõi suaát cho vay laø nhaân toá taùc ñoäng tieâu 
cöïc ñeán HQTC cuûa caùc doanh nghieäp ngaønh 
CBTS Vieät Nam. 

Hình 14 cho thaáy, DA bình quaân cuûa nhoùm 
doanh nghieäp nieâm yeát (56,9%) thaáp hôn 
nhieàu so vôùi nhoùm DNCNY (62,9%) vaø bình 
quaân toaøn ngaønh; ROS cuûa nhoùm doanh 
nghieäp nieâm yeát (4,19%) cao hôn raát nhieàu 
so vôùi nhoùm DNCNY (0,03%), ROA cuûa nhoùm 
doanh nghieäp nieâm yeát thaáp hôn so vôùi nhoùm 
DNCNY. Ñaây laø nhöõng nhaân toá ñaõ taùc ñoäng 
laøm cho hieäu quaû taøi chính cuûa nhoùm doanh 

ROS x TAU xROE =
1

( 1 – DA)

Hình 12: Moái quan heä giöõa TAU vaø ROE cuûa caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011

Hình 13: Moái quan heä giöõa DA vaø ROE cuûa caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011
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nghieäp nieâm yeát (16,24%) cao hôn raát nhieàu 
so vôùi nhoùm DNCNY (5,93%) vaø bình quaân 
toaøn ngaønh (6,78%).  

Tyû soá taøi chính cuûa nhoùm doanh nghieäp coù 
ROE cao hôn vaø thaáp hôn trung bình ngaønh  
 
Hình 15 cho thaáy nhoùm doanh nghieäp coù 
ROE cao coù caùc chæ soá RC vaø RS (1,99; 1,59), 
TAU vaø SAU (3,02; 4,62) bình quaân cao hôn 
so vôùi nhoùm doanh nghieäp coù ROE thaáp 
(1,90; 1,45) vaø (2,31; 4,29). Nhöng caùc chæ soá 
HEBIT vaø HROA bình quaân, LTA vaø FTA bình 
quaân, DA vaø SDA bình quaân cuûa nhoùm doanh 
nghieäp coù ROE cao thaáp hôn so vôùi nhoùm 
doanh nghieäp coù ROE thaáp. Nhö vaäy, nhoùm 
doanh nghieäp coù ROE cao khaû naêng thanh 
toaùn caùc khoaûn nôï toát hôn, söû duïng taøi saûn 
hieäu quaû hôn, hoaït ñoäng SXKD ít ruûi ro hôn 
vaø coù tính töï chuû taøi chính cao hôn nhoùm 
doanh nghieäp coù ROE thaáp. Noùi caùch khaùc, 
THTC cuûa nhoùm  doanh nghieäp coù ROE cao 
laønh maïnh hôn so vôùi nhoùm doanh nghieäp 
coù ROE thaáp. 

Keát luaän vaø giaûi phaùp 
 
Qua phaân tích thöïc traïng THTC cuûa caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam giai ñoaïn 2005-2011 
treân töøng goùc ñoä khaùc nhau, nhoùm taùc giaû coù 
moät soá keát luaän sau ñaây: 

Thöù nhaát, THTC cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam noùi chung coù möùc ñoä laønh maïnh 
khoâng cao, theå hieän roõ neùt nhaát laø hieäu quaû 
taøi chính (ROE) cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam noùi chung raát thaáp vaø thaáp hôn 18 
ngaønh so vôùi 20 ngaønh khaùc ñöôïc thoáng keâ taïi 
website coå phieáu 68 (Cophieu68, 2011) trong 
naêm 2011; ruûi ro hoaït ñoäng cuûa caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam töông ñoái cao vaø tính 
töï chuû veà taøi chính thaáp hôn so vôùi caùc ngaønh 
khaùc. 

Thöù hai, DA, TAU vaø ROS laø nhöõng nhaân toá 
chuû yeáu gaây ruûi ro vaø laøm giaûm HQTC cuûa caùc 
doanh nghieäp CBTS Vieät Nam. DA qua caùc 
naêm laøm cho HQTC giaûm qua caùc naêm; TAU 
vaø ROS giaûm qua caùc naêm laøm cho HQTC gi-
aûm qua caùc naêm. Nguyeân nhaân giaûm laø do 
haàu heát caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam laø 
doanh nghieäp vöøa vaø nhoû gaëp raát nhieàu khoù 
khaên veà voán. Trong caáu truùc nôï chuû yeáu laø 
voán vay ngaân haøng, do ñoù, vôùi söï bieán ñoäng 
laõi suaát cho vay trong giai ñoaïn 2005-2011 coù 
chieàu höôùng gia taêng maïnh ñaõ laøm cho caùc 
doanh nghieäp phaûi ñoái maët vôùi chi phí laõi vay 
cao, beân caïnh ñoù haøng toàn kho nhieàu, khoâng 
tieâu thuï ñöôïc daãn ñeán hieäu quaû caøng giaûm suùt.  

Thöù ba, trong noäi boä ngaønh CBTS Vieät Nam, 
nhoùm doanh nghieäp nieâm yeát, nhoùm doanh 
nghieäp coù ROE cao coù ruûi ro hoaït ñoäng thaáp 
hôn so vôùi nhoùm DNCNY, nhoùm doanh nghieäp 
coù ROE thaáp. Nhoùm doanh nghieäp nieâm yeát 
coù HQTC cao hôn so vôùi nhoùm DNCNY laø do 
nhoùm doanh nghieäp nieâm yeát coù DA thaáp hôn, 
TAU vaø ROS cao hôn so vôùi nhoùm DNCNY.
 
Ñeå khaéc phuïc nhöõng khoù khaên maø caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam ñang ñoái maët, caûi 
thieän THTC, giaûm ruûi ro vaø naâng cao hieäu 

Hình 14: Moái quan heä giöõa DA, ROS, TAU vôùi ROE cuûa caùc doanh nghieäp 
CBTS Vieät Nam phaân theo nhoùm doanh nghieäp, giai ñoaïn 2005-2011

Nguoàn: Nhoùm taùc giaû tính toaùn töø baùo caùo taøi chính cuûa 120 doanh nghieäp CBTS 
giai ñoaïn 2005-2011

Hình 15: Tyû soá taøi chính cuûa caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam 
phaân theo nhoùm doanh nghieäp, giai ñoaïn 2005-2011
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quaû hoaït ñoäng cuûa caùc doanh nghieäp trong 
ngaønh, nhaèm thöïc hieän thaønh coâng chieán 
löôïc phaùt trieån ngaønh thuûy saûn ñeán naêm 
2020, nhoùm taùc giaû cho raèng caàn coù nhöõng 
giaûi phaùp cuï theå sau ñaây töø phía caùc doanh 
nghieäp vaø nhaø nöôùc: 

- Taùi caáu truùc voán caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam theo höôùng goùp phaàn gia taêng giaù 
trò doanh nghieäp: qua keát quaû nghieân cöùu 
cho thaáy, HQTC cuûa caùc doanh nghieäp CBTS 
Vieät Nam thaáp chuû yeáu phuï thuoäc vaøo vieäc 
vay nôï. Do ñoù, vieäc taùi caáu truùc voán cho caùc 
doanh nghieäp laø caàn thieát. Theo nghieân cöùu 
cuûa Nguyeãn Thaønh Cöôøng (2011), caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam khoâng neân söû duïng 
voán vay nôï treân 59,27%. Ñeå ñaûm baûo vaø naâng 
cao giaù trò doanh nghieäp, phaïm vi toái öu cuûa tyû 
suaát nôï neân döôùi 59,27%. Muoán vaäy, caùc doanh 
nghieäp ñang hoaït ñoäng keùm hieäu quaû, ñaëc bieät 
laø caùc DNCNY vôùi tyû suaát nôï cao caàn taùi caáu 
truùc voán theo höôùng naøy laø thích hôïp nhaát. Cuï 
theå, ñoái vôùi caùc coâng ty coå phaàn coù theå phaùt 
haønh theâm coå phieáu, taêng thò giaù coå phieáu 
khi coù cô hoäi. Caùc coâng ty traùch nhieäm höõu 
haïn, doanh nghieäp tö nhaân neân thöïc hieän lieân 
doanh, lieân keát ñeå taêng söùc maïnh taøi chính vaø 
goùp phaàn caûi thieän THTC cho doanh nghieäp. 

- Quaûn lyù vaø söû duïng hieäu quaû taøi saûn cuûa 
doanh nghieäp: qua keát quaû nghieân cöùu cho 
thaáy, HQTC phuï thuoäc nhieàu vaøo voøng quay 
taøi saûn cuûa doanh nghieäp. Do ñoù, vieäc quaûn lyù 
vaø söû duïng hieäu quaû taøi saûn cuûa doanh nghieäp 
seõ goùp phaàn giaûm thieåu ruûi ro vaø naâng cao hieäu 
quaû hoaït ñoäng cuûa doanh nghieäp, goùp phaàn 
caûi thieän THTC cuûa doanh nghieäp. Muoán vaäy, 
doanh nghieäp caàn phaûi phaân loaïi vaø xaùc ñònh 
taøi saûn naøo khoâng coøn hoaït ñoäng neân thanh lyù 
ngay giuùp doanh nghieäp chuyeån hoùa taøi saûn coá 
ñònh thaønh taøi saûn ngaén haïn, laøm cho luoàng 
tieàn maët taêng, giaûm bôùt aùp löïc vay voán ngaén 
haïn, töùc laø giaûm bôùt chi phí laõi vay. Beân caïnh 
ñoù, chi phí khaáu hao cuõng seõ giaûm xuoáng, daãn 
ñeán khaû naêng sinh lôøi treân taøi saûn seõ taêng, 
taùc ñoäng tích cöïc ñeán HQTC, goùp phaàn caûi 
thieän ñöôïc THTC cuûa doanh nghieäp. 

Maët khaùc, trong caáu truùc taøi saûn cuûa caùc 
doanh nghieäp CBTS Vieät Nam, haøng hoùa toàn 
kho thöôøng chieám tyû troïng cao do khoâng tieâu 
thuï ñöôïc. Do ñoù, vieäc taêng cöôøng coâng taùc xuùc 
tieán thöông maïi ñeå cuûng coá vaø phaùt trieån caùc 
thò tröôøng truyeàn thoáng, caùc thò tröôøng lôùn 
(EU, Nhaät, Myõ), môû roäng caùc thò tröôøng Ñoâng 
AÂu, Trung Ñoâng, Trung Quoác, Haøn Quoác… seõ 
giuùp cho caùc doanh nghieäp thaùo gôõ ñöôïc khoù 
khaên veà thò tröôøng tieâu thuï saûn phaåm, giaûi 
phoùng nhanh choùng löôïng haøng toàn kho bò öù 
ñoïng, naâng cao ñöôïc voøng quay taøi saûn, taùc 
ñoäng tích cöïc ñeán HQTC, goùp phaàn caûi thieän 
ñöôïc THTC cuûa doanh nghieäp. 

- Naâng cao khaû naêng sinh lôøi treân doanh thu 
cuûa doanh nghieäp: qua keát quaû nghieân cöùu cho 
thaáy, HQTC phuï thuoäc nhieàu vaøo khaû naêng 
sinh lôøi treân doanh thu. Do ñoù, vieäc naâng 
cao khaû naêng sinh lôøi treân doanh thu cuûa caùc 
doanh nghieäp seõ goùp phaàn naâng cao HQTC, 
caûi thieän THTC cuûa doanh nghieäp. Muoán vaäy, 
doanh nghieäp caàn phaûi giaûm giaù voán haøng 
baùn, baèng caùch toå chöùc laïi saûn xuaát theo chuoãi 
giaù trò töø saûn xuaát nguyeân lieäu ñeán cheá bieán 
tieâu thuï ôû taát caû caùc lónh vöïc vaø ñoái töôïng saûn 
phaåm; taêng cöôøng coâng taùc nghieân cöùu vaø aùp 
duïng coâng ngheä môùi trong saûn xuaát nguyeân 
lieäu thuûy saûn, ñaëc bieät laø coâng ngheä sinh hoïc, 
nhaèm ña daïng hoaù ñoái töôïng xuaát khaåu. Laøm 
ñöôïc ñieàu naøy, giaù thaønh saûn phaåm seõ giaûm, 
töùc laø giaù voán haøng baùn giaûm, khaû naêng sinh 
lôøi doanh thu seõ taêng leân, taùc ñoäng tích cöïc 
ñeán HQTC cuûa doanh nghieäp.  

- Chính phuû caàn coù chính saùch hoã trôï laõi suaát 
cho caùc doanh nghieäp CBTS Vieät Nam trong 
giai ñoaïn tôùi: qua keát quaû phaân tích cho thaáy, 
doanh nghieäp coù tyû soá nôï caøng cao thì HQTC 
caøng thaáp. Nguyeân nhaân chuû yeáu laø do laõi suaát 
vay ngaân haøng gia taêng laøm cho doanh nghieäp 
phaûi ñoái maët vôùi chi phí laõi vay caøng lôùn. Maët 
khaùc, theo nghieân cöùu cuûa Nguyen Thanh Cuong 
vaø Nguyen Thi Canh (2012), goùi hoã trôï laõi suaát 
cuûa Chính phuû ñöa ra ôû quyù IV/2008 khoâng taùc 
ñoäng ñeán haønh ñoäng huy ñoäng voán vaø vay nôï, 
haønh vi ñaàu tö, hieäu quaû SXKD cuûa caùc doanh 
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nghieäp CBTS Vieät Nam. Noùi 
caùch khaùc, haàu heát caùc doanh 
nghieäp CBTS Vieät Nam, ñaëc 
bieät caùc DNCNY khoâng ñöôïc 
hoã trôï goùi laõi suaát treân. Ñeå 
ñaït muïc tieâu ñöa ngaønh Thuûy 
saûn trôû thaønh ngaønh chuû löïc 
thì nhu caàu voán cho phaùt trieån 
ngaønh laø caàn thieát. Do ñoù, 
trong nhöõng naêm tôùi, Chính 
phuû caàn coù nhöõng öu ñaõi thieát 
thöïc trong chính saùch laõi suaát 
nhaèm hoã trôï cho caùc doanh 
nghieäp CBTS choáng ñôõ vôùi tình 
hình kinh teá khoù khaên nhö 
hieän nay. Veà ñieàu haønh chính 
saùch laõi suaát ôû phöông dieän vó 
moâ, Chính phuû caàn quan taâm 
ñeán caùc vaán ñeà cuï theå sau ñaây: 
(i) Phaân loaïi doanh nghieäp ñeå 
hoã trôï vay voán nhaèm choáng ñôõ 
nguy cô phaù saûn; (ii) Giaùm saùt 
thöïc hieän ñuùng muïc ñích cuûa 
caùc khoaûn vay ñöôïc hoã trôï; (iii) 
Xaùc ñònh thôøi gian thöïc hieän hoã 
trôï laõi suaát nhaèm traùnh tröôøng 
hôïp caùc doanh nghieäp coù xu 
höôùng söû duïng voán vay reû vaøo 
muïc ñích ñaàu cô, gaây baát oån cho 
moâi tröôøng kinh teá vó moâ
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NGAØY Treân thò tröôøng ngoaïi teä
lieân ngaân haøng

Taïi Ngaân haøng TMCP
Ngoaïi thöông

THAÙNG 01 THAÙNG 02 THAÙNG 01 THAÙNG 02
Giaù mua Giaù baùn Giaù mua Giaù baùn

1 20,828 20,815 20,855 20,825 20,865
2 20,828 20,828 20,820 20,860 20,825 20,865
3 20,828 20,820 20,860 20,825 20,865
4 20,828 20,828 20,820 20,860 20,815 20,855
5 20,828 20,828 20,815 20,855 20,815 20,855
6 20,828 20,815 20,855 20,800 20,850
7 20,828 20,828 20,820 20,860 20,800 20,850
8 20,828 20,828 20,825 20,865 20,800 20,880
9 20,828 20,820 20,860 20,800 20,880
10 20,828 20,820 20,860 20,800 20,880
11 20,828 20,820 20,860 20,800 20,880
12 20,828 20,820 20,860 20,800 20,880
13 20,828 20,820 20,860 20,800 20,880
14 20,828 20,828 20,820 20,860 20,800 20,880
15 20,828 20,828 20,820 20,860 20,800 20,880
16 20,828 20,828 20,820 20,860 20,800 20,880
17 20,828 20,825 20,865 20,800 20,880
18 20,828 20,828 20,825 20,865 20,830 20,880
19 20,828 20,828 20,825 20,865 20,835 20,895
20 20,828 20,825 20,865 20,870 20,950
21 20,828 20,828 20,820 20,860 20,900 21,000
22 20,828 20,828 20,830 20,870 20,860 20,940
23 20,828 20,828 20,830 20,870 20,850 20,930
24 20,828 20,825 20,865 20,850 20,930
25 20,828 20,828 20,825 20,865 20,870 20,940
26 20,828 20,828 20,825 20,865 20,870 20,940
27 20,828 20,825 20,865 20,910 20,990
28 20,828 20,828 20,825 20,865 20,900 20,980
29 20,828 20,825 20,865
30 20,828 20,825 20,865
31 20,828 20,825 20,865

BÌNH QUAÂN 20,828 20,828 20,822 20,862 20,830 20,899

TYÛ GIAÙ BÌNH QUAÂN CUÛA VND VAØ USD THAÙNG 01 + 02/2013

Myõ Haïnh


