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MOT SO NHAN TO ANH HUGNG DEN TiNH KIP THOI CUA BAO CAO TAI CHiNH

CUA CAC CONG TY NIEM YET TAI VIET NAM

ThS. Dgng Dinh Tan
Truong DH Ngdn hang TP.HCM

Tém tdt: DOi vdi cdc nha ddu tu, ngdn hang, cdc bén cdp vén khdc, vdi tu cdch
la nhiing nguoi cdn ra quyét dinh trong viéc cung ung cdc nguén luc vé tai
chinh cho mét doanh nghiép thi théng tin tu bdo cdo tai chinh (BCTC) la can
ctt quan trong nhdt. Do dé, mét trong nhing yéu cdu ddt ra déi véi cdc doanh
nghiép la luén phdi cung cdp théng tin kip thoi cho nguoi si dung théng tin dé
ra quyét dinh. Ddc biét, déi vdi cdc doanh nghiép cé lién quan dén loi ich cong
ching réng lén nhu cdc céng ty c6 phdn niém yét, thi yéu cdu nay con mang
tinh bdt budc vé phdp ly, chdng han nhu theo quy dinh hién hanh tai Viét Nam,
“cong ty niém yét cé nghia vu céng bé ddy du, chinh xdc va kip thoi théng tin
dinh ky va bdt thuong vé tinh hinh hoat déng sdn xudt kinh doanh, tai chinh
va tinh hinh qudn tri céng ty cho c6 déng va céng ching” (BTC, 2007).

Nghién citu nay nhdm ddnh gid mét sé nhdn té6 cé lién quan dén hoat dong kiém
todn doc ldp va miic d6 phic tap cia viéc ldp BCTC dnh hudéng dén tinh kip thoi
ctia BCTC ciia cdc céng ty niém yét tai Viét Nam, dong thoi xem xét khd ndng cdi
thién tinh kip thoi cia BCTC cia cdc cong ty niém yét qua hai ndm 2010, 2011.

Tw khoa: Tinh kip thoi, ldp bdo cdo tai chinh.

Khuén khé phdp ly quy dinh vé thsi han
cong bé BCTC nam cuda cdc céng ty cé
cé phiéu dugc niém yét tai Viét Nam

Theo Luat Doanh nghiép (ndm 2005), doanh
nghiép c6 nghia vu t6 chic cong tdc ké todn,
l1dp va n6ép BCTC trung thuc, chinh xdc,
ding thoi han theo quy dinh cia phdp luat
vé k& todn, trong dé, cong ty c6 phan phai
giti BCTC hing ndm da dugc dai hoi déng
c6 dong théng qua dén co quan nha nudc cé
thdm quyén theo quy dinh cia phdp luat vé
ké todn va phdp luat c6 lién quan.

Theo Luat K& todn (nidm 2003), BCTC nidm
ctia don vi k& todn phdi dugc nop cho co quan
nha nuéc c6 th&m quyén trong thsi han 90
ngay, ké tiu ngay két thic ky ké& todn nim
theo quy dinh ctia phdp luat, déng thoi don
vi k& todn thudc hoat dong kinh doanh phai

cong khai BCTC nam trong thoi han 120
ngay, ké ti ngay két thic ky ké todn nim.
Vé noi dung céong khai, BCTC cia don vi ké&
todn da dugc kiém todn khi cong khai phai
kém theo két ludn ctia té chic kiém todn.
Cu thé€ hon, ché do ké& todn doanh nghiép
hién hanh quy dinh don vi k& todn la doanh
nghiép tu nhdn va céng ty hgp danh phai
nop BCTC ndm chdm nh4t 1a 30 ngay, ké
ti ngay két thic ky ké todn nidm; d6i vdi
cdc don vi k& todn khdc, thoi han nép BCTC
ndm cham nhat 1a 90 ngay, ké ti ngay két
thic ky k& todn nam (BTC, 2006).

Theo Quyét dinh 16/2007/QD-NHNN ngay
18/4/2007 cia Ngan hang Nha nuéc (NHNN)
ban hanh ché& do6 BCTC d6i véi cdc TCTD,
quy dinh thdi han nop (vé NHNN) BCTC
ndm chdm nhat 1a 90 ngay ké tu ngay két
thic ndm tai chinh cda TCTD, thoi gian céng
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khai BCTC ndm chdam nh4t 1a 120 ngay ké tu
ngay két thic ndm tai chinh ctia TCTD.

Theo Luit Ching khodan (ndm 2006), cong ty
dai ching néi chung va cong ty c6 c¢6 phiéu duge
niém yét tai sé giao dich ching khodn hodc
trung tdm giao dich ching khodn néi riéng,
phai cong bo thong tin dinh ky vé BCTC nidm
trong thoi han 10 ngay, ké ti ngay ¢6 BCTC
nidm dugc kiém todn. Mit khdc, theo Thong
tu 09/2010/TT-BTC ngay 15/01/2010 cua Bo
Tai chinh huéng din vé viéc cong bd thong
tin trén thi truong ching khodn, thi cdc cong
ty dai ching phdi céng bé thong tin vé BCTC
ndm dugc kiém todn béi t6 chic kiém toan
doc 14p dia diéu kién hanh nghé theo quy dinh
cia Bo Tai chinh chdm nh4at 1a 10 ngay, két
thic thoi han hoan thanh BCTC nam.

Tém lai, theo khuén khé phdp ly hién hanh
tai Viét Nam, cdc cong ty c6 phan (ké cd cac
TCTD) c¢6 c6 phiéu niém yét tai cdc sé giao
dich ching khodn c¢6 thoi han cong bé théng
tin vé BCTC ndm cham nhat la 90 ngay ké
ti ngay két thic ky ké todn niam.

Mot s6 nghién cdu truéc day vé tinh kip
thoi caa BCTC

Theo TASB (2010), muc tiéu cua viéc lap
BCTC ctia don vi k& todn 1a nhdm cung cédp
thong tin hitu ich cho cdc nha d4u tu, bén cho
vay, hodc cdc bén cdp tin dung khdc, hién
tai hodc tiém nidng, trong viéc ra quyét dinh
cung cidp cdc ngudn luc cho don vi k& todn.
Cu thé hon, théng tin tai chinh duogc coi 1a
hitu ich khi ¢é hai didc trung chat lugng co
bdn va bon didc trung chat lugng md rong,
trong d6 “tinh kip thoi” ¢6 nghia la théng
tin sdn ¢6 cho nhiing ngudi ra quyét dinh vao
thoi diém c6 kha ndng dnh huéng dén quyét
dinh ctiia ho. Hiéu theo nghia nay thi théng
tin cang cd sé cang kém hitu ich.

Nhiéu nghién ciu cho thdy tAm quan trong cla
tinh kip thoi trong didc trung chat lugng cla
BCTC. Theo Owusu-Ansah va Stephen (2000),
BCTC kip thoi c¢6 thé gitp gidm mie do clha

giao dich noéi gidn, ro ri théng tin va céc tin
don trén thi truong ching khodn. Bén canh dé,
theo Waresul Karim va Jamal Uddin Ahmed
(2005) dan lai tor Wallace va Briston (1993),
trong diéu kién cdc nén kinh t& dang ph4t trién
(nhu Viét Nam), thi viéc cung cdp thong tin tai
chinh kip thoi cia cdc cong ty niém yét cang
c6 tam quan trong hon, do cdc ngudon théng
tin nhu béo chi, cdc hoi nghi, cdc t6 chic hoat
dong nhu la chuyén gia phan tich va du bao...
chua dat dugc mic do phat trién thich hop.

Nghién ctu cua Clatworthy va Peel (2010),
Akle (2011) cho th4y co ché& qudn tri cong ty
c6 anh huéng d6i véi viéc 1ap BCTC kip thoi
clia cdc cong ty niém yét.

Nghién cdu cia Turel va Asli (2010), Ayoib
Che-Ahmad va Shamharir Abidin (2002) cho
thay loai kiém todn vién, loai ¥ kién kiém
todn c6 dnh hudng doi véi tinh kip thoi cla
viéc lap BCTC ctia cdc cong ty niém yét.

Nghién ctu cia Turel va Asli (2010), Rabia
Aktas va Mahmut Kargin (2011), Iyoha (2012)
cho thdy loai BCTC (riéng 1é hay hgp nhAat),
dac diém cta cong ty (tudi doi, quy mé, két
qud kinh doanh), nganh nghé kinh doanh
c6 anh huéng dén tinh kip thoi cua viéc lap
BCTC cua céc cong ty niém yét.

Nghién ctu cia Waresul Karim va Jamal Uddin
Ahmed (2005) cho thay thay déi cha cac quy dinh
phép ly anh huéng dén tinh kip thoi cta viéc 1ap
BCTC cla cac cong ty niém yét tai Bangladesh.
Tuy nhién, nghién ctu cia Karim va cdc tdc gid
(2006) lai cho thdy nhiing thay déi cia quy
dinh phdp ly khong c6 danh hudng dén tinh
kip thoi cua viéc 1dp BCTC cha cdc céng ty
niém yét tai Bangladesh.

Cho dén nay hau hét cdc nghién cdu vé tinh
kip thoi cua viée 14p BCTC cia cdc céng ty
niém yét déu duge thuc hién tai cdc qudc gia
phdt trién (Mg, Canada, Uc...) hodc ¢6 thi
truong ching khodn tap trung duge thiét lap
khd lau so véi Viét Nam (nhu Thé Nhi Ky,
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Thdi Lan, Malaysia, An Ps...), hau nhu chua
¢6 nghién cdu nao dugc thuc hién tai Viét
Nam, v6i dédc diém 1a mot qudc gia dang phdt
trién cung vdi thi truong ching khoan tdp
trung con khd non tré. Cdc cdu héi dit ra cho
nghién cdu nay: (i) Cé méi lién hé giita loai
BCTC can phai 14p (riéng 18 hay hop nhAat)
vdi tinh kip thoi cia BCTC cua cdc cong ty
niém yét tai Viét Nam hay khong?; (ii) Cé
moi lién hé gitta loai cong ty kiém todn (Big
4, Céong ty thanh vién Hang kiém todn qudc
té khdc, Cong ty kiém todn trong nuéc) vdi
tinh kip thoi cia BCTC cda cdc cong ty niém
y&t tai Viét Nam hay khong?; (iii) Cé su khéc
biét vé tinh kip thoi cia BCTC cia cdc cong
ty niém yé&t tai Viét Nam qua hai nadm 2010,
2011 hay khong?

Do ludng tinh kip thoi va cdc gia thiét
nghién cdu

Theo Rabia Aktas va Mahmut Kargin (2011),
“kip thoi” duge dinh nghia nhu la s6 ngay
gitta ngay két thic ky ké& todn nidm va ngay
ma céng ty niém yét phdi cong b6 BCTC theo
quy dinh cta phédp luat.

Theo Waresul Karim va Jamal Uddin Ahmed
(2005), tinh kip thoi cua viéc 14ap BCTC coi
nhu mot ham sé cliia cdc bién lién quan dén
kiém todn vién va don vi 1ap BCTC dugc kiém
todn, bao gdém: (i) Thoi gian cadn dé hoan
thanh kiém toan BCTC; (ii) Quyét dinh cta
ban gidm déc vé viéc cong bos BCTC; (iii) Yéu
cau phdp ly vé s6 ngay toi thiéu gitta ngay
t6 chic dai hoi ¢6 dong thuong nién va ngay
thong bao vé thoi diém t6 chic dai hoi thuong
nién; (iv) Céc yé&u t6 hd trg khdc nhu tinh sin
sang ctia thoi diém hay dia diém t6 chic dai
hoi thuong nién.

Theo Joshi (2005), Karim va cdc tdc gid
(2006) thi tinh kip thoi ctia viéc 1lap BCTC
chiu dnh huéng cia hai nhém nhan t6 bén
ngoai (nhu quy dinh phdp ly, d6i thd canh
tranh) va bén trong (nhu cdc dic diém cia
céng ty) va bao gdm ba loai: tinh kip thoi cia

hoat dong kiém todn, tinh kip thdi clia viéc
cong b6 bdo cdo va tinh kip thoi chung.

Véi muc tiéu cia nghién ciu nay, tinh kip
thoi duge hi€u nhu 1a tinh kip thoi cia hoat
dong ki€m todn doc 1ap BCTC, dugc do ludng
bing s6 ngay ké tir ngay khéa sé ké& toan lap
BCTC dén ngay ky bdo cdo kiém todn. Cdc
gid thiét nghién ciu sau day dugc dit ra:

- Gid thiét 1 (Hy): Khong c6 méi lién hé gitta
loai BCTC can phdi lap (riéng 18 hay hop
nhit) véi tinh kip thoi cia BCTC cia cdc
cong ty niém yét tai Viéet Nam.

- Gia thiét 2 (Hy): Khoéng c6 méi lién hé
gitta loai cong ty kiém todn (Big 4, cong ty
thanh vién hang kiém todn quéc té khdc,
cong ty ki€m todn trong nudc) véi tinh kip
thoi cia BCTC cua cdc cong ty niém yét tai
Viét Nam.

- Gid thiét 3 (Hy): Khéng c6 su khdc biét vé
tinh kip thoi cia BCTC cia cdc cong ty niém
yét tai Viét Nam qua hai ndm 2010, 2011.

Dt liéu va thiét ké nghién cdu
Chon mdu dw liéu nghién ciu

D@ liéu nghién ciu la cdec BCTC nam 2010
va 2011 cla céc cong ty niém yét tai Sé Giao
dich Ching khodn Ha N¢i (HNX) va S¢ Giao
dich Ching khodn Tp. Hd Chi Minh (HOSE)
duogc diang tdi trén website cua ﬁy ban Ching
khodn Nha nuéc (UBCKNN).

Cén cd vao tat ca cdc tin cong b6 BCTC niam
cia cdc cong ty niém yét trén hai dudng lién
két néu trén, mot mau géom 175 BCTC (da kiém
todn) ndm 2010 va 2011 cua 120 céng ty niém
yét duge thu thap véi thong tin moé ta nhu sau:

Thiét ké nghién ciu

Dé thuc hién kiém dinh cdc gid thiét nghién
ctu, ching toi tinh s6 ngay ké ti ngay khéa
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Sé giao dich Tén
ching khodn ong
cong

HOSE HNX
2010 32 41 73
Nam BCTC

2011 53 49 102

Téng cong 85 90 175

s6 ké& todn lap BCTC cho dén ngay ky bdo
cdo kiém todn, két qud nhu sau:

. So
So6 ngay A 1A P N
Ném | trung |Mau bo I(i(:h SAO ngsy | neay
binh chuan toi thiéu | t61
da
2010 | 70,1781 73 | 20,42081 14,00 |111,00
2011 | 73,7059 | 102 | 20,87046 10,00 | 170,00
Cong| 72,2343 | 175 | 20,69863 10,00 |170.00

Sau khi tinh s6 ngay ké tif ngay khéa sé lap
BCTC dén ngay ky bdo cdo kiém toan nhu trén,
chung t6i phan loai “tinh kip thoi” cta cac BCTC
néi trén thanh ba loai theo bang duéi day:

S% é‘fggg Tg%l)e Tinh kip thoi
Loai 1 45 25,7 0-60 ngay
2 112 64,0 61-90 ngay
3 18 10,3 Trén 90 ngay
Cong 175 100.0

Pinh nghia cdc bién va phuong phap
nghién cdu

Thoi gian kiém todn (AUDIT_LAG): bién nay
dugc xdc dinh 1a chénh 1éch s6 ngay gitta ngay
khéa s6 k& toan lap BCTC va ngay ky bdo cdo
kiém todn.

Tinh kip thoi (TIMELINESS): nhu d4 néu
trén, bién nay dugc tinh nhu 1a chénh léch s6
ngay gitia ngay khéa sé ké& todn lap BCTC va
ngay ky bdo cdo kiém todn, sau d6 dugc phan
loai thanh 3 loai véi ky hiéu la “17, “2”, “3”
trong d6 loai “1” dugce hiéu la “kip thoi” nhAat.

Loai BCTC Hgp nhdt (CONSOLIDATED):
bi€n nay dugc gdn hai gid tri, “1” néu coéng
ty phdi nop BCTC hgp nhat, “0” néu cong ty
khéng phdi nop BCTC hgp nhAit.

Loai ki€m todn vién (AUDITOR): bién nay
dugc gdn 3 gid tri, “1” néu BCTC cua coéng
ty niém yé&t dugc kiém todn béi mot trong 4
cong ty la KPMG, Deloitte, E&Y va PwC; “2”
néu dugc kiém todn bdi cong ty ki€m todn la
thanh vién cia hang kiém todn quéc té khdc

N

va “3” 1a cdc cong ty kiém todn khdc.
Két qua phan tich thuc nghiém

Kiém dinh Chi binh phuong (1% la loai kiém
dinh phi tham s6 dugc st dung dé kiém dinh
tinh doc lap gitia hai hosc nhiéu hon cac bién
dinh danh. Trong nghién ctu nay, kiém dinh
Chi binh phuong dugc sit dung dé kiém dinh céc
gia thiét (H,) 1 va 2 giita tinh kip thoi va cac bién
CONSOLIDATED, AUDITOR. Viéc phéan tich
dugc thuc hién béi phan mém PASW Statistics
18, trong d6 tat ca cac bién néu trén déu dugc khai
bao don vi do luong trong phan mém thuodc loai
“Nominal” (bién dinh danh). Cac gia thiét nay
bi bac bé néu mic ¥ nghia nhé hon, chidng han
nhu 0,1; 0,05 ho#c 0,01. Do d6, khi céc gia thiét
HO bi bac bd, diéu d6 c6 nghia 1a c6 su lién hé
gitta cac bién CONSOLIDATED, AUDITOR véi
tinh kip thoi (TIMELINESS).

Kiém dinh Chi binh phuong ddi véi Gia thiét 1
Két qua ctia kiém dinh Chi binh phuong d6i
v6i Gid thiét 1 nhu sau:

CONSOLIDATED
Cong
0 1
TIMELINESS 1 34 11 45
53 59 112
4 14 18
Cong 91 84 175

Kiém dinh Chi binh phuong

Gi4 tri Bac tu | Mic y ng,hia
; do quan sat
Hé s6 Pearson a
Chi binh phuong | 17380 2 ,000
Hé s0 Likelihood 18,255 9 000
Ratio
1Séo quan sat hop 175

a. Khéng cé 6 nao trong bdang chéo (,0%) cé tan sudt mong
doi nhé hon 5. Tan sudt mong doi t6i thiéu la 8,64.
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Mic y nghia cia kiém dinh (0,000 < 0,01) cho
thdy Gid thiét 1 bi bdc bd. Piéu d6 c6 nghia
la ¢6 su lién hé (c6 y nghia théng ké) gitta
tinh kip thoi cia BCTC cia cdc cong ty niém
yét va loai BCTC (hop nhat hay chi bdo cdo
riéng 18) can lap.

Kiém dinh Chi binh phuong d6i véi Gia
thiét 2

Két qua cia kiém dinh Chi binh phuong d6i véi
Gid thiét 2 nhu sau:

AUDITOR
Cong
1 2 3
TIMELINESS 1 11 18 16 45
35 47 30 112
4 10 4 18
Cong 50 75 50 175
Kiém dinh Chi binh phuong
. Bac Asymp. Sig.
Gid ol | i do | (@sided)
Pearson 2,734%
Chi-Square 4 603
Likelihood Ratio 2,673 4 ,614
N of Valid Cases 175

a. Khong c6 6 nao trong bdng chéo (,0%) c6 tdn sudt mong
doi nhé hon 5. Tan sudt mong doi téi thiéu la 5,14.

Mic ¥ nghia cia kiém dinh (0,603>0,1) cho
thdy Gid thiét 2 dugc chdp nhéan. Diéu dé
c6 nghia la khong c6 su lién hé (c6 y nghia
théng ké) gitta tinh kip thoi cia BCTC cua
cdc cong ty niém yét va loai ki€m todn vién.

Kiém dinh t déi véi Gia thiét 3

Két qua cta kiém dinh t d6i véi Gid thiét 3
nhu sau:

S6 S6 ngay Do

Nam cua BCTC lugng | trung binh | 1léch
BCTC | cta BCTC | chudn
AUDIT_LAG 2010 73 70,18 20,421
2011 102 73,71 20,870

Mic y nghia cia kiém dinh Levene 16n hon
0,05 cho thdy hai nhém BCTC niam 2010 va
niam 2011 c6 phuong sai bing nhau. Do dé, s

Kiém dinh
Levene doi Kiém dinh t d6i v6i su
v6i su biing | bing nhau cia céc gia tri
nhau cua cédc trung binh
phuong sai
o | Micy Bac ty | Micy
. t nghia
nghia do (2 dudi)
AUDIT_LAG Gia dinh
cacphuong | 10 | oo5 | .1,113 | 173 267
sai bang
nhau
Gi dinh
cac phuong 1,117 | 152,242 | 266
sai khong
bing nhau

dung mic y nghia cia kiém dinh t 1a 0,267
cho truong hgp hai nhém cé phuong sai biang
nhau ta thay Gid thiét 3 bi bac bd. Diéu d6 cé
nghia 1a c6 su khdc biét vé tinh kip thoi cia
BCTC cuia cdc cong ty niém yét tai Viét Nam
gitta hai nam 2010, 2011.

Két luan cia nghién cdu

Trong diéu kién cia moét nén kinh té& dang
phdt trién, BCTC ndm (dd dugc kiém todn)
cla cdc cong ty niém yét ¢6 vai tro quan trong
trong viéc ra quyét dinh ctia nha diu tu trén
thi trudng ching khodn, bdi vi c6 thé coi day
14 ngudn théng tin dang tin cdy nhat doi véi
cdc nha dau tu. Do d6 viéc cdc cong ty niém yét
cung cAp BCTC nam kip thoi sé gidp nang cao
tinh thich hop cia BCTC va qua d6 néng cao
chat lugng cua BCTC, nghia 14 BCTC cang hitu
ich hon d6i nguoi st dung thong tin. Nghién
cliu nay st dung mau gom 175 BCTC cta 120
cong ty niém yét, cong bo trén website cta
UBCKNN, nham nghién ciiu méi lién hé gitta
loai BCTC can 14p, loai kiém todn vién va xu
huéng vé tinh kip thoi cia BCTC cla céc cong
ty niém yét qua hai nam 2010, 2011. Két qua
nghién ctu cho thdy cé su khéc biét vé tinh
kip thoi gitta loai BCTC can 14p (chi 1ap BCTC
riéng 18 hay phdi lap BCTC hgp nh4t), diéu
dé c6 thé do quy dinh hién hanh ciing nhu
cac nhan t6 khdc nhu tinh phtc tap cta viéc
14p va kiém todn bdo cdo tai chinh hgp nhAt.
K&t qua ctia nghién ctiu ciing cho thay, khong
c6 su lién hé gitda tinh kip thoi cua BCTC
cia cdc cong ty niém yét vé6i loai kiém toan
vién, trdi ngugce véi mot s6 nghién ciu trude
cho ring cdc Cong ty kiém todn thuoc Big 4
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c6 xu huéng cdn thuc hién kiém todn trong
thoi gian dai hon va do d6 c6 chat lugng kiém
todn cao hon. Cudi cung, két quad cia nghién
ciu cho thay, c¢6 su khdc biét vé tinh kip thoi
cia BCTC cia cdc cong ty niém yét qua hai
nam 2010, 2011. Tuy nhién su khdc biét nay
khéng phdi 1a dugce cdi thién hon, ma cé vé
nhu BCTC ndm 2011 clia cdc cong ty niém yét
khong dugc kip thoi so v6i nam 2010. Diéu
nay phdi chidng ndm 2011 cdc céng ty niém
yét tai Viét Nam c6 két qud hoat dong kinh
doanh khéng dugc “t6t” nhu nidm 2010 va do

vay BCTC ciing chdm tré hon (nguoi cong bo
théng tin ¢6 khuynh huéng céong bé tin xau
cham hon so véi tin t6t)?

Nghién ctfu nay can dugc mé réong hon d6i
v6i cdc cong ty niém yét, dong thoi cAn xem
xét trong khodng thdoi gian dai hon nhim xdc
dinh xu huéng cua tinh kip thoi cia BCTC
ciia cdc cong ty niém yét tai Viét Nam. Tuy
nhién, cdc két qud phan tich st dung kiém
dinh nay chua cho biét chiéu quan hé, muc do
manh yéu cia cdc quan hé nay®
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