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Ñaët vaán ñe à

LSCB thöôøng ñöôïc bieát ñeán nhö laø möùc laõi 
suaát tham chieáu cuûa NHTW cuõng nhö laø coâng 
cuï quan troïng cuûa CSTT trong vieäc oån ñònh vaø 
phaùt trieån thò tröôøng taøi chính - tieàn teä, taïo 
ñieàu kieän thuaän lôïi cho hoaït ñoäng ngaân haøng 
vaø söï phaân boå coù hieäu quaû caùc nguoàn löïc taøi 
chính trong neàn kinh teá (BOE, 1999; VNBA, 
2013). Tuøy thuoäc vaøo caùch tieáp caän cuûa moãi 
quoác gia, laõi suaát cuûa NHTW cuõng khaùc nhau 
veà teân goïi, cô sôû xaùc ñònh, cô cheá ñieàu haønh 
vaø taùc ñoäng ñeán neàn kinh teá ôû nhöõng möùc 
ñoä khaùc nhau. Töø khi ñöa vaøo aùp duïng cho 
ñeán nay, LSCB cuûa NHNNVN chöa theå hieän 
ñöôïc vai troø laø möùc laõi suaát tham chieáu quan 
troïng cho thò tröôøng, ñoàng thôøi chöa thaät söï 
trôû thaønh moät coâng cuï quan troïng cuûa NHTW 
trong vieäc quaûn lyù vaø ñieàu tieát vó moâ neàn kinh 
teá. Chính vì vaäy, vieäc nghieân cöùu kinh nghieäm 
ñieàu haønh LSCB cuûa NHTW cuûa caùc quoác gia 
treân theá giôùi coù yù nghóa quan troïng trong vieäc 
cung caáp thoâng tin cuõng nhö nhöõng baøi hoïc 
kinh nghieäm cho Vieät Nam.

Laõi suaát cô baûn taïi Anh

Moät trong hai muïc tieâu hoaït ñoäng coát loõi cuûa 
NHTW Anh laø oån ñònh giaù caû vaø gia taêng 
nieàm tin cuûa ngöôøi daân vaø caùc nhaø ñaàu tö 

vaøo ñoàng noäi teä (confidence in the currency) 
(BOE, 2013d). Giaù caû ñöôïc oån ñònh thoâng qua 
vieäc kieåm soaùt vaø duy trì laïm phaùt ôû möùc 
muïc tieâu do Chính phuû coâng boá vaø ñöôïc thöïc 
thi bôûi NHTW thoâng qua caùc quyeát ñònh cuûa 
UÛy ban CSTT (Monetary Policy Committee - 
MPC). Tuøy vaøo töøng thôøi kyø phaùt trieån cuï theå 
cuûa neàn kinh teá, caùc coâng cuï cuûa CSTT ñöôïc 
NHTW söû duïng phoái hôïp ñeå taùc ñoäng ñieàu 
tieát neàn kinh teá, maø chuû yeáu laø taùc ñoäng ñeán 
giaù caû cuûa caùc khoaûn tín duïng. Do ñoù, coâng cuï 
laõi suaát noùi chung vaø LSCB noùi rieâng laø moät 
coâng cuï thöôøng ñöôïc söû duïng phoå bieán vaø khaù 
hieäu quaû.

Taïi Anh, thuaät ngöõ LSCB (base rate) ñöôïc söû 
duïng ñeå chæ möùc laõi suaát cuûa caùc ngaân haøng 
thöông maïi (NHTM) vaø NHTW Anh (BOE, 
2013a; Barclays Bank, 2013).

Thöù nhaát, LSCB cuûa caùc NHTM laø möùc laõi 
suaát tham chieáu cho caùc hoaït ñoäng tín duïng 
vaø tieát kieäm taïi chính caùc NHTM ñöôïc xaùc 
ñònh döïa treân vieäc ñònh giaù tieàn göûi vaø ñònh 
giaù caùc khoaûn cho vay nhöõng khaùch haøng coù 
ruûi ro thaáp (Barclays Bank, 2013). Ñieàu naøy 
coù nghóa laø caùc NHTM coâng boá vaø söû duïng 
LSCB ñeå xaùc ñònh möùc laõi suaát chính thöùc 
trong caùc giao dòch giöõa ngaân haøng vaø caùc 
loaïi khaùch haøng khaùc nhau. 
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Toùm taét: Laõi suaát cô baûn (LSCB) taïi Vieät Nam ñaõ vaø ñang laø moät ñeà taøi gaây nhieàu 
tranh caõi xoay quanh vaán ñeà Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam (NHNNVN) coù neân 
tieáp tuïc coâng boá LSCB nöõa hay khoâng? Ñeå thaáy roõ vai troø, cô cheá taùc ñoäng vaø quaù 
trình quaûn lyù vó moâ neàn kinh teá thoâng qua LSCB, baøi vieát naøy giôùi thieäu sô löôïc 
kinh nghieäm ñieàu haønh LSCB cuûa Ngaân haøng Trung öông (NHTW) taïi Vöông quoác 
Anh nhaèm cung caáp thoâng tin cuõng nhö nhöõng baøi hoïc kinh nghieäm cho Vieät Nam 
trong quaù trình ñieàu haønh chính saùch tieàn teä (CSTT) thoâng qua coâng cuï LSCB.
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