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Tém tdt: Lai sudt co ban (LSCB) tai Viét Nam dd va dang la mot dé tai gy nhiéu
tranh cdi xoay quanh vdn dé Ngan hang Nha nuéc Viet Nam (NHNNVN) cé nén
tiép tuc cong b6 LSCB niia hay khéng? Dé thdy ro vai tro, co ché tdc déng va qud
trinh qudn ly vi mé nén kinh té théng qua LSCB, bai viét nay gidi thiéu so luogc
kinh nghiém diéu hanh LSCB ciia Ngén hang Trung vong (NHTW) tai Vuong quéc
Anh nhdm cung cdp théng tin cing nhu nhiing bai hoc kinh nghiém cho Viét Nam
trong qud trinh diéu hanh chinh sdch tién té (CSTT) théng qua cong cu LSCB.

Tw khéa: Ldi sudt co bdan, chinh sdch tién té, ngdn hang trung uong.

Dat van dé

LSCB thudng dugc biét dén nhu la muc 1ai
suat tham chiéu cia NHTW ciing nhu 1a céng
cu quan trong ctia CSTT trong viéc 6n dinh va
phdt trién thi trudng tai chinh - tién té, tao
diéu kién thuan lgi cho hoat dong ngan hang
va su phan bé c6 hiéu qud cdc ngudn luc tai
chinh trong nén kinh t& (BOE, 1999; VNBA,
2013). Tuy thudc vao cach ti€p can ciia mébi
quéc gia, 14i sudt cia NHTW ciing khac nhau
vé tén goi, cd s xdc dinh, co ché& diéu hanh
va tdc dong dén nén kinh t& & nhiing mic
d6 khdc nhau. Tu khi dua vao dp dung cho
dén nay, LSCB cia NHNNVN chua thé hién
dugc vai tro 1a muc 1ai sudt tham chi€u quan
trong cho thi truong, dong thoi chua that su
tré thanh mot cong cu quan trong cia NHTW
trong viéc quan ly va diéu ti€t vi mé nén kinh
t&. Chinh vi vay, viéc nghién ciu kinh nghiém
diéu hanh LSCB ctia NHTW cta cdc quéc gia
trén thé gidi c6 y nghia quan trong trong viéc
cung cdp thong tin ciing nhu nhiing bai hoc
kinh nghiém cho Viét Nam.

Laii suit co ban tai Anh
Mot trong hai muc tiéu hoat dong cot 16i cta

NHTW Anh la 6n dinh gid cd va gia ting
niém tin cia ngudi dadn va cdc nha dau tu

vao dong ndi té (confidence in the currency)
(BOE, 2013d). Gi4 cad dugc 6n dinh thong qua
viéc kiém sodt va duy tri lam phdt & mic
muc tiéu do Chinh phid cong bd va duge thuc
thi béi NHTW théng qua cdc quyét dinh cia
ij ban CSTT (Monetary Policy Committee -
MPC). Tuy vao ting thoi ky phdt trién cu thé
cia nén kinh té&, cdc cong cu cia CSTT dugc
NHTW st dung phéi hop dé€ tdc dong diéu
ti€t nén kinh t&, ma chi yéu la tdc dong dén
gid cd cua cdc khodn tin dung. Do dd, cong cu
14i sudt néi chung va LSCB néi riéng 1a mot
cong cu thudng duge st dung phd bién va kha
hiéu qua.

Tai Anh, thuidt ngit LSCB (base rate) dugc s
dung dé€ chi mic 1di sudt cliia cdc ngan hang
thuong mai (NHTM) va NHTW Anh (BOE,
2013a; Barclays Bank, 2013).

Thw nhdt, LSCB cia cdc NHTM 1a mdc 1ai
sudt tham chiéu cho cdc hoat déng tin dung
va tiét kiém tai chinh cdc NHTM dugc xdc
dinh dua trén viéc dinh gid tién gii va dinh
gid cdc khodn cho vay nhiing khdach hang c6
rii ro thap (Barclays Bank, 2013). Piéu nay
c6 nghia la cdc NHTM coéng b va st dung
LSCB dé xdc dinh muc 14i sudt chinh thdc
trong cdc giao dich gitta ngdn hang va cdc
loai khach hang khdc nhau.
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