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Ñaët vaán ñeà

Trong thôøi gian vöøa qua, duø caùc chæ soá kinh 
teá vó moâ nhö tyû giaù, caùn caân thanh toaùn ñaõ 
oån ñònh, ñaëc bieät laø laïm phaùt ñöôïc keàm cheá, 
nhöng laõi suaát ngaân haøng vaãn coøn cao 12%/naêm 
vaø duø laõi suaát ñöôïc laäp traàn xuoáng 1-2% thì caùc 
doanh nghieäp cuõng khoâng theå tieáp caän ñöôïc voán 
vay. Theo khaûo saùt 183 doanh nghieäp taïi khu vöïc 
Tp. Hoà Chí Minh vaø caùc vuøng laân caän trong thaùng 
2-4/2013 cuûa nhoùm taùc giaû cho thaáy voán vaãn laø khoù 
khaên lôùn nhaát hieän nay, taäp trung chuû yeáu ôû caùc 
doanh nghieäp nhoû vaø vöøa (DNNVV) coù quy moâ lao 
ñoäng döôùi 200 ngöôøi. Thöù hai, keå töø khi Vieät Nam 
gia nhaäp WTO, hoaït ñoäng xuaát khaåu ngaøy caøng 
ñoùng vai troø quan troïng vaø laø ñoäng löïc taêng tröôûng 
GDP chuû yeáu ñoái vôùi neàn kinh teá Vieät Nam. Naêm 
2012, kim ngaïch haøng hoùa xuaát khaåu ñaït 114,6 tyû 
USD, taêng 18,3% so vôùi naêm 2011 (Nguyeãn Ñöùc, 
2013). Tuy nhieân, khaû naêng caïnh tranh doanh 
nghieäp vaãn coøn keùm, trong khi caùc bieän phaùp 
can thieäp, hoã trôï cuûa Chính phuû nhö trôï caáp, 
tín duïng öu ñaõi… ñaõ haïn cheá khaù nhieàu theo 

caùc quy ñònh veà töï do hoùa thöông maïi. Ngoaøi 
ra, BTT ñaëc bieät coù theå laø moät nguoàn caáp voán 
löu ñoäng quan troïng cho caùc DNNVV ôû nhöõng 
nöôùc ñang phaùt trieån coù heä thoáng taøi chính vaø 
luaät phaùp veà thöông maïi coøn yeáu (Klapper vaø 
caùc taùc giaû, 2004). 

Vaán ñeà ñaët ra laø laøm sao coù theå ñöa ra moâ 
hình BTT phuø hôïp hôn cho Vieät Nam, giuùp giaûi 
ñöôïc phaàn naøo baøi toaùn thieáu voán thoâng qua 
caùc khoaûn phaûi thu saün coù cuûa doanh nghieäp, 
thuùc ñaåy hoaït ñoäng xuaát khaåu, phaùt trieån löïc 
löôïng DNNVV. Moâ hình môùi phaûi khaéc phuïc 
ñöôïc tình traïng baát caân xöùng thoâng tin, ñem 
laïi lôïi ích cho caùc doanh nghieäp, ñaëc bieät laø caùc 
DNNVV maø moâ hình cuõ khoâng thöïc hieän ñöôïc, 
ñoù chính laø moâ hình BTT ngöôïc.

Bao thanh toaùn ngöôïc

BTT ngöôïc (Reverse Factoring) laø moät hình 
thöùc taøi trôï voán cho chuoãi cung öùng, giuùp khaéc 
phuïc vaán ñeà baát caân xöùng thoâng tin giöõa ngaân 
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Toùm taét: Moâ hình bao thanh toaùn (BTT) ngöôïc vôùi nhieàu öu ñieåm, khaéc phuïc 
baát caân xöùng thoâng tin treân thò tröôøng taøi chính vaø heä thoáng phaùp luaät chöa 
hoaøn thieän taïi nhieàu nöôùc, ñang ñöôïc nhieàu chuyeân gia nghieân cöùu nhö laø moät 
moâ hình tieâu bieåu trong hoaït ñoäng taøi trôï voán cho chuoãi cung öùng (supply chain 
finance). Vieäc nghieân cöùu kinh nghieäm phaùt trieån moâ hình BTT ngöôïc ñaëc bieät 
taïi Mexico khoâng nhöõng chöùng minh nhöõng nöôùc ñang phaùt trieån vaãn coù theå öùng 
duïng thaønh coâng moâ hình naøy vaø ñem laïi lôïi ích ñaùng keå maø coøn laø taøi lieäu tham 
khaûo caàn thieát cho vieäc xaây döïng moâ hình BTT ngöôïc taïi Vieät Nam trong töông 
lai. Kinh nghieäm taïi caùc nöôùc Mexico, Philippines, Bangladesh ñaõ ñeå laïi nhieàu 
baøi hoïc quyù baùu veà vieäc öùng duïng coâng ngheä thoâng tin trong hoaït ñoäng BTT, xaây 
döïng moät saøn giao dòch ñieän töû BTT ngöôïc vôùi söï hoã trôï cuûa Chính phuû vaø taïo 
neàn taûng phaùp lyù vöõng chaéc cho hoaït ñoäng giao dòch ñieän töû.

Töø khoùa: Bao thanh toaùn ngöôïc, ngaân haøng Nafin, kinh nghieäm phaùt trieån, doanh 
nghieäp nhoû vaø vöøa.


