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Ñaët vaán ñeà

Tuøy thuoäc vaøo caùch tieáp caän cuûa moãi quoác gia, 
laõi suaát cuûa Ngaân haøng trung öông (NHTW) 
cuõng khaùc nhau veà teân goïi, cô sôû xaùc ñònh, 
cô cheá ñieàu haønh vaø vai troø ñoái vôùi neàn kinh 
teá. LSCB cuûa NHTW Anh (official base rate) 
laø möùc laõi suaát tham chieáu ñöôïc NHTW Anh 
coâng boá duøng ñeå xaùc ñònh möùc laõi suaát cho 
vay qua ñeâm cuûa NHTW vôùi caùc NHTM, chuû 
yeáu döïa treân laõi suaát caùc traùi phieáu chính 
phuû, traùi phieáu NHTW vaø caùc giaáy tôø coù giaù 
khaùc (BOE, 2013). LSCB ôû Myõ (prime rate) 
laø moät chæ soá coù tính chaát tham khaûo (khoâng 
quy ñònh baét buoäc) ñöôïc Fed coâng boá nhaèm 
ñònh höôùng cho hoaït ñoäng cho vay cuûa caùc 
NHTM taïi Myõ (FedPrimeRate, 2013). Taïi UÙc, 
LSCB ñöôïc goïi laø laõi suaát tieàn maët muïc tieâu 
(target cash rate). NHTW UÙc (Reserve Bank 
of Australia - RBA) coâng boá LSCB laøm cô 

sôû tham chieáu cho laõi suaát cho vay cuûa caùc 
NHTM, trong ñoù LSCB cuûa NHTW UÙc thöïc 
chaát laø laõi suaát cho vay qua ñeâm lieân ngaân 
haøng (interbank overnight lending rate) 
(RBA, 2013).

Töông töï nhö nhieàu quoác gia khaùc treân theá 
giôùi, laõi suaát taïi Vieät Nam luoân laø moät coâng 
cuï khaù quan troïng trong vieäc ñieàu haønh CSTT 
quoác gia. Tuy nhieân, vieäc ñieàu haønh chính 
saùch laõi suaát noùi chung vaø LSCB noùi rieâng 
cuûa NHNN trong thôøi gian qua coøn gaây nhieàu 
tranh caõi vôùi caùc quan ñieåm traùi chieàu. Chính 
vì vaäy, baøi vieát tieán haønh phaân tích thöïc 
traïng ñieàu haønh LSCB cuûa NHNN töø khi ra 
ñôøi naêm 2000 cho ñeán nay nhaèm laøm roõ vai 
troø cuûa LSCB trong vieäc ñieàu haønh CSTT qua 
caùc thôøi kyø, qua ñoù thaáy roõ nhöõng thaønh coâng 
vaø haïn cheá cuûa NHNN trong quaù trình ñieàu 
haønh LSCB. 
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Toùm taét: Vieäc ñieàu haønh chính saùch tieàn teä (CSTT) thoâng qua laõi suaát cô baûn 
(LSCB) taïi Vieät Nam ñaõ vaø ñang laø vaán ñeà coøn nhieàu tranh caõi. Töø khi ñöôïc ñöa 
vaøo aùp duïng naêm 2000 ñeán nay, LSCB ñaûm nhieäm hai vai troø chính: laøm cô sôû 
trong xaùc ñònh traàn laõi suaát cho vay cuûa caùc ngaân haøng thöông maïi (NHTM) vaø 
ñònh höôùng cho thò tröôøng. Coù nhöõng giai ñoaïn, LSCB ñaõ phaùt huy ñöôïc taùc duïng 
trong vieäc haï nhieät laõi suaát, giaûi toûa caêng thaúng cho hoaït ñoäng cuûa caùc NHTM cuõng 
nhö ñònh höôùng thò tröôøng. Tuy nhieân, thöïc teá ñieàu haønh LSCB coøn boäc loä nhieàu 
baát caäp trong caùch thöùc tính toaùn, khoâng mang tính xuyeân suoát, ngaøy caøng xa rôøi 
vai troø laø möùc laõi suaát tham chieáu quan troïng cho thò tröôøng, ñoàng thôøi chöa thaät 
söï trôû thaønh moät coâng cuï höõu hieäu cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam (NHNN) 
trong vieäc quaûn lyù vaø ñieàu tieát vó moâ neàn kinh teá, nhaát laø trong giai ñoaïn töø naêm 
2010 ñeán nay. Do ñoù, baøi vieát naøy taäp trung phaân tích thöïc traïng ñieàu haønh LSCB 
taïi Vieät Nam thôøi gian qua ñeå thaáy roõ nhöõng thaønh coâng vaø haïn cheá nhaèm naâng 
cao hieäu quaû ñieàu haønh LSCB cuûa NHNN. 
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