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Toùm taét: Nghieân cöùu ñaõ heä thoáng hoùa kinh nghieäm quaûn lyù thò tröôøng vaøng 
(QLTTV) theo töøng lónh vöïc chuyeân bieät goàm: quaûn lyù xuaát nhaäp khaåu vaøng, quaûn 
lyù hoaït ñoäng kinh doanh vaøng mieáng, QLTTV trang söùc, quaûn lyù vaøng trong döï 
tröõ ngoaïi hoái vaø quaûn lyù saøn giao dòch (SGD) vaøng taïi ba quoác gia laø Trung Quoác, 
AÁn Ñoä vaø Thaùi Lan. Qua nghieân cöùu kinh nghieäm quoác teá, baøi vieát toång keát 5 baøi 
hoïc chuû yeáu daønh cho Vieät Nam trong coâng taùc QLTTV, cuï theå: (i) Quaûn lyù xuaát 
nhaäp khaåu vaøng vaø quy ñònh moät thöông hieäu vaøng quoác gia thoáng nhaát; (ii) Quaûn 
lyù vaøng trong döï tröõ ngoaïi hoái; (iii) Höôùng tôùi phaùt trieån thò tröôøng vaøng trang 
söùc; (iv) Quaûn lyù ñoái vôùi caùc hình thöùc ñaàu tö vaøng hieän ñaïi; (v) Quaûn lyù hoaït ñoäng 
SGD vaøng. Ñeå coù theå ñöa ra chính saùch QLTTV toái öu trong töøng thôøi kyø, Vieät 
Nam caàn xaùc ñònh roõ ñònh höôùng phaùt trieån thò tröôøng treân cô sôû keát hôïp kheùo leùo, 
haøi hoøa vaø coù choïn loïc “tinh hoa kinh nghieäm” cuûa caùc quoác gia.

Töø khoùa: Thò tröôøng vaøng, kinh doanh vaøng mieáng vaøng trang söùc, saøn giao 
dòch vaøng.

QUAÛN LYÙ THÒ TRÖÔØNG VAØNG – KINH NGHIEÄM QUOÁC TEÁ 
VAØ BAØI HOÏC CHO VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Thò tröôøng vaøng theá giôùi cuõng nhö Vieät Nam 
trong thôøi gian qua vôùi nhieàu bieán ñoäng baát 
thöôøng ñaõ gaây ra moät soá khoù khaên vaø thaùch 
thöùc cho cô quan quaûn lyù vó moâ. Höôùng tôùi moät 
thò tröôøng vaøng oån ñònh vaø khoâng aûnh höôûng 
tôùi caùc bieán soá vó moâ, vieäc tìm ra caùc giaûi phaùp 
toái öu nhaèm QLTTV laø raát caàn thieát. Baøi nghieân 
cöùu naøy cuûa taùc giaû taäp trung vaøo xem xeùt caùc 
tình huoáng cuûa moät soá quoác gia (Trung Quoác, 
AÁn Ñoä vaø Thaùi Lan) ñaõ coù caùc giaûi phaùp quaûn lyù 
thò tröôøng thaønh coâng, töø ñoù ruùt ra baøi hoïc kinh 
nghieäm daønh cho Vieät Nam trong QLTTV.

Kinh nghieäm quaûn lyù thò tröôøng vaøng cuûa 
moät soá quoác gia 

Kinh nghieäm cuûa Trung Quoác

Trung Quoác laø moät thò tröôøng vaøng lôùn cuûa 
theá giôùi, naém giöõ vò trí laø quoác gia saûn xuaát 

vaøng ñöùng ñaàu toaøn caàu töø naêm 2010 cho ñeán 
nay. Naêm 2010, 2011, saûn löôïng vaøng cuûa Trung 
Quoác laàn löôït laø 345 vaø 361 taán, chieám khoaûng 
14% toång saûn löôïng vaøng haøng naêm cuûa theá giôùi 
(WGC, 2010a). Löôïng vaøng nhaäp khaåu cuûa Trung 
Quoác cuõng lieân tuïc gia taêng, naêm 2012 ñaõ vöôït 
AÁn Ñoä ñeå trôû thaønh nöôùc nhaäp khaåu vaøng lôùn 
nhaát (834,5 taán theo soá lieäu cuûa Bloomberg, 
naêm 2011 laø 431,2 taán) (Bloomberg, 2013). 
Theo Hoäi ñoàng Vaøng theá giôùi, caàu veà vaøng cuûa 
Trung Quoác naêm 2011 ñaõ caùn moác 811,2 taán, 
taêng ñeán 22% so vôùi naêm tröôùc, trong ñoù caàu 
veà vaøng ñaàu tö chieám khoaûng gaàn 1/3, ôû möùc 
266 taán (WGC, 2010a).

Quaûn lyù thò tröôøng vaøng Trung Quoác vaø loä 
trình töï do hoùa thò tröôøng vaøng

Cô cheá QLTTV cuûa Trung Quoác ñöôïc thoáng 
nhaát ñieàu haønh bôûi NHTW Trung Quoác (PBOC). 
Tröôùc naêm 2001, do neàn kinh teá chöa ñuû ñieàu 
kieän töï do hoùa thò tröôøng taøi chính1, PBOC ñaõ 
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