>>>>> NGHIEN CUU TRAO DOI

CHENH LECH KY HAN CUA CAC yGi\N HI:\NAG THUONG MAI VIET NAM
QUA CO CAU HUY PONG

Ngay nhéan: 28/6/2013
Ngay nhén lai: 28/7/2013
Ngay duyét dang: 09/8/2013
M3 s6: 9-13-NCTPH-90

PGS. TS. Ly Hoang Anh
Hé6 Thi Ngoc Tuyén
Truong PH Ngdn hang TP.HCM

Tém tdt: Bai viét téng hop dit liéu co cdu huy dong theo thoi gian ciia cdc ngdn
hang thuong mai (NHTM) trong giai doan 2007-2012, s6 liéu cho thdy 37 cé phdn
Viet Nam dd@ phu thudc qud nhiéu vao ngudn vén ngdn han dén dén bi dong doi
phé khi khdch hang rut tién va rdt dé roi vao tinh trang mdt cn doéi ky han. Tw
viéc phdt hién ra mot trong nhitng nguyén nhdn cia tinh trang trén la cdc ngdn
hang chua chi trong thu hiut nguén huy déng dai han, nhém tdc gid da goi y cdc

gidi phdp dé gidi quyét vdn dé nay.

Tw khéa: Mdt cn déi ky han, co cdu huy déng, chénh léch ky han.

Pat van deé

Thuc t& nhitng ndm qua ¢ Viét Nam cho thay
cung véi tdng trudng cia nén kinh té&, hé
théng ngan hang Viét Nam phdt trién manh
vé quy mé. Tuy nhién, su tdng truéng néng
dé di lién vé6i hang loat khé khan gay bat
6n dinh thi truong tién té ma dac biét la
cac dot chay dua 14ai sudt vao thang 02/2008,
truée thang 9/2011 va dua lai suat dai han
sau thang 6/2012. Mét trong nhing nguyén
nhan truc tiép cla tinh trang d6 la do mat
can doi ky han gitta cho vay va huy dong dan
dén thi€u thanh khodn tai cdc ngdn hang ma
ddc biét 1a cdc ngdn hang nhé. Trong nghién
ciu nay nhém tdc gid xem xét nguyén nhédn
gdy mat can d6i ky han ti co cdu huy dong.

Co sé ly thuyét

Bis (2008) cho ridng bdn chit chuyén d6i ky
han (st dung ng¢ phdi trd ngdn han dé cho
vay dai han) trong chic nidng co ban cda
ngan hang da khién cho ngan hang dé chiu
tdc déng bdi rai ro thanh khodn ti ban than
ngan hang va tu bién dong cta thi truong.
Xét trén toan hé théong, hé thong tai chinh
ndm gilf cdc tai sdn dai han cé tinh thanh
khodn kém dugc tai tr¢g béi khodn ng ngin

han, bat ky su gidm sit mét cach dong bo va
d6t ngot cia bang can d6i sé lam xudt hién
cing thiang d4au dé trong hé thong. Khi nay
khong phdi tdt cd cdc ngidn hang déu cé thé
diéu chinh bang can d6i mot cdch linh hoat
dé gidi quyét tinh trang cing thing. Diéu
nay la do toan hé thoéng ludn tén tai chénh
léch ky han. Mac du ngdn hang trung uong
(NHTW) c6 thé lam ngudi cho vay cudi ciung
nhung ciing chi c¢6 thé lam diu cdng thing
thanh khodn & mét ngdn hang chi khéng
thé 1am diu thanh khodn cta toan hé théng.
Nguyén nhéin cia cida tinh trang nay la do
mét s6 ngan hang da sd dung don b4y cao,
da tai tro cho nhing tai sdn c¢é tinh thanh
khodn kém bing cdc khodn ng ngdn han nhu
tién gui. Cdc khodn tién gdi ngdn han, khi
dén han cdc ngan hang sé phdi lam vao tinh
trang mat cadn d6i ky han. D6 la nhing gi
x4y ra cho Bear Stearns (§ My), Northern
Rock (6 Anh) va cdc SIV (Structured Invest-
ment Vehicle) da bi mic can béi su tai tro
vén gidm dan trong cudc khing hodng tin
dung. Beakley va Cowan (2004) cho ring su
phu thudc qud mic vao ng ngin han da tao
ra t6n hai cho ngdn hang truéc nhiing cing
thdng vé tai chinh. Nguyén nhén cda tinh
trang nay la do ngudi gui tién thich gii ngdn
han (Sharma va Paul, 2004), trong khi d6 cdc
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