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Toùm taét: Baøi vieát toång hôïp döõ lieäu cô caáu huy ñoäng theo thôøi gian cuûa caùc ngaân 
haøng thöông maïi (NHTM) trong giai ñoaïn 2007-2012, soá lieäu cho thaáy 37 coå phaàn 
Vieät Nam ñaõ  phuï thuoäc quaù nhieàu vaøo nguoàn voán ngaén haïn daãn ñeán bò ñoäng ñoái 
phoù khi khaùch haøng ruùt tieàn vaø raát deã rôi vaøo tình traïng maát caân ñoái kyø haïn. Töø 
vieäc phaùt hieän ra moät trong nhöõng nguyeân nhaân cuûa tình traïng treân laø caùc ngaân 
haøng chöa chuù troïng thu huùt nguoàn huy ñoäng daøi haïn, nhoùm taùc giaû ñaõ gôïi yù caùc 
giaûi phaùp ñeå giaûi quyeát vaán ñeà naøy.

Töø khoùa: Maát caân ñoái kyø haïn, cô caáu huy ñoäng, cheânh leäch kyø haïn.

CHEÂNH LEÄCH KYØ HAÏN CUÛA CAÙC NGAÂN HAØNG THÖÔNG MAÏI VIEÄT NAM 
QUA CÔ CAÁU HUY ÑOÄNG

Ñaët vaán ñeà

Thöïc teá nhöõng naêm qua ôû Vieät Nam cho thaáy 
cuøng vôùi taêng tröôûng cuûa neàn kinh teá, heä 
thoáng ngaân haøng Vieät Nam phaùt trieån maïnh 
veà quy moâ. Tuy nhieân, söï taêng tröôûng noùng 
ñoù ñi lieàn vôùi haøng loaït khoù khaên gaây baát 
oån ñònh thò tröôøng tieàn teä maø ñaëc bieät laø 
caùc ñôït chaïy ñua laõi suaát vaøo thaùng 02/2008, 
tröôùc thaùng 9/2011 vaø ñua laõi suaát daøi haïn 
sau thaùng 6/2012. Moät trong nhöõng nguyeân 
nhaân tröïc tieáp cuûa tình traïng ñoù laø do maát 
caân ñoái kyø haïn giöõa cho vay vaø huy ñoäng daãn 
ñeán thieáu thanh khoaûn taïi caùc ngaân haøng maø 
ñaëc bieät laø caùc ngaân haøng nhoû. Trong nghieân 
cöùu naøy nhoùm taùc giaû xem xeùt nguyeân nhaân 
gaây maát caân ñoái kyø haïn töø cô caáu huy ñoäng.

Cô sôû lyù thuyeát

Bis (2008) cho raèng baûn chaát chuyeån ñoåi kyø 
haïn (söû duïng nôï phaûi traû ngaén haïn ñeå cho 
vay daøi haïn) trong chöùc naêng cô baûn cuûa 
ngaân haøng ñaõ khieán cho ngaân haøng deã chòu 
taùc ñoäng bôûi ruûi ro thanh khoaûn töø baûn thaân 
ngaân haøng vaø töø bieán ñoäng cuûa thò tröôøng. 
Xeùt treân toaøn heä thoáng, heä thoáng taøi chính 
naém giöõ caùc taøi saûn daøi haïn coù tính thanh 
khoaûn keùm ñöôïc taøi trôï bôûi khoaûn nôï ngaén 

haïn, baát kyø söï giaûm suùt moät caùch ñoàng boä vaø 
ñoät ngoät cuûa baûng caân ñoái seõ laøm xuaát hieän 
caêng thaúng ñaâu ñoù trong heä thoáng. Khi naøy 
khoâng phaûi taát caû caùc ngaân haøng ñeàu coù theå 
ñieàu chænh baûng caân ñoái moät caùch linh hoaït 
ñeå giaûi quyeát tình traïng caêng thaúng. Ñieàu 
naøy laø do toaøn heä thoáng luoân toàn taïi cheânh 
leäch kyø haïn. Maëc duø ngaân haøng trung öông 
(NHTW) coù theå laøm ngöôøi cho vay cuoái cuøng 
nhöng cuõng chæ coù theå laøm dòu caêng thaúng 
thanh khoaûn ôû moät ngaân haøng chöù khoâng 
theå laøm dòu thanh khoaûn cuûa toaøn heä thoáng. 
Nguyeân nhaân cuûa cuûa tình traïng naøy laø do 
moät soá ngaân haøng ñaõ söû duïng ñoøn baåy cao, 
ñaõ taøi trôï cho nhöõng taøi saûn coù tính thanh 
khoaûn keùm baèng caùc khoaûn nôï ngaén haïn nhö 
tieàn göûi. Caùc khoaûn tieàn göûi ngaén haïn, khi 
ñeán haïn caùc ngaân haøng seõ phaûi laâm vaøo tình 
traïng maát caân ñoái kyø haïn. Ñoù laø nhöõng gì 
xaûy ra cho Bear Stearns (ôû Myõ), Northern 
Rock (ôû Anh) vaø caùc SIV (Structured Invest-
ment Vehicle) ñaõ bò maéc caïn bôûi söï taøi trôï 
voán giaûm daàn trong cuoäc khuûng hoaûng tín 
duïng. Beakley vaø Cowan (2004) cho raèng söï 
phuï thuoäc quaù möùc vaøo nôï ngaén haïn ñaõ taïo 
ra toån haïi cho ngaân haøng tröôùc nhöõng caêng 
thaúng veà taøi chính. Nguyeân nhaân cuûa tình 
traïng naøy laø do ngöôøi göûi tieàn thích göûi ngaén 
haïn (Sharma vaø Paul, 2004), trong khi ñoù caùc 
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