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Toém tdt: Bo ba bat khd thi la mot trong nhing ly thuyét dua trén nghién ciu vé
chinh sdch tién té (CSTT) va chinh sdch tai khéa trong méi quan hé phu thudc
vao co ché ty gid héi dodi va miic dé kiém sodt von trong diéu kién nén kinh té thi
truong va mé cia. Vi du, moét quéc gia néu cho phép dong vén chuyén dich tu do
va i ty gid c6 dinh, thi NHTW khéng thé theo dudi mét CSTT doc ldp va nguoc
lai, muén c6 CSTT doc ldp dong thoi mudn én dinh ty gid thi phdi déng dong
vén luén chuyén véi nudc khdc.. Thuc té nay duoc ly thuyét héa thanh mé hinh
Mundell-Fleming bdi cdc nha kinh té Robert Mundell va Marcus Fleming ti thdp
nién 1960. Pén nhiing ndm 1980, khi vdn dé kiém sodt vén bi thdt bai & nhiéu
quéc gia cung véi mdu thudn gita viéc neo git ty gid va CSTT doéc ldp ngay cang
ré rang thi ly thuyét vé mé hinh trén duoc cdc nha kinh té hoc sau nay phdt trién
len va goi la bé ba bdt khd thi, dd tré thanh nén tdng cho kinh té hoc vi mé cia
nén kinh té mé. Bai viét nay sé gép phdn lam ré thém ly thuyét vé bo ba bdt khd

thi va dé xudt cho Viét Nam.

Tw khéa: Bo ba bdt khd thi, tai khodn vén, chinh sdch tién té, ty gid.

Dit van dé

Bo ba bat kha thi 1a cau trd 1oi dut khoat,
dugc chiing minh cd trong thuc tién 14n trong
han 1dm héa bGdi mé hinh Mundell-Fleming
clia hai nha kinh t& hoc rat néi tiéng Robert
Mundell va Marcus Fleming ph4t biéu tu
nhitng nam 1960, 1970. Ly thuyét nay sau dé
lap tic duge kiém nghiém bang su that bai
cua chinh sdch neo ty gid cia My vao nidm
1971. Pén nhitng nam 1980 khi vdn dé kiém
sodt von tiép tuc that bai ¢ nhiéu qudc gia vi
mAau thudn giita viéc viia muén neo gill ty gid,
vita muén c¢6 CSTT doc 14ap lai khong muén hy
sinh cudc choi tu do héa tai khodn von toan
cau va cudi cung da dé phai tra gid nhu truong
hop cia Thdi Lan ndm 1997 va lan ra thanh
cudc khing hodng tién té & cdc nuéc khu vuc
chau A. Thuc tién d6 da chdng minh rat ro
rang ly thuyét vé bo ba bat kha thi ngay cang

tré thanh céng cu chd dong, tu tin cho viéc
diéu hanh nén kinh t& vi mé trong co ché& thi
trudng mdé.

Co sé 1y thuyét

Vay bo ba bat kha thi la gi? Bai viét nay mo
td bo ba bat khd thi thong qua mé hinh tam
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