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Toùm taét: Boä ba baát khaû thi laø moät trong nhöõng lyù thuyeát döïa treân nghieân cöùu veà 
chính saùch tieàn teä (CSTT) vaø chính saùch taøi khoùa trong moái quan heä phuï thuoäc 
vaøo cô cheá tyû giaù hoái ñoaùi vaø möùc ñoä kieåm soaùt voán trong ñieàu kieän neàn kinh teá thò 
tröôøng vaø môû cöûa. Ví duï, moät quoác gia neáu cho pheùp doøng voán chuyeån dòch töï do 
vaø giöõ tyû giaù coá ñònh, thì NHTW khoâng theå theo ñuoåi moät CSTT ñoäc laäp vaø ngöôïc 
laïi, muoán coù CSTT ñoäc laäp ñoàng thôøi muoán oån ñònh tyû giaù thì phaûi ñoùng doøng 
voán luaân chuyeån vôùi nöôùc khaùc… Thöïc teá naøy ñöôïc lyù thuyeát hoùa thaønh moâ hình 
Mundell-Fleming bôûi caùc nhaø kinh teá Robert Mundell vaø Marcus Fleming töø thaäp 
nieân 1960. Ñeán nhöõng naêm 1980, khi vaán ñeà kieåm soaùt voán bò thaát baïi ôû nhieàu 
quoác gia cuøng vôùi maâu thuaãn giöõa vieäc neo giöõ tyû giaù vaø CSTT ñoäc laäp ngaøy caøng 
roõ raøng thì lyù thuyeát veà moâ hình treân ñöôïc caùc nhaø kinh teá hoïc sau naøy phaùt trieån 
leân vaø goïi laø boä ba baát khaû thi, ñaõ trôû thaønh neàn taûng cho kinh teá hoïc vó moâ cuûa 
neàn kinh teá môû. Baøi vieát naøy seõ goùp phaàn laøm roõ theâm lyù thuyeát veà boä ba baát khaû 
thi vaø ñeà xuaát cho Vieät Nam.
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BAØN VEÀ BOÄ BA BAÁT KHAÛ THI
 VAØ ÑEÀ XUAÁT VIEÄC VAÄN DUÏNG CHO VIEÄT NAM 

Ñaët vaán ñeà

Boä ba baát khaû thi laø caâu traû lôøi döùt khoaùt, 
ñöôïc chöùng minh caû trong thöïc tieãn laãn trong 
haøn laâm hoùa bôûi moâ hình Mundell-Fleming 
cuûa hai nhaø kinh teá hoïc raát noåi tieáng Robert 
Mundell vaø Marcus Fleming phaùt bieåu töø 
nhöõng naêm 1960, 1970. Lyù thuyeát naøy sau ñoù 
laäp töùc ñöôïc kieåm nghieäm baèng söï thaát baïi 
cuûa chính saùch neo tyû giaù cuûa Myõ vaøo naêm 
1971. Ñeán nhöõng naêm 1980 khi vaán ñeà kieåm 
soaùt voán tieáp tuïc thaát baïi ôû nhieàu quoác gia vì 
maâu thuaãn giöõa vieäc vöøa muoán neo giöõ tyû giaù, 
vöøa muoán coù CSTT ñoäc laäp laïi khoâng muoán hy 
sinh cuoäc chôi töï do hoùa taøi khoaûn voán toaøn 
caàu vaø cuoái cuøng ñaõ ñeå phaûi traû giaù nhö tröôøng 
hôïp cuûa Thaùi Lan naêm 1997 vaø lan ra thaønh 
cuoäc khuûng hoaûng tieàn teä ôû caùc nöôùc khu vöïc 
chaâu AÙ. Thöïc tieãn ñoù ñaõ chöùng minh raát roõ 
raèng lyù thuyeát veà boä ba baát khaû thi ngaøy caøng 

trôû thaønh coâng cuï chuû ñoäng, töï tin cho vieäc 
ñieàu haønh neàn kinh teá vó moâ trong cô cheá thò 
tröôøng môû. 

Cô sôû lyù thuyeát

Vaäy boä ba baát khaû thi laø gì? Baøi vieát naøy moâ 
taû boä ba baát khaû thi thoâng qua moâ hình tam 
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Hình 1: Boä ba baát khaû thi

Nguoàn: Frankel (1999)


