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Téom tdt: Nhing ndm qua, viéc diéu hanh ldai sudt co bdn (LSCB) & Viét Nam
nhdn duoc nhiéu tranh ludn duéi nhitng géc nhin khdc nhau. Trong khuén khé
bai viét, tdc gid tdp trung trinh bay kinh nghiém diéu hanh chinh sdch tién té
(CSTT) ciia Malaysia, mot quéc gia dugc xem la khd thanh céng trong viéc diéu
hanh CSTT thong qua viéc si dung ldi sudt chinh sdch cho vay qua dém (Overnight
Policy Rate - OPR) dé lam chi bdo cho quan diém CSTT. Tw dé, gép phdn tham khdo
quan trong cho viéc hiéu va van dung dung ddn LSCB va vai tro cia LSCB, lua chon
muc tiéu phu hop trong chién lugc diéu hanh CSTT tqi Viét Nam thong qua cdc bai
hoc: (i) LSCB cdn duoc lua chon va xdc lap hop ly, dé kiém sodt béi ngdn hang trung
uong (NHTW); (ii) Tang cuong tinh minh bach va doc ldp cia NHTW.

Tw khéa: Malaysia, ngdn hang trung uong, chinh sdch tién té, ldi sudt co bdn.

bat van de

LSCB thudng dugc biét dén tai nhiéu qudc gia
trén thé& giéi nhu 12 mot mdc 1ai sudt tham
chiéu quan trong cia NHTW d6i véi céc hoat
dong huy dong von va tin dung cia cdc ngan
hang thuong mai (NHTM). LSCB cia NHTW
dugc xay dung dua trén moi quan hé mat thiét
gilia cung cau tién té, ty 1& lam phdt ky vong va
suat sinh 16i ky vong cta cdc nha dau tu trén
thi truong. LSCB cia NHTW thong thuong
gin lién véi: (i) Lai suat doi v6i cdc khoan vay
muon 1an nhau gitta cdc NHTM trén thi truong
lién ngan hang; (ii) Lai sudt cac NHTM c6 thé
vay tién tit NHTW.

Viéc nghién ctu LSCB va tham khdo kinh
nghiém diéu hanh LSCB céc quéc gia trén thé
gidi néi chung, cia Maylaysia néi riéng, dong
vai trd quan trong cho viéc hiéu ding, hiéu
ré ban chat ciing nhu cdch thic tinh todn, d4p
dung LSCB, tir d6 gép phan hé trg dic luc cho
NHTW trong viéc diéu hanh CSTT dat dugc
cdc muc tiéu kinh t& da dé ra nhim 6n dinh
gia cd, gidm ty 1& th4t nghiép, 6n dinh hé

thong tai chinh va thic ddy tdng trudng, phat
trién kinh té.

So luge vé NHTW va chinh sach tién té
cua Malaysia

Bank Negara Malaysia (BNM) 1a NHTW Malaysia,
chiu trdch nhiém gidm sat hé thong tai chinh
va nén kinh t& clia Malaysia. Ping dau BNM 1la
hoi dong gdbm 9 thanh vién. Céc thanh vién theo
thadm quyén cta hoi dong bao gom thong doc, cac
phé thong doc va téng thu ky kho bac. Thong doc
14 cha tich cha hoi dong va hoi dong dugc yéu cau
hop t6i thiéu mdi thang mot 1an. Bén canh cac
co quan phu trach chuyén mon quan trong khac,
co quan phu trach céc quyét dinh v& CSTT la Uy
ban CSTT (MPC) bao géom tit 07-11 thanh vién,
tham gia th3o ludn vé gidm sat va c4c kich ban
vé CSTT kha thi 1én dén hai nam truéc dé doi
v6i nén kinh t& toan cau va trong nudc, nghi luan
trén quan diém CSTT, soan thao tuyén bs CSTT
(Banking Info, 2013).

Trong sudt nhitng nidm qua, vai tro va trdach
nhiém cia BNM dugc thé hién tap trung va

nganhang m
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