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Toùm taét: Nhöõng naêm qua, vieäc ñieàu haønh laõi suaát cô baûn (LSCB) ôû Vieät Nam 
nhaän ñöôïc nhieàu tranh luaän döôùi nhöõng goùc nhìn khaùc nhau. Trong khuoân khoå 
baøi vieát, taùc giaû taäp trung trình baøy kinh nghieäm ñieàu haønh chính saùch tieàn teä 
(CSTT) cuûa Malaysia, moät quoác gia ñöôïc xem laø khaù thaønh coâng trong vieäc ñieàu 
haønh CSTT thoâng qua vieäc söû duïng laõi suaát chính saùch cho vay qua ñeâm (Overnight 
Policy Rate - OPR) ñeå laøm chæ baùo cho quan ñieåm CSTT. Töø ñoù, goùp phaàn tham khaûo 
quan troïng cho vieäc hieåu vaø vaän duïng ñuùng ñaén LSCB vaø vai troø cuûa LSCB, löïa choïn 
muïc tieâu phuø hôïp trong chieán löôïc ñieàu haønh CSTT taïi Vieät Nam thoâng qua caùc baøi 
hoïc: (i) LSCB caàn ñöôïc löïa choïn vaø xaùc laäp hôïp lyù, deã kieåm soaùt bôûi ngaân haøng trung 
öông (NHTW); (ii) Taêng cöôøng tính minh baïch vaø ñoäc laäp cuûa NHTW.
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ÑIEÀU HAØNH LAÕI SUAÁT CÔ BAÛN CUÛA NGAÂN HAØNG TRUNG ÖÔNG MALAYSIA 
VAØ BAØI HOÏC CHO VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

LSCB thöôøng ñöôïc bieát ñeán taïi nhieàu quoác gia 
treân theá giôùi nhö laø moät möùc laõi suaát tham 
chieáu quan troïng cuûa NHTW ñoái vôùi caùc hoaït 
ñoäng huy ñoäng voán vaø tín duïng cuûa caùc ngaân 
haøng thöông maïi (NHTM). LSCB cuûa NHTW 
ñöôïc xaây döïng döïa treân moái quan heä maät thieát 
giöõa cung caàu tieàn teä, tyû leä laïm phaùt kyø voïng vaø 
suaát sinh lôøi kyø voïng cuûa caùc nhaø ñaàu tö treân 
thò tröôøng. LSCB cuûa NHTW thoâng thöôøng 
gaén lieàn vôùi: (i) Laõi suaát ñoái vôùi caùc khoaûn vay 
möôïn laãn nhau giöõa caùc NHTM treân thò tröôøng 
lieân ngaân haøng; (ii) Laõi suaát caùc NHTM coù theå 
vay tieàn töø NHTW. 

Vieäc nghieân cöùu LSCB vaø tham khaûo kinh 
nghieäm ñieàu haønh LSCB caùc quoác gia treân theá 
giôùi noùi chung, cuûa Maylaysia noùi rieâng, ñoùng 
vai troø quan troïng cho vieäc hieåu ñuùng, hieåu 
roõ baûn chaát cuõng nhö caùch thöùc tính toaùn, aùp 
duïng LSCB, töø ñoù goùp phaàn hoã trôï ñaéc löïc cho 
NHTW trong vieäc ñieàu haønh CSTT ñaït ñöôïc 
caùc muïc tieâu kinh teá ñaõ ñeà ra nhaèm oån ñònh 
giaù caû, giaûm tyû leä thaát nghieäp, oån ñònh heä 

thoáng taøi chính vaø thuùc ñaåy taêng tröôûng, phaùt 
trieån kinh teá. 

Sô löôïc veà NHTW vaø chính saùch tieàn teä 
cuûa Malaysia

Bank Negara Malaysia (BNM) laø NHTW Malaysia, 
chòu traùch nhieäm giaùm saùt heä thoáng taøi chính 
vaø neàn kinh teá cuûa Malaysia. Ñöùng ñaàu BNM laø 
hoäi ñoàng goàm 9 thaønh vieân. Caùc thaønh vieân theo 
thaåm quyeàn cuûa hoäi ñoàng bao goàm thoáng ñoác, caùc 
phoù thoáng ñoác vaø toång thö kyù kho baïc. Thoáng ñoác 
laø chuû tòch cuûa hoäi ñoàng vaø hoäi ñoàng ñöôïc yeâu caàu 
hoïp toái thieåu moãi thaùng moät laàn. Beân caïnh caùc 
cô quan phuï traùch chuyeân moân quan troïng khaùc, 
cô quan phuï traùch caùc quyeát ñònh veà CSTT laø UÛy 
ban CSTT (MPC) bao goàm töø 07-11 thaønh vieân, 
tham gia thaûo luaän veà giaùm saùt vaø caùc kòch baûn 
veà CSTT khaû thi leân ñeán hai naêm tröôùc ñoù ñoái 
vôùi neàn kinh teá toaøn caàu vaø trong nöôùc, nghò luaän 
treân quan ñieåm CSTT, soaïn thaûo tuyeân boá CSTT 
(Banking Info, 2013).

Trong suoát nhöõng naêm qua, vai troø vaø traùch 
nhieäm cuûa BNM ñöôïc theå hieän taäp trung vaø 
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