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Toùm taét: Phöông phaùp nghieân cöùu söï kieän (Event Study) ñöôïc aùp duïng raát 
nhieàu treân theá giôùi ñeå nghieân cöùu taùc ñoäng cuûa caùc söï kieän nhö mua baùn saùp 
nhaäp, giôùi thieäu saûn phaåm môùi, thay ñoåi nhaân söï cao caáp… ñeán hoaït ñoäng cuûa 
doanh nghieäp vaø thò tröôøng. Baøi vieát naøy aùp duïng phöông phaùp Event Study 
ñeå nghieân cöùu taùc ñoäng söï kieän xaûy ra ngaøy thöù ba ñen toái 21/8/2012 ôû ACB 
ñeán nhoùm chöùng khoaùn cuûa caùc ngaân haøng. Keát quaû phaân tích cho thaáy, söï 
kieän naøy taùc ñoäng xaáu ñeán caùc chöùng khoaùn nhoùm ngaønh Ngaân haøng vaø xu 
höôùng taùc ñoäng xaáu baét ñaàu töø tröôùc khi söï kieän chính thöùc xaûy ra vaø keùo daøi 
raát laâu sau khi söï kieän keát thuùc. Nghieân cöùu cuõng cho thaáy thò tröôøng coù daáu 
hieäu döï ñoaùn tröôùc söï kieän naøy.  
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PHAÂN TÍCH TAÙC ÑOÄNG CUÛA SÖÏ KIEÄN NGAØY 21/8/2012 
ÑEÁN CAÙC CHÖÙNG KHOAÙN NGAÂN HAØNG ÔÛ VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Thò tröôøng chöùng khoaùn (TTCK) Vieät Nam 
voán coøn non treû, raát deã toån thöông neân moãi söï 
kieän ñöôïc coâng boá hoaëc moãi tin ñoàn ñöôïc tung 
ra ñeàu coù theå taùc ñoäng raát lôùn ñeán thò tröôøng. 
Vì vaäy, vieäc xaùc ñònh möùc ñoä hay chieàu höôùng 
taùc ñoäng cuûa moät tin ñoàn hay moät söï kieän 
ñöôïc coâng boá ñeán TTCK laø caàn thieát ñeå töø ñoù 
coù nhöõng giaûi phaùp ñieàu chænh hoaëc öùng phoù 
thích hôïp vôùi hoaøn caûnh xaûy ra.

Baøi vieát naøy giôùi thieäu phöông phaùp nghieân 
cöùu söï kieän (Event Study) ñeå phaân tích taùc 
ñoäng cuûa moät söï kieän hoaëc moät tin ñoàn ñeán 
moät hoaëc nhieàu maõ chöùng khoaùn treân thò 
tröôøng. Söï kieän ñöôïc baøi vieát löïa choïn ñeå 
phaân tích laø söï kieän ngaøy 21/8/2012. Söï kieän 
naøy xaûy ra vaøo thöù ba vaø ñöôïc meänh danh laø 
“ngaøy thöù ba ñen toái” cuûa TTCK Vieät Nam. 
Söï vieäc coù lieân quan ñeán oâng Nguyeãn Ñöùc 
Kieân, ngöôøi naém giöõ moät löôïng lôùn coå phieáu 
taïi caùc ngaân haøng lôùn cuûa Vieät Nam. Baøi vieát 

seõ phaân tích taùc ñoäng cuûa söï kieän naøy ñeán 
nhoùm chöùng khoaùn ngaønh Ngaân haøng thoâng 
qua chöùng khoaùn cuûa ACB vaø nhoùm chöùng 
khoaùn ngaân haøng coù lieân quan. 

Cô sôû lyù thuyeát

Söï kieän (Event) ñöôïc ñònh nghóa laø moät söï 
vieäc hoaëc moät haønh ñoäng cuûa moät toå chöùc 
ñöôïc coâng boá coâng khai; chaúng haïn nhö saùp 
nhaäp, moät thoâng baùo ñaàu tö môùi, chia taùch coå 
phieáu, giôùi thieäu saûn phaåm môùi ...

Phöông phaùp nghieân cöùu söï kieän (Event Study) 
laø moät phöông phaùp trong nghieân cöùu ñònh 
löôïng ñeå phaân tích möùc ñoä vaø chieàu höôùng taùc 
ñoäng cuûa söï kieän ñeán thò tröôøng. Event Study 
ban ñaàu ñöôïc phaùt trieån ñeå trôû thaønh coâng cuï 
nghieân cöùu thöïc nghieäm trong keá toaùn vaø taøi 
chính. Sau ñoù môùi thaâm nhaäp vaøo caùc ngaønh 
khaùc, bao goàm kinh teá, lòch söû, phaùp luaät, 
quaûn lyù, marketing vaø khoa hoïc chính trò. Duø 
phöông phaùp Event Study chuaån taéc ñôn giaûn, 
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