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Toùm taét: Baøi vieát ñöa ra ñònh nghóa sôû höõu cheùo vaø caùc hình thöùc sôû höõu cheùo 
ñöôïc quy ñònh trong Luaät caùc Toå chöùc tín duïng. Treân cô sôû ñoù, baøi vieát nghieân 
cöùu thöïc traïng vaø aûnh höôûng cuûa sôû höõu cheùo cuûa nhoùm coå ñoâng lieân quan 
ñeán vieäc taøi trôï cho caùc doanh nghieäp coù cuøng chuû sôû höõu, cho coå ñoâng lôùn 
cuûa cuøng moät doanh nghieäp vaø ñaàu tö voán vaøo coå ñoâng cuûa chính ngaân haøng 
thoâng qua phaân tích ñieån hình tröôøng hôïp hôïp nhaát cuûa SCB. Cuoái cuøng, taùc 
giaû ñeà xuaát moät soá giaûi phaùp giaûm bôùt aûnh höôûng cuûa sôû höõu cheùo ñoái vôùi heä 
thoáng ngaân haøng Vieät Nam.
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AÛNH HÖÔÛNG CUÛA QUAN HEÄ SÔÛ HÖÕU CHEÙO
 TRONG CAÙC NGAÂN HAØNG THÖÔNG MAÏI COÅ PHAÀN VIEÄT NAM - TRÖÔØNG HÔÏP SCB 

Ñaët vaán ñeà

Hoaït ñoäng cuûa ngaân haøng thöông maïi coå phaàn 
(NHTMCP) Vieät Nam, vieäc xaùc ñònh ñuùng chuû 
sôû höõu voán coå phaàn raát phöùc taïp do vieäc cöû ñaïi 
dieän, ñöùng teân giuøm nhaèm laùch luaät, traùnh neù 
söï kieåm soaùt cuûa cô quan quaûn lyù nhaø nöôùc veà 
tyû leä tham gia voán goùp coå phaàn. Maët khaùc, söï 
phöùc taïp cuûa noù coøn keùo theo nhieàu heä luïy trong 
quaù trình quaûn trò vaø ñieàu haønh hoaït ñoäng ngaân 
haøng. Hieän nay, caùc quy ñònh phaùp lyù trong hoaït 
ñoäng ngaân haøng chöa thaáy coù quy ñònh roõ raøng 
veà sôû höõu cheùo voán coå phaàn. Vieäc xaùc ñònh sôû 
höõu cheùo voán coå phaàn trong caùc nhoùm coå ñoâng 
lôùn cuûa NHTM coù moät yù nghóa thöïc tieãn cho vieäc 
quaûn lyù heä thoáng ngaân haøng theo ñònh höôùng 
muïc tieâu, chieán löôïc ñeà ra; haïn cheá nhöõng xaùo 
troän vaø taùc ñoäng baát caäp do caùc xung ñoät lôïi ích 
cuûa caùc nhoùm coå ñoâng gaây nguy haïi, aûnh höôûng 
xaáu ñeán söï oån ñònh cuûa caû heä thoáng ngaân haøng 
noùi rieâng vaø nhöõng taùc ñoäng lôùn laøm aûnh höôûng 
ñeán söï taêng tröôûng kinh teá noùi chung.

Cô sôû lyù thuyeát

Sôû höõu cheùo laø vieäc nhöõng toå chöùc, caù nhaân 
ñang naém giöõ sôû höõu coå phaàn xen laãn nhau taïi 

caùc coâng ty, doanh nghieäp trong cuøng moät thôøi 
ñieåm. Sôû höõu cheùo coù theå chia thaønh hai loaïi laø 
sôû höõu cheùo coå phaàn giöõa caùc coâng ty trong cuøng 
moät taäp ñoaøn vaø sôû höõu cheùo coå phaàn phaûn aùnh 
caùc moái quan heä kinh doanh beân ngoaøi moät taäp 
ñoaøn chaúng haïn nhö giöõa caùc nhaø cung caáp vaø 
khaùch haøng (Guo vaø Yakura, 2010).

Luaät caùc Toå chöùc tín duïng (2010) coù quy ñònh: 
Moät coå ñoâng laø caù nhaân khoâng ñöôïc sôû höõu vöôït 
quaù 5% voán ñieàu leä cuûa moät toå chöùc tín duïng 
(TCTD) (Khoaûn 1, Ñieàu 55); Moät coå ñoâng laø toå 
chöùc khoâng ñöôïc sôû höõu vöôït quaù 15% voán ñieàu 
leä cuûa moät TCTD (Khoaûn 2, Ñieàu 55), tröø caùc 
tröôøng hôïp sau ñaây: (i) Sôû höõu coå phaàn theo 
quy ñònh taïi Khoaûn 3 Ñieàu 149 cuûa Luaät naøy 
ñeå xöû lyù TCTD gaëp khoù khaên, baûo ñaûm an toaøn 
heä thoáng TCTD; (ii) Sôû höõu coå phaàn nhaø nöôùc 
taïi TCTD coå phaàn hoùa; (iii) Sôû höõu coå phaàn cuûa 
nhaø ñaàu tö nöôùc ngoaøi quy ñònh taïi Khoaûn 2 
Ñieàu 16 cuûa Luaät naøy. Coå ñoâng vaø ngöôøi coù lieân 
quan cuûa coå ñoâng ñoù khoâng ñöôïc sôû höõu vöôït 
quaù 20% voán ñieàu leä cuûa moät TCTD (Khoaûn 
3, Ñieàu 55). Tyû leä sôû höõu quy ñònh taïi caùc 
Khoaûn 1, 2 vaø 3 ñieàu naøy bao goàm caû phaàn voán 
uûy thaùc cho toå chöùc, caù nhaân khaùc mua coå phaàn 
(Khoaûn 4, Ñieàu 55).

TS. Phan Dieân Vyõ
Tröôøng ÑH Ngaân haøng TP.HCM

Ngaøy nhaän: 	     09/10/2013
Ngaøy nhaän laïi: 	     31/11/2013
Ngaøy duyeät ñaêng:   12/12/2013
Maõ soá:                  12-13-CÑ-16


