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Toùm taét: Chuû ñeà nôï coâng gaàn ñaây thu huùt söï quan taâm ñaëc bieät do cuoäc 
khuûng hoaûng nôï coâng cuûa moät soá nöôùc chaâu AÂu, baét ñaàu töø Hy Laïp, gaây aûnh 
höôûng lôùn ñeán söï oån ñònh kinh teá chaâu AÂu vaø toaøn theá giôùi. Ñeå ñoái phoù vôùi 
khuûng hoaûng taøi chính theá giôùi giai ñoaïn 2007-2009, nhieàu nöôùc ñaõ taêng chi 
tieâu chính phuû leân möùc raát cao. Ñieàu naøy laø caàn thieát ñeå thuùc ñaåy phuïc hoài 
kinh teá nhöng coù khaû naêng seõ ñeå laïi haäu quaû laâu daøi, ñaëc bieät laø taùc ñoäng leân 
laïm phaùt vaø taêng tröôûng. Nghieân cöùu naøy söû duïng haøm hoài quy taêng tröôûng 
ñeå öôùc löôïng taùc ñoäng cuûa nôï coâng leân taêng tröôûng kinh teá. Döõ lieäu ñöôïc söû 
duïng laø cuûa caùc nöôùc ñang phaùt trieån. Keát quaû cho thaáy khi nôï coâng gia taêng 
thì taùc ñoäng ngöôïc chieàu leân taêng tröôûng kinh teá, sau khi ñaõ loaïi boû aûnh 
höôûng cuûa caùc yeáu toá khaùc nhö thu nhaäp bình quaân ñaàu ngöôøi ban ñaàu, tæ leä 
ñaàu tö, laïm phaùt, giaùo duïc, daân soá, chæ soá hieäu quaû cuûa chính quyeàn. Vôùi keát 
quaû treân, kieán nghò ñoái vôùi Vieät Nam laø vieäc gia taêng nôï coâng (tính theo tæ 
leä nôï coâng/GDP) caàn heát söùc thaän troïng ñeå traùnh haäu quaû laâu daøi leân taêng 
tröôûng kinh teá. 
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NÔÏ COÂNG VAØ TAÊNG TRÖÔÛNG KINH TEÁ
KINH NGHIEÄM CAÙC NÖÔÙC VAØ BAØI HOÏC CHO VIEÄT NAM

Ñaët vaán ñeà

Chuû ñeà nôï coâng khoâng phaûi laø chuû ñeà môùi 
trong kinh teá hoïc. Tuy nhieân, gaàn ñaây chuû ñeà 
naøy laïi trôû thaønh thôøi söï vì hai lyù do chính: 
(i) Cuoäc khuûng hoaûng nôï coâng cuûa moät soá nöôùc 
chaâu AÂu, baét ñaàu töø Hy Laïp, gaây aûnh höôûng 
lôùn ñeán söï oån ñònh kinh teá chaâu AÂu, ñoàng 
Euro vaø söï quan taâm ñaëc bieät cuûa coäng ñoàng 
taøi chính theá giôùi; (ii) Ñeå ñoái phoù vôùi khuûng 
hoaûng taøi chính theá giôùi giai ñoaïn 2007-2009, 
nhieàu nöôùc ñaõ taêng chi tieâu chính phuû leân 
möùc raát cao. Cho ñeán thôøi ñieåm naøy, Myõ, EU 
vaø Nhaät Baûn ñeàu duy trì chính saùch tieàn teä 
môû roäng vaø laõi suaát thaáp kyû luïc (gaàn baèng 
0). Ñieàu naøy laø caàn thieát ñeå thuùc ñaåy phuïc 
hoài kinh teá nhöng coù khaû naêng seõ ñeå laïi haäu 
quaû laâu daøi, ñaëc bieät laø taùc ñoäng ngöôïc chieàu 
leân laïm phaùt vaø taêng tröôûng. Trong giai ñoaïn 
khuûng hoaûng vöøa qua, tæ leä nôï coâng/GDP taêng 

raát nhanh ôû nhieàu nöôùc. Hy Laïp khoâng phaûi 
laø moät tröôøng hôïp caù bieät. Reinhart vaø Rogoff 
(2011a) cho thaáy laø nôï coâng taêng trung bình 
134% ôû 7 nöôùc phaùt trieån laø Hy Laïp, Iceland, 
Ireland, Boà Ñaøo Nha, Taây Ban Nha, Anh vaø 
Myõ chæ ba naêm sau khuûng hoaûng. Caâu hoûi ñaët 
ra veà taùc ñoäng daøi haïn cuûa nôï coâng leân taêng 
tröôûng laø nhö theá naøo?

ÔÛ Vieät Nam, vaán ñeà nôï coâng cuõng thu huùt 
ñöôïc söï quan taâm lôùn cuûa caùc nhaø laøm chính 
saùch vaø Quoác hoäi. Vieät Nam ñaõ lieân tuïc boäi chi 
ngaân saùch trong raát nhieàu naêm. Möùc boäi chi 
thöôøng raát cao, khoaûng 5% nhöõng naêm tröôùc 
vaø 7% naêm 2009. Do ñoù, tæ leä nôï coâng treân 
GDP cuûa Vieät Nam cuõng ñang taêng nhanh. 
Taïi kyø hoïp Quoác hoäi cuoái naêm 2013, Chính 
phuû ñaõ ñeà xuaát taêng boäi chi ngaân saùch töø 4,9% 
leân 5,3% (soá lieäu tham khaûo taïi www.gso.gov.
vn vaø Chinhphu.vn). Nhieàu ñaïi bieåu quoác hoäi 
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