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Tom tdt: Muc tiéu cia bai viét nhdm ddnh gid tdc dong cia thanh phdn tién
va thanh phdn dén tich dén chdt luong loi nhudn déi véi doanh nghiép niém
y&ét tai Viét Nam trong giai doan 2007-2012. Két qud héi quy dit liéu cho thdy
c6 di co sd théng ké dé tin rang thanh phdn tién cé xu huéng bén viing hon so
véi thanh phdn don tich trong chi tiéu loi nhudn duoc céng bé cia cic doanh
nghiép Viét Nam. Tu dé, bai viét dua ra nhitng goi y vé mdgt ly ludn va thuc
tién vdi nhiéu y nghia quan trong hudng dén nguoi si dung bdo cdo tai chinh

cho muc dich phdn tich ddu tu.

Tw khéa: Chdt luong loi nhudn, thanh phdn don tich, thanh phdn tién.

bat van deé

S6 luong loi nhuan (earning quantity) thuong
thu hiat su tap trung cia nhiéu nha diu tu nhé
18. Vi véi s6 1gi nhuan d6, ho dé dang tinh duogc
ty 1& ¢ tic bao nhiéu (khi da biét nghi quyét dai
hoi dong c6 dong). K&t qua 1a thi gid cha nhitng
c6 phiéu nay thudng ting manh khi so lugng lgi
nhuan dat hoidc vuot so v6i k& hoach, hodc tang
cao hon so véi s6 luong 10i nhuan qua khd. Tuy
nhién, néu chi xem xét vao sé lugng lgi nhuan
nhu trén thi nha d4u tu kh4 bi dong (chi biét
lgi nhuan sau khi dugc cong bo), trong khi
hoat dong d4u tu doi héi ddnh gid, du bdo kha
ndng duy tri tdng truéng cta lgi nhudn trude
khi thong tin dugc cong bo. Thuc t& cho thay
cdc nha dau tu t6 chic (hodc chuyén nghiép)
tap trung nhiéu ngudn luc (thoi gian, chi phi)
dé danh gid chat lugng lgi nhuin (earnings
quality) truéc khi tié€n hanh viéc dau tu.

Thuat ngit chat lugng 1gi nhuan dugc dung dé
néi vé tinh 6n dinh (persistence) va tinh bén

viing (sustainability) theo thoi gian cida lgi
nhuan. Diéu nay c6 nghia néu lgi nhudn cta
cong ty cang 6n dinh va bén viing thi chat
lugng lgi nhuidn cia céng ty cang cao. Chat
luong 1gi nhudn lai phu thudc vao hai thanh
phan bao ham trong né, bao gdm: thanh phan
dén tich (accrual component) va thanh phan
tién (cash component). Trong khi c4 hai thanh
phan nay déu déng gép vao chat lugng loi
nhuian nhung thanh phan dén tich dugc xem
1a it bén vitng hon thanh phin tién. Néi cach
khdc, néu 1gi nhuan hién tai cang c6 nhiéu
thanh phin dén tich thi lgi nhuan tuong lai
c6 xu hudng it bén virng hon.

Véi tinh chit néu trén, viéc xem xét chit
lugng 1¢i nhudn c¢6 y nghia thua tién quan
trong. Cu thé, néu thanh phan tién chié€m ty
trong 16n thi kha nédng duy tri 1¢gi nhudn ciaa
doanh nghiép 16n hon va ngugc lai. Bén canh
dé, cdc nha nghién ciu ciing c6 thé phat trién
bd khung ly thuyét tu d6 hinh thanh nén
nhitng thuéc do, cdch tinh dé gidp ngudi su

nganhang m

S6 93 eThéang 12/2013



