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Toùm taét: Nhaèm giaûm laõi suaát ñeå hoã trôï taêng tröôûng kinh teá trong naêm 2013, 
Ngaân haøng Nhaø nöôùc (NHNN) ñaõ phoái hôïp linh hoaït caùc coâng cuï chính saùch 
tieàn teä (CSTT) bao goàm: giaûm laõi suaát chính saùch, giaûm tyû leä döï tröõ baét buoäc 
ñoái vôùi 7 ngaân haøng, bôm tieàn qua keânh thò tröôøng môû, taùi caáp voán. Ngoaøi ra, 
caùc bieän phaùp haønh chính nhaèm vaøo giaûm laõi suaát vaø hoã trôï taêng tröôûng tín 
duïng bao goàm giaûm traàn laõi suaát, luøi thôøi haïn aùp duïng Thoâng tö 02/2013/TT-
NHNN (TT02) ngaøy 21/01/2013, ban haønh Thoâng tö 03/2013/TT-NHNN ngaøy 
28/01/2013, ñöa ra goùi hoã trôï 30.000 tyû ñoàng. Trong naêm 2014, taùc giaû cho raèng 
CSTT khoâng coù nhieàu thay ñoåi khi tình hình vó moâ chöa coù chuyeån bieán ñaùng keå 
trong naêm 2013 vaø muïc tieâu taêng tröôûng tín duïng trong naêm nay ñeà ra laø 12-14% 
xaáp xæ muïc tieâu taêng tröôûng tín duïng cuûa naêm ngoaùi vaø tyû leä laïm phaùt muïc tieâu 
cuõng ôû möùc 7% baèng vôùi möùc keá hoaïch cuûa naêm 2013. 
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CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ TRONG NOÃ LÖÏC GIAÛM LAÕI SUAÁT NAÊM 2013 
VAØ DÖÏ BAÙO NAÊM 2014

Ñaët vaán ñeà 

Keát thuùc moät naêm ñaày thöû thaùch trong ñieàu 
haønh kinh teá coù theå noùi naêm 2013 laø naêm 
thaønh coâng cuûa CSTT xeùt treân khía caïnh giaûm 
laõi suaát nhaèm hoã trôï doanh nghieäp khi maët 
baèng laõi suaát cho vay giaûm 2-5% so vôùi cuoái 
naêm 2013 vaø taêng tröôûng tín duïng ñaït ôû 
möùc muïc tieâu laø 12%. Trong naêm 2014, lieäu 
NHNN coù tieáp tuïc CSTT vaø nhöõng bieän phaùp 
haønh chính ñaõ aùp duïng trong naêm 2013? Baøi 
vieát naøy cuõng taäp trung vaøo phaân tích caùch 
thöùc NHNN ñieàu haønh thoâng qua coâng cuï 
CSTT vaø bieän phaùp haønh chính nhaèm ñaït 
ñöôïc muïc tieâu ñöa ra trong naêm 2013. 

Noã löïc giaûm laõi suaát trong naêm 2013

Laõi suaát chính saùch: ghi nhaän möùc thaáp 
nhaát trong voøng nhieàu naêm

Trong naêm 2013, NHNN ñaõ caét giaûm laõi suaát 
chính saùch (Hình 1) lieân tieáp 2 laàn nhaèm gi-

aûm laõi suaát hoã trôï taêng tröôûng kinh teá. Laàn 
caét giaûm laõi suaát gaàn nhaát, ngaøy 20/5/2013, 
laõi suaát taùi caáp voán, taùi chieát khaáu vaø cho vay 
qua ñeâm trong thanh toaùn ñieän töû lieân ngaân 
haøng laàn löôït laø 7%/naêm, 5%/naêm vaø 8%/naêm, 
giaûm 1% so tröôùc ñoù. Laõi suaát thò tröôøng môû 
kyø haïn 7 ngaøy cuõng ñieàu chænh giaûm xuoáng 
5,5% töø möùc 6% keå töø ngaøy 19/7/2013.

Ñi vaøo chi tieát ñoái vôùi töøng laõi suaát, laõi suaát 
nghieäp vuï thò tröôøng môû ghi nhaän möùc thaáp 
nhaát trong voøng 5 naêm qua, vôùi laõi suaát nghieäp 
vuï thò tröôøng môû kyø haïn 7 ngaøy laø 5,5%/naêm. 
Trong naêm 2013, NHNN ñaõ 3 laàn giaûm laõi suaát 
nghieäp vuï thò tröôøng môû töø 7%, xuoáng 6,5% 
vaøo 26/3 ngaøy 10/5, laõi suaát naøy tieáp tuïc giaûm 
xuoáng 6%/naêm vaø trung tuaàn thaùng 7, NHNN 
giaûm theâm 0,5% xuoáng möùc 5,5%/naêm. So vôùi 
möùc laõi suaát ñænh naêm 2011, laõi suaát nghieäp 
vuï thò tröôøng môû giaûm 9,5% töø möùc 15%/naêm.

Laõi suaát taùi caáp voán ôû thôøi ñieåm naøy ghi 
nhaän möùc thaáp nhaát keå töø thaùng 11/2009 laø 
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