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Toùm taét: Nghieân cöùu naøy nhaèm ño löôøng söï dai daúng trong laïm phaùt ôû Vieät 
Nam vaø xaùc ñònh caùc nguoàn goác hình thaønh neân söï dai daúng laïm phaùt. Nghieân 
cöùu ñöôïc thöïc hieän treân maãu goàm 110 quan saùt theo thaùng trong giai ñoaïn 
01/2004-02/2013 söû duïng moâ hình töï hoài quy baäc p AR(p) (duøng cho phöông 
phaùp ñôn bieán) vaø moâ hình moment toång quaùt GMM (duøng cho phöông phaùp ña 
bieán). Keát quaû nghieân cöùu cho thaáy: (i) Vôùi phöông phaùp ñôn bieán söï dai daúng 
trong laïm phaùt ôû Vieät Nam laø khaù cao; (ii) Vôùi phöông phaùp ña bieán döïa treân 
ñöôøng cong Phillips theo tröôøng phaùi Keynes môùi (NKPC) cho thaáy söï dai daúng 
trong laïm phaùt ñöôïc hình thaønh döïa treân laïm phaùt trong quaù khöù, laïm phaùt kyø 
voïng trong töông lai vaø caùc yeáu toá ngoaïi lai ñaïi dieän bôûi chi phí bieân thöïc, trong 
ñoù bieán cung tieàn coù taùc ñoäng maïnh nhaát.
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ÑO LÖÔØNG SÖÏ DAI DAÚNG TRONG LAÏM PHAÙT ÔÛ VIEÄT NAM

Giôùi thieäu

Laïm phaùt Vieät Nam giai ñoaïn naêm 1980 ñeán 
nay ñaõ coù nhöõng moác quan troïng ñaùng chuù yù. 
Cuï theå laø tình traïng sieâu laïm phaùt vôùi möùc 
laïm phaùt 3 con soá giai ñoaïn 1986-1988, cuoäc 
khuûng hoaûng taøi chính chaâu AÙ naêm 1997 xuaát 
hieän hieän töôïng giaûm phaùt vaø ñeán cuoäc khuûng 
hoaûng taøi chính toaøn caàu naêm 2008 laïm phaùt 
laïi taêng trôû laïi vôùi möùc laïm phaùt treân 20%. 
Vôùi nhöõng bieán ñoäng treân, caâu hoûi ñaët ra laø 
sau bao laâu laïm phaùt seõ quay trôû laïi möùc laïm 
phaùt caân baèng sau khi coù laïm phaùt cao hay 
giaûm phaùt. Ñieàu ñang noùi ôû ñaây chính laø khaùi 
nieäm veà söï dai daúng trong laïm phaùt.

Willis (2003) vaø Nguyeãn Thò Ngoïc Trang 
(2012) chæ roõ, söï dai daúng cuûa laïm phaùt ñöôïc 
hieåu laø toác ñoä quay trôû laïi möùc laïm phaùt caân 
baèng sau moät cuù soác. Ñònh nghóa naøy haøm yù 
noùi ñeán möùc ñoä dai daúng trong laïm phaùt cho 
thaáy toác ñoä phaûn öùng cuûa laïm phaùt tröôùc moät 
cuù soác. Khi toác ñoä naøy cao coù nghóa laø laïm 
phaùt ñaõ phaûn öùng nhanh ñoái vôùi moät cuù soác 
hoaëc laø laïm phaùt khoâng dai daúng. Ngöôïc laïi, 

khi toác ñoä thaáp coù nghóa laø laïm phaùt ñaõ phaûn 
öùng chaäm vaø söï thay ñoåi cuûa laïm phaùt laø nhoû 
luùc naøy laïm phaùt coù tính dai daúng cao.

Nghieân cöùu naøy ñöôïc thöïc hieän nhaèm muïc 
ñích xaùc ñònh möùc ñoä dai daúng trong laïm phaùt 
taïi Vieät Nam ñoàng thôøi xaùc ñònh nguoàn goác 
cuûa söï dai daúng trong laïm phaùt. Töø muïc ñích 
treân, caùc vaán ñeà caàn ñöôïc giaûi quyeát trong baøi 
nghieân cöùu: (i) ÔÛ Vieät Nam, laïm phaùt coù dai 
daúng khoâng? (ii) Caùc nhaân toá naøo taùc ñoäng 
leân söï dai daúng laïm phaùt ôû Vieät Nam? 

Caùc keát quaû nghieân cöùu tröôùc ñaây veà söï 
dai daúng trong laïm phaùt

Moät trong nhöõng nghieân cöùu ñaàu tieân laø 
nghieân cöùu cuûa Humphrey (1979). OÂng ñaõ 
nghieân cöùu ñoä treã trong vieäc ñieàu chænh giaù, 
ñoä treã hình thaønh kyø voïng vaø chæ ra vieäc 
chuùng ñaõ taùc ñoäng ñeán toác ñoä, hình maãu vaø 
thôøi haïn cuûa laïm phaùt nhö theá naøo. 

Ngoaøi ra, trong nghieân cöùu cuûa Altissimo vaø 
caùc taùc giaû (2006) cuõng nhö nghieân cöùu cuûa 
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