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Nguy5~n Khdce Quéc Bao (%)
Nguyén Thi Thuy Nga (**)

Tém tdt: Nghién ciu nay nhdm do luong su dai ddng trong lam phdt ¢ Viét
Nam va xdc dinh cdc nguén géc hinh thanh nén su dai ddng lam phdt. Nghién
ciiu duoc thuc hién trén mdu gom 110 quan sdt theo thdng trong giai doan
01/2004-02/2013 si dung mé hinh ty héi quy bdc p AR(p) (dung cho phuong
phdp don bién) va mé hinh moment téng qudt GMM (dung cho phuong phdp da
bién). Két qud nghién ciu cho thdy: (i) Voi phuong phdp don bién su dai ddng
trong lam phdt ¢ Viét Nam la khd cao; (ii) V6i phuong phdp da bién dua trén
duong cong Phillips theo truong phdi Keynes moi (NKPC) cho thdy su dai ddng
trong lam phdt dugc hinh thanh dva trén lam phdt trong qud khi, lam phdt ky
vong trong tuong lai va cdc yéu té ngoai lai dai dién bdi chi phi bién thuc, trong
dé bién cung tién cé tdc déng manh nhdt.

Tw khéa: Dai dding lam phdt, duong cong Phillips moi, GMM.

Gidi thiéu

Lam phdt Viét Nam giai doan ndm 1980 dén
nay da c6 nhitng méc quan trong ddng chu y.
Cu thé 1a tinh trang siéu lam phdt véi mic
lam phdt 3 con s6 giai doan 1986-1988, cudc
khiing hodng tai chinh chau A ndm 1997 xuét
hién hién tugng gidm phdt va dén cudc khing
hodng tai chinh toan cidu niam 2008 lam ph4t
lai tdng tré lai véi muc lam phdt trén 20%.
Vé6i nhitng bién dong trén, cdu hoéi dit ra la
sau bao ldu lam phdt sé quay tré lai mic lam
phdt cAn bing sau khi ¢6 lam phdt cao hay
gidm phdt. Diéu dang néi ¢ day chinh la kh4i
niém vé su dai didng trong lam phat.

Willis (2003) va Nguyén Thi Ngoc Trang
(2012) chi 16, su dai dang ctia lam phat duge
hiéu 1a téc do quay tré lai mic lam phdt can
bang sau mot ci sdc. Pinh nghia nay ham y
néi dén mic do dai ddng trong lam phdt cho
thdy t6c do phdn dUng clia lam phdt truéc mot
ci séc. Khi téc do nay cao c6 nghia la lam
phdt da phdn Ung nhanh d6i v6i mot cd séc
hoidc 1a lam ph4dt khong dai ddng. Nguoge lai,

khi t6c d6 thap c6 nghia la lam phat da phan
ting cham va su thay déi cia lam phéat 1a nhé
lic nay lam phét cé tinh dai ding cao.

Nghién ctu nay dugc thuc hién nhdm muc
dich xdc dinh mic d6 dai ddng trong lam phat
tai Viét Nam dong thoi xdc dinh ngudén goc
cia su dai ddng trong lam phdt. T muc dich
trén, cdc van dé can duoc gidi quyét trong bai
nghién cdu: (i) 0 Viét Nam, lam phat c6 dai
dang khong? (ii) Cdc nhan t6 nao tdc dong
lén su dai ddng lam phét & Viét Nam?

Cac két qua nghién cdu truéc day vé su
dai ding trong lam phat

Mot trong nhiing nghién ciu dau tién la
nghién cdu ctia Humphrey (1979). Ong da
nghién ciu do tré trong viéc diéu chinh gi4,
do tré hinh thanh ky vong va chi ra viéc
ching di tdc dong dén téc do, hinh mau va
thoi han ctia lam phat nhu thé nao.

Ngoai ra, trong nghién ctdu ctia Altissimo va
cdc tdc gia (2006) ciing nhu nghién ciu cua
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