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Toùm taét: Vôùi phöông phaùp thoáng keâ moâ taû vaø so saùnh, baøi vieát heä thoáng vaø khaùi quaùt 
caùc muïc tieâu cuûa chính saùch tieàn teä (CSTT) Vieät Nam trong giai ñoaïn 2000-2013 ñoàng 
thôøi phaân tích nhöõng nhöôïc ñieåm trong ñieàu haønh CSTT cuûa Vieät Nam hieän nay: 
(i) Cô sôû ñieàu haønh trong ngaén haïn vôùi nhieàu bieán soá cho thaáy NHNN chöa xaùc 
ñònh ñöôïc bieán soá quan troïng nhaát trong ñieàu haønh; (ii) Caùc muïc tieâu trung gian 
thieáu söï keát noái chaët cheõ vôùi muïc tieâu cuoái cuøng; (iii) CSTT (töø naêm 2010 trôû veà 
tröôùc) theo ñuoåi nhieàu muïc tieâu cuoái cuøng khieán vieäc ñieàu haønh chính saùch theâm 
khoù khaên. Treân cô sôû ñoù, baøi vieát ñeà ra moät soá gôïi yù chính saùch cho vieäc ñieàu 
haønh CSTT cuûa Ngaân haøng Nhaø nöôùc Vieät Nam (NHNN).

Töø khoùa: Chính saùch tieàn teä, muïc tieâu cuoái cuøng, muïc tieâu ñieàu haønh, muïc tieâu 
trung gian, muïc tieâu hoaït ñoäng.

HEÄ THOÁNG MUÏC TIEÂU CUÛA CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ VIEÄT NAM
GIAI ÑOAÏN 2000-2013

Giôùi thieäu

Khung CSTT (monetary policy framework) 
(bao goàm heä thoáng muïc tieâu vaø caùc coâng cuï 
cuûa CSTT) cuûa caùc ngaân haøng trung öông 
(NHTW) treân theá giôùi thöôøng theå hieän moái 
lieân heä maät thieát giöõa caùc coâng cuï, muïc tieâu 
hoaït ñoäng, muïc tieâu trung gian vaø muïc tieâu 
cuoái cuøng ñöôïc löïa choïn. ÔÛ Vieät Nam, trong 
giai ñoaïn 2000-2013, heä thoáng muïc tieâu cuûa 
CSTT cuï theå laø gì? Nhöõng muïc tieâu ñieàu 
haønh coù thöïc söï phaùt huy vai troø hoã trôï cho 
CSTT ñaït muïc tieâu cuoái cuøng hay chöa? Coù loã 
hoång naøo veà cô sôû ñieàu haønh trong ngaén haïn 

hay khoâng? Baøi vieát ñöôïc caáu truùc goàm caùc 
phaàn: cô sôû lyù thuyeát veà CSTT vaø heä thoáng 
muïc tieâu cuûa CSTT, heä thoáng muïc tieâu CSTT 
cuûa Vieät Nam (goàm muïc tieâu cuoái cuøng vaø 
muïc tieâu ñieàu haønh), keát luaän vaø moät soá gôïi 
yù chính saùch seõ ñi tìm caâu traû lôøi cho nhöõng 
caâu hoûi treân.

Cô sôû lyù thuyeát veà chính saùch tieàn teä vaø 
heä thoáng muïc tieâu cuûa chính saùch tieàn teä

Theo Mishkin (2007), CSTT laø quaù trình quaûn 
lyù cung tieàn cuûa cô quan quaûn lyù tieàn teä, 
thöôøng laø höôùng tôùi moät laõi suaát mong muoán 
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Mục tiêu hoạt động Mục tiêu trung gian Mục tiêu cuối cùng 

• Lượng tiền cơ sở MB 

hoặc dự trữ của các 

ngân hàng trung gian 

• Lãi suất ngắn hạn 

• Khối tiền tệ (M1, M2, 

M3) 

• Lãi suất (ngắn hạn hoặc 

dài hạn) 

• Ổn định giá cả 

• Tăng trưởng kinh tế 

• Việc làm cao 

• Ổn định lãi suất 

• Ổn định tỷ giá 

• Ổn định thị trường tài chính 

Hình 1: Heä thoáng muïc tieâu cuûa CSTT

Nguoàn: Mishkin vaø Eakins (2006)


