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Tém tdt: Khiing hodng tai chinh toan cdu nam 2007/2008 da dnh hudng
nghiém trong dén nén kinh té€ ciia nhiéu qudc gia trén thé gidi, trong dé cé Viét
Nam, cu thé nhu sy suy gidm téc do tang trudng GDP, miic gia tadng no xdu trong
linh vuc ngdn hang, gid cd bién dong va bdt 6n, nhiéu céng ty phd sdn va ty lé
thdt nghiép tang cao. Bing nhiing né luc rdt lén cia Chinh phi, Ngdn hang Nha
nude Viet Nam (NHNN) va cdc doanh nghiép, nén kinh té Viét Nam dd va dang
c6 nhiing tin hiéu phuc héi khd quan, tuy nhién vdn con phdi déi mdt véi nhiéu
khé khdn thdch thic trong thoi gian téi. Bai viét nay sé diém lai nhitng thanh
céng va han ché trong viéc diéu hanh chinh sdch tién té (CSTT) ciia NHNN sau
giai doan khiing hodng tai chinh toan cdu trén co sé diém lai nhitng dién bién
phiic tap ciia kinh té thé giéi va Viét Nam.

Tix khéa: Chinh sdch tién te, on dinh gid cd, kiém sodt lam phdt, quan ly thi truong vang.

Pit van dé

Trong thoi gian vita qua, NHNN da cha dong
va linh hoat trong viéc diéu hanh CSTT nham
huéng dén cic muc tiéu trung va dai han nhu
on dinh gia ci, kiém ché& lam phat va thac day
ting truéng kinh t& (NHNN, 2013). Cu thé,
NHNN tich cuc x4y dung cdc van ban phap luat
va ban hanh cac quyét sach diéu hanh mot cach
dong bo phu hop vé6i diéu kién cu thé cia nén
kinh té&, tir d6 da quan ly kip thoi hoat dong kinh
doanh vang va thi trudng ngoai héi, 6n dinh
mat bang lai suat, thiét lap ky luat thi trudng
trong hoat dong ngan hang, kiém soat va kiém
ché& lam phat vé co ban. Trén co s nay, niém
tin ctia ngudi dan vao déng nodi té ngay cang
dugc ciing ¢6, dong thoi chong dugc hién tugng
do la héa nén kinh té&. NHNN da thuc hién
tot nghiép vu trung hoa via lam tang du tri
ngoai hoi va linh hoat can thiép vao thi truong,
dong thoi diéu hanh linh hoat nghiép vu thi
trudng mé theo cd hai chiéu mua va bén, cling
nhu phat hanh tin phi€u nhim duy tri thanh
khoan ¢ muc hgp ly dé vita ddm bdo 6n dinh thi
trudng tién té via hd trg ty gia va 6n dinh thi

truong ngoai héi (NHNN, 2013). Tinh dén cudi
niam 2013, téng phuong tién thanh todn tang
14,64% (phu hgp v6i dinh huéng 14-16% cho ca
nim 2013); huy dong von ting 15,61% trong d6
huy dong von bing ngoai té tang 13,7% va huy
dong von biang VND tiang 15,93% so v6i cudi
nim 2012. Thanh khoan cia hé théng cac ngan
hang thuong mai (NHTM) vé co ban dugc dam
bao gép phan lam cho 1ai suat dién bién tich cuc
(gidm 2%/nam cac mic l1ai suat diéu hanh va giam
3%/mam lai suat cho vay ngin han t6i da bang
VND d6i v6i cac linh vue uu tién). Lai sudt lién
ngan hang dugc duy tri 6n dinh va & mic thap.
Tuy nhién, viéc diéu hanh CSTT cia NHNN
con nhiéu han ché& bén canh mot s6 thanh cong
budc dau ké trén. Trong boi cdnh kinh t& thé
giéi va Viét Nam dién bién phidc tap va khé
ludng sau khiing hoang tai chinh toan ciu nam
2007/2008, viéc danh gid cac két qua dat duge
doi héi phai khach quan va toan dién trén co sé
tAm nhin trung va dai han. Do d6, bai viét nay
tap trung danh gid nhiing thanh céng va han
ché trong thoi gian qua nhim tim kiém nhiing
gidi phdp thiét thuc gép phan nang cao hon nita
hiéu quéd diéu hanh CSTT ciia NHNN.
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