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Toùm taét: Khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu naêm 2007/2008 ñaõ aûnh höôûng 
nghieâm troïng ñeán neàn kinh teá cuûa nhieàu quoác gia treân theá giôùi, trong ñoù coù Vieät 
Nam, cuï theå nhö söï suy giaûm toác ñoä taêng tröôûng GDP, möùc gia taêng nôï xaáu trong 
lónh vöïc ngaân haøng, giaù caû bieán ñoäng vaø baát oån, nhieàu coâng ty phaù saûn vaø tyû leä 
thaát nghieäp taêng cao. Baèng nhöõng noã löïc raát lôùn cuûa Chính phuû, Ngaân haøng Nhaø 
nöôùc Vieät Nam (NHNN) vaø caùc doanh nghieäp, neàn kinh teá Vieät Nam ñaõ vaø ñang 
coù nhöõng tín hieäu phuïc hoài khaû quan, tuy nhieân vaãn coøn phaûi ñoái maët vôùi nhieàu 
khoù khaên thaùch thöùc trong thôøi gian tôùi. Baøi vieát naøy seõ ñieåm laïi nhöõng thaønh 
coâng vaø haïn cheá trong vieäc ñieàu haønh chính saùch tieàn teä (CSTT) cuûa NHNN sau 
giai ñoaïn khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu treân cô sôû ñieåm laïi nhöõng dieãn bieán 
phöùc taïp cuûa kinh teá theá giôùi vaø Vieät Nam.

Töø khoùa: Chính saùch tieàn teä, oån ñònh giaù caû, kieåm soaùt laïm phaùt, quaûn lyù thò tröôøng vaøng.

ÑIEÀU HAØNH CHÍNH SAÙCH TIEÀN TEÄ 
CUÛA NGAÂN HAØNG NHAØ NÖÔÙC VIEÄT NAM GIAI ÑOAÏN 2009-2013

Ñaët vaán ñeà 

Trong thôøi gian vöøa qua, NHNN ñaõ chuû ñoäng 
vaø linh hoaït trong vieäc ñieàu haønh CSTT nhaèm 
höôùng ñeán caùc muïc tieâu trung vaø daøi haïn nhö  
oån ñònh giaù caû, kieàm cheá laïm phaùt vaø thuùc ñaåy 
taêng tröôûng kinh teá (NHNN, 2013). Cuï theå, 
NHNN tích cöïc xaây döïng caùc vaên baûn phaùp luaät 
vaø ban haønh caùc quyeát saùch ñieàu haønh moät caùch 
ñoàng boä phuø hôïp vôùi ñieàu kieän cuï theå cuûa neàn 
kinh teá, töø ñoù ñaõ quaûn lyù kòp thôøi hoaït ñoäng kinh 
doanh vaøng vaø thò tröôøng ngoaïi hoái, oån ñònh 
maët baèng laõi suaát, thieát laäp kyû luaät thò tröôøng 
trong hoaït ñoäng ngaân haøng, kieåm soaùt vaø kieàm 
cheá laïm phaùt veà cô baûn. Treân cô sôû naøy, nieàm 
tin cuûa ngöôøi daân vaøo ñoàng noäi teä ngaøy caøng 
ñöôïc cuûng coá, ñoàng thôøi choáng ñöôïc hieän töôïng 
ñoâ la hoùa neàn kinh teá. NHNN ñaõ thöïc hieän 
toát nghieäp vuï trung hoøa vöøa laøm taêng döï tröõ 
ngoaïi hoái vaø linh hoaït can thieäp vaøo thò tröôøng, 
ñoàng thôøi ñieàu haønh linh hoaït nghieäp vuï thò 
tröôøng môû theo caû hai chieàu mua vaø baùn, cuõng 
nhö phaùt haønh tín phieáu nhaèm duy trì thanh 
khoaûn ôû möùc hôïp lyù ñeå vöøa ñaûm baûo oån ñònh thò 
tröôøng tieàn teä vöøa hoã trôï tyû giaù vaø oån ñònh thò 

tröôøng ngoaïi hoái (NHNN, 2013). Tính ñeán cuoái 
naêm 2013, toång phöông tieän thanh toaùn taêng 
14,64% (phuø hôïp vôùi ñònh höôùng 14-16% cho caû 
naêm 2013); huy ñoäng voán taêng 15,61% trong ñoù 
huy ñoäng voán baèng ngoaïi teä taêng 13,7% vaø huy 
ñoäng voán baèng VND taêng 15,93% so vôùi cuoái 
naêm 2012. Thanh khoaûn cuûa heä thoáng caùc ngaân 
haøng thöông maïi (NHTM) veà cô baûn ñöôïc ñaûm 
baûo goùp phaàn laøm cho laõi suaát dieãn bieán tích cöïc 
(giaûm 2%/naêm caùc möùc laõi suaát ñieàu haønh vaø giaûm 
3%/naêm laõi suaát cho vay ngaén haïn toái ña baèng 
VND ñoái vôùi caùc lónh vöïc öu tieân). Laõi suaát lieân 
ngaân haøng ñöôïc duy trì oån ñònh vaø ôû möùc thaáp. 
Tuy nhieân, vieäc ñieàu haønh CSTT cuûa NHNN 
coøn nhieàu haïn cheá beân caïnh moät soá thaønh coâng 
böôùc ñaàu keå treân. Trong boái caûnh kinh teá theá 
giôùi vaø Vieät Nam dieãn bieán phöùc taïp vaø khoù 
löôøng sau khuûng hoaûng taøi chính toaøn caàu naêm 
2007/2008, vieäc ñaùnh giaù caùc keát quaû ñaït ñöôïc 
ñoøi hoûi phaûi khaùch quan vaø toaøn dieän treân cô sôû 
taàm nhìn trung vaø daøi haïn. Do ñoù, baøi vieát naøy 
taäp trung ñaùnh giaù nhöõng thaønh coâng vaø haïn 
cheá trong thôøi gian qua nhaèm tìm kieám nhöõng 
giaûi phaùp thieát thöïc goùp phaàn naâng cao hôn nöõa 
hieäu quaû ñieàu haønh CSTT cuûa NHNN.
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